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"KOUBY ET ASSOCIES" - "SERCO"

- Mesdames,
Messieurs,

En exécution de la mission de commissaire a la fusion qui m'a été confiée par Ordonnance
= de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de Toulouse, en date du 12 Aoit 1997,
dans le cadre de la fusion par absorption de la société "SERCO" par la société
"KOUBY ET ASSOCIES", je vous présente mon rapport :

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

-----------------------

- SA au capital de 440 000 F
Siege social : 3bis rue Georges Marconi - 31400 TOULOUSE

3 SOCIETE ABSORBEE
a
* La Société "KQUBY ET ASSOCIES”
SA au capital de 266 000 F
Siége social : 3bis rue Georges Marconi - 31400 TOULOUSE
. SOCIETE ABSORBANTE
_ = sur la pertinence des valeurs relatives attribuées aux actions-et sur 1'équité du rapport -
d'échange. =~~~ . .. .. | ' | |
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L'opération exposée dans le projet de traité de fusion consiste en :

= |'apport de la totalité des actifs et passifs de la société "SERCO",
pour une valeur d'actif net apporté de ........oooeiiiiiiiiiiiiiiin 735512 F

= la rémunération de cet apport par voie de création de 6 600 actions
nouvelles de 100 Francs chacune de la société "KOUBY ET ASSOCIES" :

.. Soit une augmentation de capital de .................. 660 000 F
.. avec une prime de fusionde ..........cooiiiiiinnnn. 75 512 F

735312 F

= Société Absorbante

La société "KOUBY ET ASSOCIES" créée le 26 Septembre 1985, sous la forme de Société
Civile Professionnelle, a été transformée en Société Civile Particuliére le ler Janvier 1990,
puis en Société Anonyme le ler Aofit 1997.

Elle a pour objet I'exercice des professions d'expert-comptable et de commissaire aux
comptes.

Son capital est de 266 000 F, divisé en 2 660 actions de 100 F de nominal chacune,
entierement libérées, toutes de méme catégorie et non amorties.

= Société Absorbée :

La "SOCIETE FIDUCIAIRE D'EXPERTISE ET DE REVISION COMPTABLE - Sigle
SERCO", créée sous la forme de Société a Responsabilité Limitée le ler Juillet 1969, a €t€
transformée en Société Anonyme le 30 Juin 1984.

Elle a pour objet l'exercice des professions d'expert comptable et de commissaire aux
comptes.

Son capital est de 440 000 F, divisé en 2 200 actions de 200 Francs de nominal chacune,
entiérement libérées, toutes de méme catégorie et non amorties.
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Le projet de fusion précise que cette opération de fusion est essentiellement motivée d'une
part par le fait que les deux sociétés ont des associés ou actionnaires communs, et d'autre
part par l'activité qui est identique aux deux societés, éléments qui ne justifient plus
I'existence distincte des deux sociétés.

1'exercice de chacune des sociétés se termine le 30 Septembre.
Pour établir les conditions de la fusion, il a été décide :

= de retenir les comptes annuels de chacune des sociétés arrétés au 30.9.1996 ; lesdits comp-
tes ont été approuvés par les assemblées générales ordinaires des actionnaires tenues le

20.12.1996 ;

= de tenir compte des distributions de dividendes effectuées postérieurement au 30.9. 1996,
a savolr :

* par la société "SERCO"

.. de la distribution d'une somme de 726 000 F, décidée par 1'AGO du 20.12.1996 ;
.. de la distribution d'une somme de 690 800 F, décidée par I'AGO du 11.01.1997 ;

e par la société "KOQUBY ET ASSOCIES”

.. de la distribution d'une somme de 720 000 F décidée par I'AGO du 20.12.1996 ;
.. de la distribution d'une somme de 738 000 F décidée par I'AGO du 11.01.1997 ;

N —



LT

'V - APPORTS
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[ a société "KOUBY ET ASSOCIES" a établi avec la sociéte "SERCO" un projet de traité
de fusion avec date d'effet rétroactif au ler Octobre 1996.

(a) - Description des apports

La société "SERCO" apporte 2 la société "KOUBY ET ASSOCIES", sous les garanties
ordinaires de fait et de droit, et sous la condition suspensive de 1'approbation par

I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de l'une et 1'autre société, 1'ensemble
des biens, droits et obligations, actifs et passifs existants chez elle au 30 Septembre 1996.
Les apports de la SA SERCO (absorbée) sont décrits en annexe.

IIs se récapitulent ainsi qu'il suit :

o Actif ImMmMODIlISE ..ovvriri e 3332572 F

o ACtif CIrCulant .......cvvvevriieiiieeeeieiiiiiiiiiraean. 3272529 F

* Comptes de régularisation..........ccvcvvivenieeennniane. 48 637 F
ACTIF TOTAL arrondi & ...ovvviiiiiieererreriorsrrariienernnssescreaasasnns 6 653 740 F
PASSIE TOTAL ..oetiiniiiiiiiiiiiirreereanersossssetestasasrsrsrenensoses -4 501 428 F
X0 § 1 30\') ¥ NPT PPPPPPIPPP 2 152 312 F

Toutefois, du fait des distributions de dividendes décidées par les
assemblées générales ordinaires de la SA SERCO :

¢ le 20.12.1996 ... 726 000 F
o Je 11.01.1997 .. 690 800 F
-1416 800 F
L'ACTIF NET APPORTE S'ELEVE A ..., 735 512 F

(b) - Méthode d’évaluation des apports

Les éléments d'actif et de passif apportés par la société SERCO ont été retenus pour leur
valeur nette comptable, A partir des comptes annuels arrétés au 30.9.1996.

.
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(c) - Propriété, jouissance et conditions

La fusion sera effectuée avec date d'effet rétroactive au ler Octobre 1996, et les biens,
droits et obligations apportés par la société SERCO seront pris dans I'état ou 1ls se
trouveront le jour de la réalisation définitive de la fusion.

— i

La fusion sera placée sous le régime de faveur prévu a l'article 210 - A du Code Geénéral
des Imp6ts.

(a) - Rapport d'échange

La détermination du rapport d'échange résulte d'une évaluation des deux sociétés,
déterminée en fonction des éléments suivants :

= valorisation des sociétés en fonction des derniéres cessions d'actions et de parts sociales ;

= variation des capitaux propres depuis le 30.9.1996 (distribution de dividendes) ;

= bénéfice de chacune des sociétés, arrété en fonction de la situation comptable établie au
30.6.1997.

Sur la base de ces données, 1'évaluation de chaque société est la suivante :

= Société Absorbée (SERCO) ..vuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieiiiiiianaaas 6766 018 F
= Société Absorbante (KOUBY ET ASSOCIES)....cccovvvvriiiiiiiiiann... 2 846 279 F

Compte tenu de cette évaluation, la valeur unitaire des actions de chaque sociéte s'établit
comme suit :

= Pour la société "SERCO" (absorbée) :
6 766 018 F/2 200 aCtIONS = ... civiriiiiiiiiinraiiiieiosnssatniiosaarecsonons 3 075 F par action

= Pour la société "KOUBY ET ASSOCIES" (absorbante) :
2 846 279 F/2 660 aClIONS = .iivivrieiniiierirnnseeiossnnnoeresrsssssssoncns 1 070 F par action
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En conséquence, le rapport d'échange des droits sociaux est de 2,87 actions de la société
"KOUBY ET ASSOCIES" pour une action de 1a société "SERCO".

Afin de faciliter les opérations d'échange, les parties ont décide d'arrondir le rapport
d'échange des droits sociaux a trois actions de la soci€té "KOUBY ET ASSOCIES" pour

une action de la société "SERCO".

(b) - Rémunération de l'apport

Le capital de la société SERCO est composé de 2 200 actions et pour rémunérer 1'apport
effectué par cette derniére, suivant le rapport d'échange indiqueé ci-dessus, la société
"KOUBY ET ASSOCIES" (absorbante) devra créer un nombre d'actions egal a :

D 20 ACHIONS X 3 == iriiiieiteeeenecsssosssnsancsssssassesescansssnssssosssnrnssanns 6 600 actions

= Augmentation de capital

La société "KOUBY ET ASSOCIES" procédera, en conséquence, a une augmentation de
capital de 660 000 F pour le porter de 266 000 F a 926 000 F, par création de 6 600 actions
de 100 F de nominal chacune.

Ces actions porteront jouissance 3 compter du 12 Janvier 1997 et seront enticrement
assimilées aux anciennes actions.

= Prime de fusion

mdmsshem|EEI & EEENEEEF] FI1=-===== === == = L LLEBLLIJEENREWF

La valeur des apports recus par la société "KOUBY ET ASSOCIES”

ELaNt EVAUBE & ...t iiiiiiae it e e e eeniie e 735 512 F
pour une augmentation de capital égale a ...............ooiiiiinln. - 660 000 F
il en résulte une prime de fusion globale de .........cceviiiiiiiiiiiiiiiie 75512 F

Cette prime sera inscrite au bilan de la société "KOUBY ET ASSOCIES™ a un compte
"Prime de fusion", sur lequel porteront les droits des actionnaires anciens et nouveaux.
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I'ai effectué les diligences estimées nécessaires selon les normes de la Compagnie Nationale
des Commissaires aux Comptes pour :

« vérifier la réalité des apports de la société "SERCO" et la valeur globale attribuée

- a ces apports ;

= vérifier que les valeurs relatives attribuées aux actions des sociétés participant a
I'opération de fusion sont pertinentes et que le rapport d'échange est équitable ;

= m'assurer que les événements intervenus pendant la période de rétroactivité n'étaient
pas de nature 4 mettre en cause 1'équité du rapport d'échange.

"
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Je n'ai pas d'observation a formuler sur :

= la valeur gobale des apports décrits ci-dessus, dont le total s'éleve a 735 512 F ; le |
montant de 1'actif net apporté par la société absorbée (SERCO) est au moins €gal au
montant de 1'augmentation de capital de la société absorbante (KOUBY ET ASSOCIES),
augmenté de la prime de fusion ;

« |a pertinence des valeurs relatives attribuées aux actions des sociétés participant a 1'op€ration ;

= |le caractére équitable du rapport d'échange.

Toulouse, le 27 Aolt 1997

Le Commissaire & la Fusion |

Stéphank GAILLARD E

Expert Comptalgl - Commissaire aux Comptes ;
Membxe e LOUlNs-Conseil régionel de Toulouse |
jasaie in pr&slatmnd*AppeldﬂToulmm !
3/ Rue Saint Pk 31500 Toulouse - 61.54.62.47
stéphane GAILLAKRL

[ Exper Comptibl
DIETiSSaire aux comptes
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. Concessions, brevets et droits similaires............... 1693 F
= Immobilisations corporelles
. Autres immobilisations corporelles ..................... 682 629 F
. AVANCES €L ACOMPLES . eevereieinrarereriarestesraiosiorses 14 100 F
= Immobilisations financieres
. Autres partiCIpations .......c.c.coevviiiririiiieiearaaaeens 2524 100 F
. Autres immobilisations financCieres .....covvevvvevueeanes 110050 F
3332572 F
2 - Actif Circulant
= Créances
. Clients et comptes rattachés.................coeviiiiinnn, 2346 793 F
s AULTES CrANCES ti v itirernneeeareaisssssessessennsonnnnes 221283 F
" Divers
, Disponibilités .....ocoiiiiiiiiiii 704 453 F
3272529 F
2 - Comptes de régularisation
= Charges constatées d'avance..................ccceeeeeees 48 637 F
TOTAL DES EVALUATIONS DE L'ACTIF ARRONDI A .........coiieheen. 6 653 740 F

Stéphane GAILLARD

Expert Comptable - Commissaire aux Comptes
Membre de I'Ordre-Conseil régional de Toulouse
Comenissaire inscrit prés la Cour d'Appel de Toulouse
13, Rue Saint Padr 31500 Toulouse - 61.54,62.47
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« Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit . 2 070 687 F

» Emprunts et dettes financieres divers...................... 1176 954 F
= Dettes fournisseurs et comptes rattachés .................. 129 635 F
= Dettes fiscales et socialeS.......covvvviiiiiiiiiiinnnnan., 1121150 F
B AUITES QOIS . e e urnnniaeeieeiiiiiieeieeaiecaeraiesesanannaninns 3000F
TOTAL DU PASSIF ARRONDI A ......ooiiiiiiiiiiiiiiiieriicennesinneanen 4 501 428 F

= Montant total de 1'actif .......cooiiiiiiiiiiiiiiint, 6 653 740 F
= Montant total du passif.......ccoeevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienn, -4 501 428 F
N Te 3| PP PP 2 152312 F

A déduire
» Distribution de dividendes décidée le 20.12.1996 par

'AGO de la SASERCO ..., - 726 000 F
= Distribution de dividendes décidée le 11.01.1997 par

I'AGO de 1la SA SERCO....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinanen, - 690 800 F
ACTIF NET APPORTE......ccciiiiiiiciiiiiiiiiii ittt e reenenssieae 735512 F

Stéphane GAILLARD

Expert Comptable - Commissaire aux Comptes
Membre de FOrdre-Consail régional de Toulouse
Commissaire inscrit prés |z Cour d"Appel de Toulouse
13, Rue Saint Padr 31500 Towlouse - 61.54.62.47




