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Soctété a responsabilité limitée au capital, d_e____J,O.Oﬂ_Zj

Stége social : 24 rue Jacques lbert
92533 Levallois-Perret

%

484 212 055, RCS NANTERRE g

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L'ASSOCIE UNI(
EN DATE DU 30 JUIN 2009

[L’an deux mille neuf, le 30 juin,

%’@
la société Cerep II S.a.rl., société de droit luxembourgeois dont le siége social est situé E\
2 avenue Charles de Gaulle, L 1653 Luxembourg, immatriculée au Luxembourg sous le

numéro B 107.559, représentée par Monsieur Oussama Daher, diiment habilité a I’effet des
presentes,

agissant en qualité d'associé unique (ci-aprés dénommeée "I'Associé Unique™), propriétaire de
la totalité¢ des 8.000 parts sociales de EUR 1 de la société Cerep France A, société a
responsabilité limitée au capital de EUR 8.000 dont le siege social est situé 24 rue Jacques

Ibert, 92533 Levallois-Perret, identifiée sous le numéro 484 212 055, RCS Nanterre (ci-aprés
dénommeée "la Société"),

APRES AVOIR PREALABLEMENT EXPOSE CE QUI SUIT :

- tous les documents prescrits par la lo1 ont ét€ adressés et tenus a la disposition de
I'Assocté Unique au siége social dans les délais requis ;

- la société Audit & Diagnostic, commissaire aux comptes de la Société, a été diment
informée des présentes décisions ; -

- le capital social est intégralement libéré.

ET APRES AVOIR RAPPELE QUE LA GERANCE LUI A REMIS LES DOCUMENTS SUIVANTS :

- le rapport de la gérance sur le projet d’augmentation et de réduction du capital ;
- le rapport du commissaire aux comptes sur la réduction de capital ;

- I’arrété de compte courant associé signé par la gérance et certifté par le commissaire
aux comptes ;

- un exemplaire des statuts a jour ;

—
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- le texte des résolutions soumises a I’ Associé Unique.

A PRIS LES PRESENTES DECISIONS selon 1’ordre du jour suivant :

- Augmentation du capital social d'une somme totale de EUR 12.561.237 en numéraire,
par ¢émission au pair de 12.561.237 parts sociales nouvelles de EUR | chacune, a
libérer en totalité par compensation avec une créance certaine, liquide et exigible
détenue a I’encontre de la Société.

- Constatation de la réalisation immédiate et définitive de 1’augmentation de capital.

- Réduction du capital social d’une somme de EUR 12.561.237 pour cause de pertes au
moyen de I’annulation de 12.561.237 parts sociales.

- Modification corrélative de l'article 6 des statuts.

- Constatation de la reconstitution des capitaux propres et suppression de la mention
figurant sur l'extrait K-bis.

- Pouvoirs en vue des tormalites.

PREMIERE DECISION

L'Associé¢ Unique, en vue de restaurer les capitaux propres de la Société a hauteur de la
moitié au moins du montant du capital social et aprés avoir pris connaissance du rapport de la
gérance, décide d'augmenter le capital social qui s'éléve actuellement a la somme de
EUR 8.000 et est divisé en 8.000 parts de EUR 1 chacune, entiérement libérées, d’un montant
total de EUR 12.561.237 pour le porter & EUR 12.569.237, par la création et I’émission au
pair de 12.561.237 parts sociales nouvelles, a libérer intégralement par compensation avec
une créance certaine, liquide et exigible sur la Sociéte.

Ces parts nouvelles sont cré€es avec joutssance a compter de ce jour et, en conséquence, sont
complétement assimilées aux parts anciennes et soumises a toutes les dispositions statutaires
a compter de cette date.

A l'issue de cette augmentation de capital, le capital social s'élevera a EUR 12.569.237 et sera
divisé en 12.569.237 parts sociales de EUR 1 chacune.

DEUXIEME DECISION

L'Associ€ Unique, connaissance prise de l'arrété de compte courant établi & la date de ce jour
par la gérance et certifié par le commussaire aux comptes, attestant qu’il est titulaire d'une
créance certaine, liquide et exigible dans les livres de la Société, décide de souscnire a
I'intégralité de I'augmentation de capital ci-dessus décidée aux termes de la premiére décision,
par compensation avec la créance qu'il détient sur la Société, a hauteur de EUR 12.561.237,
au moyen de 'incorporation au capital social d'une partie de son compte courant associé.
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TROISIEME DECISION
En conséquence de ce qui précéde, 1" Associé Unique constate que :
- les 12.561.237 parts sociales sont immédiatement souscrites par lui-méme,

- la somme de EUR 12.561.237, montant total de la souscription a Paugmentation de
capttal effectuée au moyen d’une compensation de créance, correspond a une partie
du montant de la créance certaine, liquide et exigible qu'il détient sur la Société, ainsi:
qu'il ressort de 'arrété de compte courant associé établi par la gérance,

- et, qu'ainsi, I'augmentation de capital d'un montant total de EUR 12.561.237 est
régulierement et définitivement réalisée.

QUATRIEME DECISION

[’Associé Unique, aprés avoir pris connaissance des rapports de la gérance et du
commissaire aux comptes, et considérant que les comptes et le bilan de I’exercice clos le
30 juin 2008, tels qu’approuvés aux termes de ses décistons en date du 30 décembre 2008,
font apparaitre un montant de pertes cumulées de (EUR 12.561.237), décide de réduire le
capital social, désormais égal a EUR 12.569.237 divisé en 12.569.237 parts de EUR 1|
chacune, d'un montant de EUR 12.561.237, le ramenant ainsi & la somme de EUR 8.000.

Cette réduction de capital est réalisée par imputation de la somme de EUR 12.561.237 sur le
report a nouveau, ce dernter étant ainsi ramené de EUR (12.561.237) a EUR 0.

L'Associé Unique décide de réaliser cette réduction de capital par voie d'annulation des
12.561.237 parts sociales qui viennent d'étre créées, annulation qui est intégralement
supportée par lui-mé€me, ramenant ainsi le capital social & un montant de EUR 8.000 divisé en
8.000 parts sociales de EUR 1 chacune.

CINQUIEME DECISION

En conséquence des décisions ci-dessus, 1’ Associé Unique décide de modifier I'article 6 des
statuts de la Société qui sera ainsi complété par I’adjonction en fin d'article d’un troisiéme et
d’un quatriéme alinéas rédigés comme suit :

ARTICLE 6. APPORTS

(...)

"En date du 30 juin 2009, la société Cerep 1l S.a.r.l, associé unique de la Société, a

tout d’abord decide d'augmenter le capital social de la Société d'une somme de
EUR 12.561.237, pour le porter de EUR 8.000 a EUR 12.569.237, par l'émission de
12.561.237 parts sociales nouvelles de EUR 1 chacune, émises au pair et entierement

-
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souscrites par ledit associé unique au moyen de la compensation avec une créance
certaine, liquide et exigible détenue par ce dernier sur la Société.”

"En date du 30 juin 2009, ['associé unique de la Société a ensuite décidé de réduire le
capital social pour cause de pertes d’une somme de EUR 12.561.237 par voie
d’annulation de 12.561.237 parts sociales de EUR I chacune, le capital étant ainsi

rameneé a la somme de EUR 8.000."

SIXIEME DECISION

L'Associ€ Unique constate, conformément a l'article L. 223-42 du code de commerce, que les
capitaux propres de la Société ont été€ reconstitués a un montant au moins égal a la moitié du
capital social a la cloture de l'exercice clos le 30 juin 2009. En conséquence, I'Assocté Unique
décide de faire supprimer la mention numéro 78356 en date du 16 janvier 2007 figurant sur
I'extrait K-bis et relative a la non dissolution de 1a Société nonobstant les pertes enregistrées.

SEPTIEME DECISION

L'Associe Unique décide de conférer tous pouvoirs au porteur d’un original, d'une copie ou
d'un extrait du présent proceés-verbal a l'effet d'accomplir toutes formalités l1égales de dépot,
de publictté et autres qu’il appartiendra.

Des décisions de I'Associé Unique ci-dessus, il a €té dressé le présent procés-verbal pour étre
retranscrt sur le registre coté et paraphé et pour étre signé par I'Associé Unique.

Pour I'Associé Unique : Oussama Dalfer
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CEREP FRANCE A, S.ar.l.

Rapport du Commissaire aux comptes
relatif a Pexactitude de Parrété de compte

A PAssocié Unique,

En notre qualité de Commussaire aux comptes de la société CEREP France A, S.a t.l,, nous
avons procéde au controle de I'arreté de compte établhi au 30 juin 2009, tel qu’il est joint au
présent rapport. Cet arreté de compte a €té établi par le Gérant. Il nous appartient sur las
base de nos travaux d’en certifier 'exactitude.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimeées nécessaires au regard de
la doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des Commuissaires aux Comptes
relative a cette mussion. Ces diligences ont consisté a vérifier que la créance concernée est
certaine dans son existence et détermine dans son montant.

Nous certifions 'exactitude de cet arreté de compte s’élevant a 17.100.000 euros.

Pans, le 30 juin 2009

Le Commissaire aux comptes

AUDIT & DIAGNOSTIC
Membre de la Compagnie Reégionale de Paris

111IPPL
Gerant



CEREP FRANCE A
Société A responsabilité limitée au capital de EUR 8.000

Siége social : 24 rue Jacques Ibert
92533 Levallois-Perret

484 212 055, RCS NANTERRE

ARRETE DE COMPTE COURANT D'ASSOCIE
Décisions de l'associé unique en date du 30 juin 2009

Le soussigné, Eric Sasson, agissant en qualité de gérant de la sociét¢ Cerep France A SARL
(ci-apres la "Société"), constate que le solde créditeur, a ce jour, du compte courant d'associe
détenu par la société Cerep II S.A.r.L, société de droit luxembourgeois dont le siége social est

situé 2 avenue Charles de Gaulle, L 1653 Luxembourg, immatriculée au Luxembourg sous le
numéro B 107559, laquelle est associé unique de la Société, fait apparaitre une créance
liquide et exigible au profit de ladite société d'un montant total de EUR 17.100.000 (dix sept

millions cent mille euros).

En conséquence, le soussigné constate et atteste que la société Cerep II S.a.r.l., associé
unique, est titulaire d'une créance certaine, liquide et exigible 2 hauteur d'un montant
de EUR 17.100.000 (dix sept millions cent mille euros) dans les livres de la Société a la

date de ce jour.

Le présent arrété de compte courant a été établi en vue de la libération des 12.561.237 parts
sociales nouvelles de EUR 1 chacune émises au pair 4 'occasion de I'augmentation de capital

~ d'un montant de EUR 12.561.237 décidée ce jour par I'associé unique de la Société, et

réservée en totalité audit associé au moyen de la compensation avec la créance liquide et
exigible que ce dernier détient sur ia Societe. -

Fait a Paris le 30 juin 2009

L ]

Pour la gérance : Eric Sasson
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&7 décision
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CEREP FRANCE A, S.a.t.l,

Rapport du Commissaire aux comptes sur Ia réduction de capital

proposée aux décisions de PAssocié Unique du 30 juin 2009
4cme décision

Aux Assocleés,

En notre qualité de commissaire aux comptes de la societe CEREP France A, S.a.rl, et en
exécution de la mussion prévue a l'article L.223-34 du Code de commerce en cas de
réduction du capital, nous avons établi le présent rapport destineé 2 vous faire connaitre
notre appréciation sur les causes et conditions de la reduction du capital envisagee.

Nous avons mis en oeuvte les diligences que nous avons estimées necessaires au regard de
la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes
relative 4 cette mission. Ces diligences conduisent a examiner si les causes et conditions de
la réduction du capital envisagée sont régulieres. Nos travaux ont consist¢ notamment a
vérifier que la réduction du capital ne ramene pas le montant du capital a des chiffres
inférieurs au minimum statutaire et qu'elle ne peut porter atteinte a l'égalité des associés.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur les causes et conditions de cette opération
qui réduira le capital de votre société de 12.569.237 euros a 8.000 euros par voie
d’annulation de 12.561.237 parts sociales.

Par1s, le 15 juun 2009

Le Commissaire aux comptes
AUDIT & DIAGNOSTIC

Membre de la Compagnie Régionale de Paris

PHILIPPE MILLAN
Geérant



CEREP FRANCE A

Société a responsabilité limitée au capital de EUR 8.000

Siége social : 24 rue Jacques Ibert e
92533 Levallois-Perret

484 212 055, RCS NANTERRE

STATUTS MIS A JOUR SUITE AUX DECISIONS DE L'ASSOCIE UNIQUE

EN DATE DU 30 JUIN 2009

Modification de larticle 6
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I. PREAMBULE

LA SOUSSIGNEE :

- la société CEREP II S.A.r.l., société a responsabilité limitée de droit luxembourgeois dont
le siége social est situé au Grand Duché du Luxembourg, 30 Boulevard Royal, 1.-2449
Luxembourg, immatriculée le 3 mai 2005 au Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg, représentée par Monsieur Qussama Daher, représentant diment habilite,

a établi, conformément aux dispositions du deuxiéme alinéa de l'article 1832 du code civil, une
société a responsabilité limitée dont elle a rédigé les statuts comme suit :

II. STATUTS

TITRE I
FORME - OBJET - DENOMINATION - SIEGE - DUREE

ARTICLE1l. FORME
Il est unilatéralement créé une société a responsabilité limitée (la "Société") régie par les

dispositions législatives et réglementaires en vigueur et par les présents statuts.

La Société comporte initialement un associé unique, propriétaire de la totalité des parts
sociales. Elle peut, & toute époque, comporter plusieurs associés, par suite notamment de
cession ou de transmission totale ou partielle desdites parts ou de création de parts nouvelles.

Si l'associé unique est une personne morale, cette derni¢re ne peut étre une societ€ a
responsabilité limitée composée d'une seule personne.

ARTICLE2. OBJET

La Société a pour objet, directement ou indirectement, tant en France qu'a I'étranger :

e l'acquisition, la propriété et la revente, notamment sous le régime de marchands de
biens, et I'administration, I'exploitation et/ou la mise a disposition sous forme de bail ou
autrement, de tous types d'immeubles et/ou d'ensembles immobiliers a usage
commercial, de bureaux, d’habitation ou autre ;
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o ect, plus généralement, toutes opérations financiéres, commerciales, industrielles,
immobiliéres et mobiliéres pouvant se rattacher, directement ou indirectement, a Iobjet
ci-dessus spécifié ou a tout autre objet connexe ou complémentaire.

ARTICLE 3. DENOMINATION SOCIALE
La Société prend la dénomination de CEREP FRANCE A.

[ es actes et documents émanant de Ia Société et destinés aux tiers, notamment les lettres,
factures, annonces et publications diverses, doivent indiquer la dénomination soclale
précédée ou suivie immédiatement et lisiblement des mots "société a responsabilité limitée"
ou des initiales "SARL" et de 1'énonciation du montant du capital social. En outre, doivent
étre indiqués le siége social, le greffe du tribunal auprés duquel la Sociéte est immatriculée a
titre principal au registre du commerce et des sociétés et le numero d’identification qu'elle a
recu.

ARTICLE 4. SIEGE SOCIAL
Le siége social est sis 24 rue Jacques Ibert, 92533 Levallois-Perret.

Il peut étre transféré en tout autre endroit du méme département ou d'un département
limitrophe par simple décision de la gérance, sous réserve de ratification de cette décision par
I'associé unique, ou par la collectivité des associés le cas écheant. Lorsque la gérance procede
3 un transfert du sidge social, elle est autorisée a procéder aux modifications statutaires
corrélatives. Le siége social peut, en outre, étre transféré partout ailleurs par decision de
I'associé unique ou par décision collective extraordinaire des associés.

ARTICLES. DUREE

La durée de la Société est fixée & quatre vingt dix neuf années & compter de la date de son
immatriculation au registre du commerce et des sociétés, sauf dissolution anticipée ou
prorogation décidée par l'associé unique ou, en cas de pluralité des associés, par la
collectivité des associ€s.

TITRE 11
APPORTS - CAPITAL - PARTS SOCIALES

ARTICLE 6. APPORTS

L'associé unique apporte & la Société une somme de EUR 8.000 (hut mille euros), laquelle
somme a été déposée par l'associé unique le 22 aofit 2005 au crédit d'un compte ouvert au
nom de la Société en formation a la Société Générale, agence Paris-Etoile, 33, avenue de
Wagram, 75017 Paris, conformément a la lo1.
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Cette somme sera retirée par le gérant de la Société sur présentation du certificat du greftier
attestant l'immatriculation de la Société au registre du commerce et des sociétés.

En date du 30juin 2009, la société Cerep II S.a.r.l., associé unique de la Socicte, a tout
d’abord décidé d'augmenter le capital social de la Société d'une somme de EUR 12.561.237,
pour le porter de EUR 8.000 2 EUR 12.569.237, par I'émission de 12.561.237 parts sociales
nouvelles de EUR 1 chacune, émises au pair et entiérement souscrites par ledit associ€ unique
au moyen de la compensation avec une créance certaine, liquide et exigible detenue par ce
dernier sur la Société.

En date du 30 juin 2009, I’associé unique de la Société a ensuite décidé de réduire le capital
social pour cause de pertes d’une somme de EUR 12.561.237 par voie d’annulation de
12.561.237 parts sociales de EUR 1 chacune, le capital étant ainsi ramené a la somme de
EUR 8.000.

ARTICLE 7. CAPITAL

Le capital social est fixé a la somme de EUR 8.000 (huit mille euros).

Il est divisé en 8.000 parts sociales de EUR 1 chacune intégralement libérées, souscrites en
totalité, attribuées en totalité a I'associé unique, en rémunération de son apport en numeraire.

L'associé unique déclare que toutes les parts représentant le capital social lui appartiennent et
sont toutes intégralement libérées.

ARTICLES8. MODIFICATIONS DU CAPITAL

8.1 Le capital social peut étre augmenté de toutes les manieres autorisées et dans les
conditions prévues par la loi en vertu d'une décision unilatérale de 1'associé unique, ou
d'une décision collective extraordinaire des associés le cas échéant.

Toute personne entrant dans la Société a l'occasion d'une augmentation de capital et
qui serait soumise 4 agrément comme cessionnaire de parts sociales en vertu de l'article
11 doit étre agréée dans les conditions fixées audit article.

8.2 Le capital social peut également étre réduit pour telle cause et de quelque maniere que
ce soit en vertu d'une décision de l'associé unique, ou d'une décision de la collectivité
des associés statuant dans les conditions exigées pour la modification des statuts le cas
échéant, mais en aucun cas cette réduction ne peut porter atteinte a l'égalité des

aSSOCIES.

8.3 Toute augmentation de capital par attribution de parts gratuites peut toujours €tre
réalisée nonobstant l'existence de rompus; les associés disposant d'un nombre
insuffisant de droits d'attribution pour obtenir la délivrance d'une part nouvelle devant
faire leur affaire personnelle de toute acquisition ou cession de droits nécessaires. 1l en
sera de méme en cas de réduction de capital par diminution du nombre de parts.
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ARTICLE 9. REPRESENTATION DES PARTS SOCIALES

Les parts sociales ne peuvent jamais étre représentées par des titres négociables, nominatifs
Ou au porteur.

Leur propriété résulte seulement des présents statuts, des actes qui pourront modifier le
capital social et des cessions ou mutations qui seraient ultérieurement consenties ou operees.

ARTICLE 10. DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX PARTS SOCIALES

Chaque part confére a son propriétaire un droit proportionnel au nombre de parts existantes
dans les bénéfices de la Société et dans I'actif social. Elle donne droit a une voix dans tous les
votes et délibérations.

L'associé unique ou les associés ne supportent les pertes et, plus généralement, ne sont
responsables du passif social que jusqu'a concurrence de leurs apports, sous reserve des
dispositions des articles L. 223-9 et L. 223-33 du code de commerce rendant les associés ou

certains d'entre eux responsables solidairement pendant cinq ans de la valeur attribuée aux
apports en nature.

La propriété d'une part emporte de plein droit adhésion aux présents statuts et aux décisions
de I'associé unique ou des décisions collectives des associés.

Les héritiers, représentants ou créanciers de l'associé unique, ou d'un associé le cas écheant,
ne peuvent sous aucun prétexte requérir l'apposition des scellés sur les biens, papiers et
valeurs de la Société, en demander la licitation et le partage, ni s'immiscer en aucune maniére
dans les actes de son administration. Ils doivent, pour l'exercice de leurs droits, s'en rapporter
exclusivement aux inventaires sociaux et aux décisions de la gérance, de l'associ€ unique ou
des associés le cas échéant.

ARTICLE 11. CESSION ET TRANSMISSION DES PARTS SOCIALES

11.1 Les cessions de parts se font par acte notarié ou sous seing privé. Pour étre opposables
a 1a Société, elles doivent lui étre signifiées par exploit d’huissier ou €tre acceptées par
elle dans un acte notarié ou encore faire l'objet du dépdt au siége social d'un original de
I'acte contenant cession de parts contre remise par le gerant d'une attestation de ce
dépot. Pour étre opposables aux tiers, elles doivent en outre avoir €té déposces au
greffe, en annexe au registre du commerce et des sociétes.

11.2 Les cessions ou transmissions sous quelque forme que ce soit, fut-ce par voie de fusion
ou scission de parts sociales détenues par I'associé unique, sont libres.
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i1t.3 En cas de pluralité d'associés, les parts sont librement cessibles entre associ€s.

Elles ne peuvent étre cédées a titre onéreux ou gratuit, a quelque cessionnaire que ce
soit, y compris les conjoint, ascendant ou descendant du cédant, qu'avec le
consentement de la majorité des associés représentant au moins la moiti€ des parts
sociales ; cette majorité étant déterminée compte tenu de la personne et des parts de
I'associé cédant.

Le projet de cession doit étre notifié & la Société et & chacun des associés par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception ou par acte extrajudiciaire.

Si la Société n'a pas fait connaitre sa décision dans le délai de trois mois & compter de
la derniére des notifications, le consentement est réputé acquis.

Sauf a ce que 1’associé cédant renonce a la cession envisagée, si la Société refuse de
consentir a ladite cession et si I'associé cédant détient les parts depuis au moins deux
ans (sauf s'il a recueilli ces parts par voie de succession, liquidation de communauté
entre époux ou donation au profit d'un conjoint, ascendant ou descendant), les associ€s
sont tenus, dans les trois mois de la notification du refus faite par lettre recommandee
avec demande d'avis de réception, d'acquérir ou de faire acquérir les parts moyennant
un prix fixé d'accord entre les parties. En cas de désaccord sur le prix, celui-ci est fixe
par un expert dans les conditions prévues a l'article 1843-4 du code civil. Les frais
d’expertise sont a la charge de la Sociéte.

A la demande de la gérance, le délai susvisé peut étre prolongé par décision de justice
sans que cette prolongation ne puisse excéder six mois, la prorogation €ventuelle du
délai assigné a l'expert valant prorogation du délai de trois mois prévu au présent
paragraphe.

La Société peut également, avec le consentement de 'associé cédant, décider dans le
méme délai de réduire son capital du montant de la valeur nominale desdites parts et de
racheter ces parts au prix déterminé dans les conditions prévues ci-dessus.

Si, a l'expiration du délai imparti, la Société n'a pas racheté ou fait racheter les parts,
I'associé peut réaliser la cession initialement prevue.

Les dispositions qui précédent sont applicables a tous modes de cession ou de
transmission de parts sociales, a titre gratuit ou onéreux, alors méme qu'elles auraient
lieu par voie d'apport en nature, apport partiel d'actif, fusion, scission, dissolution en
vertu de l'article 1844-5 alinéa 3 du code civil, partage aprés dissolution, adjudication
publique volontaire ou forcée ou autrement et alors méme qu'elles ne porteraient que
sur la nue-propniété ou |'usufruit.

11.4 En cas de pluralité d'associés, si la Société a donné son consentement a un projet de
nantissement de parts sociales, soit par notification de sa décision a l'intéresse, Solt par
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défaut de réponse dans le délai de trois mois & compter de la demande, ce
consentement emportera agrément du cessionnaire en cas de réalisation forcée des
parts sociales selon les dispositions de l'article 2078, alinéa ler du code civil, 4 moins
que la Société ne préfére, aprés la cession, racheter sans délai les parts en vue de
réduire son capital.

11.5 En cas de décés d'un associé ou de dissolution de communauté entre époux, la Soci€té
continue entre les associés survivants et les ayants droit ou héritiers de l'associ€ décédé
et éventuellement son conjoint survivant ou avec l'époux attributaire de parts
communes qui ne possédait pas la qualité d'associé, sous réserve de F'agrément des
intéressés par la majorité des associés représentant la moitié des parts sociales.

Pour permettre la consultation des associés sur cet agrément, les heritiers, ayants droit
et conjoints doivent justifier de leur qualité dans les trois mois du deces par la
production de l'expédition d'un acte de notoriété ou de l'extrait d'un intitulé
d'inventaire. Dans les huit jours de la réception de ces documents, la gérance adresse a
chacun des associés survivants une lettre recommandée avec demande davis de
réception faisant part du décés, mentionnant les qualités des héritiers, ayants droit ou
conjoint de l'associé décédé et du nombre de ses parts, afin que les associés se
prononcent sur leur agrément.

En cas de dissolution de communauté, le partage est notifié a la Société et & chacun des
associés par 'époux le plus diligent par acte extrajudiciaire ou par lettre recommandée
avec demande d'avis de réception.

A compter de I'envoi de la lettre recommandée par la Société au cas de déces, ou de la
réception par celle-ci de la notification au cas de dissolution de communaute,
l'agrément est donné ou refusé dans les conditions prévues ci-dessus pour les cessions
entre vifs, étant entendu que le droit d'obliger les associés a acheter ou faire acheter des
parts peut s'exercer méme si I'associé détient les parts depuis moins de deux ans.

TITRE 111
GERANCE - CONTROLE DE LA SOCIETE

ARTICLE 12. GERANCE

12.1 La Société est gérée par une ou plusieurs personnes physiques, associées ou non,
nommées par l'associé unique. S'il y a pluralité d'associés, ils sont nommes dans les
conditions prévues a l'article L. 223-29 du code de commerce ou par acte signé de tous
les associés en application de I'article L. 223-27 du méme code.

PARIS-1-713277-v1 -7 - 36-40003288



Leur nomination est faite avec ou sans limitation de durée de leur mandat. Dans le
premier cas, le ou les gérants sont rééligibles.

Le gérant ou les gérants, s'ils sont plusieurs, doivent consacrer aux affaires sociales
tout le temps et tous les soins nécessaires.

12.2 Vis-a-vis des tiers, le gérant a les pouvoirs les plus étendus pour agir-en toute
circonstance au nom de la Société, sous réserve des pouvoirs que la loi a attribués
expressément a l'associé unique ou aux associes.

En cas de pluralité¢ de gérants, ceux-ci détiennent séparément les pouvoirs prévus ci-
dessus.

L'opposition formée par un gérant aux actes d'un autre gérant est sans effet a I'égard
des tiers, 4 moins qu'il ne soit établi qu'ils en ont eu connaissance.

123 Le gérant (ou chacun des gérants s'ils sont plusieurs) peut, sous sa responsabilite
personnelle, se faire représenter par tout mandataire de son choix a la condition que la
délégation de pouvoirs soit spéciale et temporaire.

12.4 Le ou les gérants sont responsables, individuellement ou solidairement suivant le cas,
envers la Société ou envers les tiers, soit des infractions aux dispositions légales
régissant les sociétés A responsabilité limitée, soit des violations des statuts, soit des
fautes commises dans leur gestion.

En cas de redressement ou liquidation judiciaire de la Société, le ou les gérants de droit
ou de fait, apparents ou occultes, rémunérés ou non, peuvent étre déclarés responsables
du passif social et soumis aux interdictions et déchéances dans les conditions prévues
par la loi.

12.5 Tout gérant est révocable par décision de l'associé unique ou, s'il y a pluralité
d'associés, par décision des associés dans les conditions de Iarticle L. 223-29 du code
de commerce. Si la révocation est décidée sans juste motif, elle peut donner lieu a
dommages-intéréts. Le ou les gérants sont également révocables par décision judiciaire
pour cause légitime,

12.6 Chacun des gérants a le droit de renoncer a ses fonctions, a charge pour lui d'informer
I'associé unique ou la collectivité des associés de sa décision a cet égard par lettre
recommandée adressée trois mois au moins a l'avance, sauf a ce que l'associé unique
ou les associés ne l'en dispensent par un acte signé par I'associé unique ou par tous les
assocCIEs.

12.7 Le décés, l'incapacité, la faillite personnelle, l'interdiction de gérer une entreprise ou
tout autre événement empéchant de maniére durable le gérant d'assumer ses fonctions,
entrainera cessation de ses fonctions de gérant.
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En cas de cessation de fonctions par l'un des gérants pour un motif quelconque, la
gérance est exercée par le ou les autres gerants.

Si le gérant qui cesse ses fonctions était unique, l'associé¢ unique ou les assocics
doivent immédiatement réorganiser la gérance ou transformer la Société en sociéte
d'une autre forme. En cas de décés du gérant unique et de pluralité¢ d'associés, le
commissaire aux comptes (s'il en existe) ou tout associ¢ convoque I’assemblée des
associés a seule fin de procéder au remplacement du gérant. Cette convocation a lieu
dans les formes et délais prévus par les dispositions réglementaires.

12.8 Chacun des gérants peut recevoir, a titre de rémunération de son travail et en
compensation de la responsabilité attachée a4 sa gestion, un traitement fixe ou
proportionnel, ou a la fois fixe et proportionnel, dont le montant et les modalités de
paiement sont déterminés par décision de l'associé unique ou par decision collective
des associés prise dans les conditions fixées a 'article L. 223-29 du code de commerce
ou par acte signé de tous les associés en application de l'article L. 223-27 du méme
code.

ARTICLE 13. CONTROLE DES COMPTES

['associé unique ou les associés le cas échéant peuvent nommer un ou plusieurs
commissaires aux comptes, titulaire(s) et suppléant(s), chargé(s) du contréle de la Sociéte.

Toutefois I'associé unique ou les associés le cas échéant sont tenus de procéder a cette
nomination dans les cas prévus a l'article L. 223-35 alinéa 2 du code de commerce.

ARTICLE 14. CONVENTIONS AVEC LA SOCIETE

14.1 Conventions interdites :

A peine de nullité du contrat, il est interdit au(x) gérant(s) ou associés autres que les
personnes morales de contracter, sous quelque forme que ce soit, des emprunts aupres
de la Société, de se faire consentir par elle un découvert en compte courant ou
autrement, ainsi que de faire cautionner par elle leurs engagements envers des tiers.
Cette interdiction s’applique aux représentants légaux des personnes morales associees.
LLa méme interdiction s'applique aux conjoint, ascendants et descendants des personnes
ci-dessus ainsi qu'a toute personne interposee.

14.2 Conventions réglementées :

En cas de pluralité d’associés, toutes conventions autres que celles portant sur des
opérations courantes et conclues a des conditions normales, intervenues directement ou
par personnes interposées entre la Société ou I’'un de ses gérants ou associ€s font
I’objet d’un rapport établi par le gérant ou, s’il en existe un, par le commissaire aux
comptes de la Société. Les associés statuent sur ce rapport lors de I’approbation des
comptes de I’exercice durant lequel les conventions sont intervenues.
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Toutefois, lorsqu’il n’existe pas de commissaire aux comptes, les conventions conclues
par un gérant non associé sont soumises a I’approbation préalable de ’assemblée des
associes.

Par dérogation aux dispositions ci-dessus, lorsque la Sociét¢ ne comporte qu'un
associé, il est seulement fait mention au registre des décisions des conventions
intervenues directement ou par personnes interposées entre la Société et celui-ci.

TITRE 1V
DECISIONS DE L'ASSOCIE UNIQUE OU DES ASSOCIES

ARTICLE 15. MODALITES DES DECISIONS
15.1 Décistons de l'associé unique :

L'associé unique exerce les pouvoirs dévolus par la loi a la collectivité des associés.
['associé unique ne peut déléguer ses pouvoirs. Sa volonté s'exprime par des décisions,
lesquelles sont constatées par des procés verbaux établis chronologiquement sur un
registre coté et paraphé dans les mémes conditions que les procés-verbaux
d'assemblées et signés par lui.

15.2 Décisions collectives ;

En cas de pluralité d'associés, leur volonté s'exprime par des décisions collectives qui
obligent les associés méme absents, dissidents ou incapables.

Ces décisions sont adoptées, soit en assemblée générale, soit par consultation €crite des
associés, au choix de la gérance. Elles peuvent également résulter du consentement de
tous les associés exprimé dans un acte, lequel n'est opposable a la Société qu'a partir du
moment ol son gérant, s'il n'est pas associé, en a eu connaissance.

Toutefois, les décisions collectives relatives 4 I'approbation des comptes annuels sont
obligatoirement adoptées en assemblée générale dans les six mois de la cloture de
chaque exercice. Sont également prises en assemblée, les décisions collectives votées
dans le cadre d’une assemblée dont la réunion intervient & la demande d’un ou
plusieurs associés dans les conditions fixées pa} la loi.

Chaque associé a le droit de participer aux décisions collectives et dispose d'un nombre
de voix égal a celui des parts qu'il posséde.
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Les procés-verbaux ou actes signés par tous les associés sont établis sur un registre
coté et paraphé ou sur des feuilles mobiles également cotees et paraphées. Les copies
ou extraits des procés-verbaux ou les actes signés par tous les associ€s sont
valablement certifiés conformes par un gérant.

ARTICLE 16. MODES DE CONSULTATION DES ASSOCIES
16.1 Assemblées générales :
En cas de pluralité d'associés, toute assemblée générale est convoquée quinze jours au

moins avant la réunion par lettre recommandée adressée A chacun des associ€s a son
dernier domicile connu et indiquant l'ordre du jour.

La convocation est faite par le gérant, en cas de pluralité¢ de gérants par I'un quelconque
d'entre eux, a défaut par le commissaire aux comptes s'il en existe un, ou encore a
défaut par un mandataire désigné en justice a la demande de tout associe.

L'assemblée se réunit au siége social ou en tout autre lieu, en France ou a I'étranger,
indiqué dans l'avis de convocation.

Chaque associé peut se faire représenter par un mandataire, associ€¢ ou non associé, ou
par son conjoint.

16.2 Consultations écntes :

En cas de consultation écrite, la gérance adresse a chaque associ¢, a son dernier
domicile connu et par lettre recommandée, les documents nécessaires a l'information
des associés.

Les associés disposent d'un délai de quinze jours a compter de la date de réception des
projets de résolutions pour émettre leur vote par écrit ; le vote étant formulé€ par les
mots "oui" ou "non". La réponse est adressée a la Société également par lettre
recommandée. Tout associé n'ayant pas répondu dans le délai ci-dessus sera considere
comme s'étant abstenu.

16.3 Actes signés par tous les associ€s :

Les décisions collectives peuvent également résulter du consentement de tous les
associés exprimé dans un acte notarié ou sous seing privé signé par tous les assocIEs.

ARTICLE 17. COMPETENCE ET MAJORITE DES DECISIONS COLLECTIVES

17.1 Décisions collectives ordinaires :

Sont qualifiées d'ordinaires, les décisions des associ€s ne concernant ni I'agrément de
nouveaux associés, ni les modifications statutaires.
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Les décisions collectives ordinaires doivent, pour étre valables, étre adoptées par un ou
plusieurs associés représentant plus de la moitié des parts sociales. Si cette majorite
n'est pas obtenue, les décisions sont, sur deuxiéme consultation, adoptées a la majonte
des votes émis, quel que soit le nombre de votants.

17.2 Décisions collectives extraordinaires :

Sont qualifiées d'extraordinaires, les décisions des associés portant agrément de
nouveaux associés ou modifications des statuts.

Les décisions extraordinaires sont adoptées valablement :

- a Punanimité, s'il s'agit de changer la nationalité de la Société, d'augmenter les
engagements d'un associé ou de transformer la Société en soci€té en nom
collectif, en commandite simple, en commandite par actions, en société par
actions simplifiée ou en société civile ;

- a la majorité en nombre des associés représentant au moins la moitié des parts
sociales s'il s'agit d'admettre de nouveaux associés ou d'autoriser le nantissement

de parts ;

- par un ou plusieurs associés représentant plus de la moitié des parts sociales s'1l
s'agit de révoquer un gérant statutaire ou de transformer la Société en société
anonyme lorsque les capitaux propres excédent EUR 750.000 ;

- par un ou plusieurs associés représentant au moins la moitié des parts sociales
s'il s'agit d'augmenter le capital social par incorporation de bénéfices ou de
réserves

- par les associés représentant au moins les trois quarts des parts sociales pour
toutes les autres décisions extraordinaires.

ARTICLE 18. INFORMATION ET DROIT DE COMMUNICATION DES
ASSOCIES

L'Associé unique ou les associés le cas échéant, exercent leur droit a information et leur droit
de communication conformément aux lois et réglements en vigueur.
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TITRE V
DISPOSITIONS GENERALES

ARTICLE 19. EXERCICE SOCIAL

['exercice social commence le 1 juillet et se termine le 30 juin. Le premier exercice social
sera clos le 30 juin 2006.

ARTICLE 20. COMPTES ANNUELS

 Les écritures de la Société sont tenues conformément aux lois et usages du commerce.

A la cldture de chaque exercice, le ou les gérants dressent l'inventaire et les comptes annuels,
conformément aux dispositions de la section II du chapitre III du titre II du livre ler du code
du commerce et établissent un rapport de gestion écrit contenant les indications fixées par la
lo1.

Dans les six mois de la cloture de l'exercice, l'associé unique ou les associés approuvent les
comptes annuels, le cas échéant aprés rapport du ou des commissaires aux comptes.

Toutes mesures d'information sont prises en conformité de la loi et des réglements en
vigueur,

ARTICLE 21. AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

Sur le bénéfice de l'exercice, diminué le cas échéant des pertes antérieures, il est tout d'abord
prélevé cinq pour cent (5 %) pour constituer le fonds de réserve prescrit par la loi. Ce
prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque ledit fonds atteint une somme €gale au dixiéme
du capital social. Il reprend son cours lorsque, pour une cause quelconque, la réserve leégale
est descendue au-dessous de cette fraction.

Le bénéfice de l'exercice, diminué des pertes antérieures, du prélévement pour la réserve
légale et augmenté des reports bénéficiaires constitue le bénéfice distribuable. Outre le
bénéfice distribuable, I'associé unique ou les associés peuvent décider la mise en distribution
de sommes prélevées sur les réserves disponibles. En ce cas, la décision indique
expressément les postes de réserve sur lesquels les prélévements sont effectués. Toutefois, les
dividendes sont prélevés par priorité sur le bénéfice distribuable de l'exercice. Apres
approbation des comptes et constatation de l'existence de sommes distribuables, l'associé
unique ou les associés déterminent la part qui lui est attribuée (ou leur est attribuée) sous
forme de dividendes.

1 peut étre également distribué des acomptes sur dividendes avant 'approbation des comptes
de I'exercice lorsqu'un bilan, établi au cours ou a la fin de l'exercice, fait apparaitre que la
Société, depuis la clture de l'exercice précédent, aprés constitution des amortissements et
provisions nécessaires, déduction faite s'il y a lieu des pertes antérieures ainsi que des
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sommes a porter en réserve en application de la loi ou des statuts et compte tenu du report
bénéficiaire, a réalisé un bénéfice.

Les modalités de mise en paiement des dividendes sont fixées par l'associé umque, la
collectivité des associés ou a défaut par la gérance. Toutefois cette mise en paiement doit
avoir lieu dans le délai maximum de neuf mois aprés la cléture de l'exercice, sauf prorogation
de ce délai par ordonnance du président du tribunal de commerce du lieu du siége social
statuant sur requéte de la gérance.

Si, a la cloture d'un exercice social, les comptes font apparaitre des pertes, cellesfci sont,
aprés approbation des comptes de l'exercice, inscrites & un compte spécial figurant au passif
du bilan pour étre imputées, a due concurrence, sur les bénéfices des exercices ultérieurs
jusqu'a compléte extinction ou encore €tre imputées sur les comptes de réserve.

ARTICLE 22. CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU CAPITAL
SOCIAL

Si, du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la
Société deviennent inférieurs a la moitié du capital social, la gérance doit, dans les quatre
mois qui suivent l'approbation des comptes ayant fait apparaitre cetie perte, consulter
I'associé unique (ou la collectivité des associés le cas échéant) afin de lui (ou leur) demander
de se prononcer sur la question de la dissolution anticipée de la sociéte.

Si la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit, dans le délai fixé par la loi, étre réduit
d'un montant au moins égal au montant des pertes qui n'ont pu étre imputées sur les reserves
si, dans ce délai, les capitaux propres n'ont pas été reconstitués a concurrence d'une valeur au
moins égale a la moitié du capital social.

Dans tous les cas, la décision de l'associé unique ou des associés doit faire l'objet des
formalités de publicité requises par les dispositions réglementaires applicables.

En cas d'inobservation de ces prescriptions, tout intéressé peut demander en justice la
dissolution de la Société. Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la dissolution si, au jour ou
il statue sur le fond, la régularisation a eu lieu.

ARTICLE 23. DISSOLUTION - LIQUIDATION

A l'expiration de la durée de la Société, ou en cas de dissolution anticipée pour quelque cause
que ce soit, la Société entre en liquidation.

23.1 Lorsque la Société ne comprend qu'un associé et que celui-ci est une personne morale,
la dissolution pour quelque cause que ce soit entraine, dans les conditions prévues par
la loi, la transmission du patrimoine social a I'associé unique sans qu'il y ait lieu a
liquidation.

PARIS-1-713277-v1 - 14 - 36-40003288

T



Les créanciers de la Société peuvent faire opposition a la dissolution dans le délai de
trente jours a compter de la publication de celle-ci. Une décision de justice rejette
I'opposition ou ordonne soit le remboursement des créances, soit la constitution de
garanties si la Société en offre et si elles sont jugées suffisantes. La transmission du
patrimoine social & l'associé unique n'est réalisée et il n'y a dispantion de la personne
morale qu'a l'issue du délai d'opposition ou, le cas échéant, lorsque I'opposition a ete
rejetée en premiére instance ou que le remboursement des créances a eteé eftectuc ou
les garanties constituées.

Lorsque l'associé unique est une personne physique, les dispositions ci-dessus ne
s'appliquent pas et les régles énoncées au paragraphe 23.2 ci-dessous s'appliquent alors
mutatis mutandis.

23.2  En cas de pluralité d'associés, la dissolution pour quelque cause que ce soit entraine sa
liquidation. Toutefois cette dissolution ne produit ses effets a I'égard des tiers qua
compter de la date a laquelle elle est publiée au registre du commerce et des soci€tes.

La mention "SOCIETE EN LIQUIDATION" ainsi que le nom du ou des liquidateurs
doivent figurer sur tous les actes et documents émanant de la Sociét€ et destinés aux

tiers.

La personnalité morale de la Société subsiste pour les besoins de la liquidation jusqu'a
la cléture de celle-ci. La dissolution de la Société ne met pas fin aux fonctions des
commissaires aux comptes s'il en existe. La liquidation est effectuée dans les
conditions et selon les modalités déterminées par les textes législatifs et réglementaires
en vigueur au moment de son ouverture. La liquidation est assurée par un ou plusieurs
liquidateurs, associés ou non, nommés a la majorité en capital des associés.

Aprés remboursement du montant des parts sociales, le produit net de la liquidation est
réparti entre les associés proportionnellement au nombre de parts sociales leur
appartenant.

ARTICLE 24. CONTESTATIONS

Toutes les contestations qui pourraient s'élever pendant la durée de la Société ou de sa
liquidation, relativement & l'interprétation ou a l'exécution des statuts ou relativement aux
affaires sociales, seront jugées conformément A la loi et soumises a la juridiction des
tribunaux compétents.

PARIS-1-713277-v7 -15 - 36-40003288



