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COGEED

CONTROLE ORGANISATION GESTION EXPERTISE ET DIAGNOSTIC

1, AVENUE DE LATTRE DE TASSIGNY — 947368 NOGENT 5/ MARNE
TEL : Ol 45 14 45 74 - FAX : O1 4% 14 4% 75

cogeed@cogeed.fr

APPORT DE TITRES DES SOCIETES

PLAST’EMBAL FLEXO-LINE

S.A. au capital de 350 000 euros S.A.5. au capital de 120 000 euros
ZI La Fond du Loup Z1 La Garnasse
43240 SAINT JUST MALMONT 43240 SAINT JUST MALMONT
RCS Puy en Velay 322 565 201 RCS Puy en Velay 400 288 890

L.C.L. EMBALLAGE INDUSTRIEL

S.A.R.L. au capital de 16 000 euros
43240 SAINT JUST MALMONT
93390 CLICHY SOUS BOIS

RCS Puy en Velay 421 887 308

A LA SOCIETE

2GMC

5.A.S. au capital de 37 000 euros
7 avenue Félix Louat
60300 SENLIS

RCS Senhs 481 494 953

Rapport du Commissaire aux apports
sur la valeur des apports

Le 22 avril 2005

SQCIETE D'EXPERTIBE COMPTABLE ET DE COMMIESARIAT AUX COMPTES
TABLEAU DE L'ORORE DES EXPERTS COMPTABLES OE LA AEGION PARISIENNE
COMPAGNIE REQIONALE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES OE PARIS

S.E.L.A.S. AU CAFPITAL DE 30 000 EUROQS — ACS CRETEIL 322 730 250 - APE 741 &



COGEED

CONTROLE ORGANISATION GESTION EXPERTISE ET DIAGNOST!C

1, AVENUE DE LATTRE'DE TASSIGNY — 94736 NOGENT S/ MARNE
TEL : O1 45 14 45 74 _FAX : 01 4% 14 4% 78

cogeedcogeed.fr

Apport de titres des sociétés

PLAST’EMBAL, FLEXO-LINE et L.C.L. EMBALLAGE INDUSTRIEL

a la société

2GMC

Rapport du Commissaire aux apports

sur la valeur des apports

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président du
Tnobunal de Commerce de Senlis en date du 1 avril 2005, concernant Fapport de ttres des
societées PLAST’EMBAL, FLEXO-LINE et L.C.L. EMBALLAGE INDUSTRIEL i la

societé 2GMC par Monsieur Gérard CHEYNET et Madame Marie-Claude CHEYNET, nous
avons ¢tabli le présent rapport prévu a l'article L 225-147 du Code de Commerce.

Nous avons 'honneur de vous rendre compte de 'accomplissement de cette mission en vous
précisant qu’a aucun moment nous ne nous sommes trouvés dans ’un quelconque des cas visés
par les dispositions légales instituant des incompatibilités, interdictions ou déchéances d’exercer
ces fonctions.

Les eléments apportés sont définis dans le contrat d'apport signé par les apporteurs et le
representant de la société 2GMC qui nous a été soumis. Il nous appartient d'exprimer une
conclusion sur le fait que la valeur des apports n'est pas surévaluée.

A cet etfet, nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des
commissaires aux comptes applicables a cette mission ; ces normes requiérent la mise en ceuvre
de diligences destinées a apprécier la valeur des apports, 3 nous assurer que celle-ci n’est pas
surévaluée, et a vénfier qu’elle correspond au moins i la valeur au nominal des actions 2 émettre

par la sociéte benéficiaire des apports, et le cas échéant augmentée de la prime d'émission.

Rapport sur la valeur des @pam'- p.1



COGEED, Commissaire aux apports Apport de titres 6 la société 2GMC

Nous vous présentons nos constatations et conclusion, selon le plan swvant :

I PRESENTATION DE L'OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS....... 3
I.1 PRESENTATION DE L' OPERATTION .oeeerovtrereresssseesecasssssssessssastessssssssssssssssssassssssssssssessassnsesssrarens 3
LT T S O0I0165 CORCOIROES ooovvvseverseervernssessessasersessarsnnassssassasessassnsasnnssnnessessssssssnssnnessasssssnsssssssessssansensnssnnse 3
L1.2  Modalités de FOPEration ...t mensasssssanne 4

[.2 EVALUATION ET REMUNERATION DES APPORTS 1evoveveeeeeeereessesssssssssstoessssssssssssssssessesssssessas 5
1.2.1  Evaluation des ADPOTLS.cocrirvirnarreremenasissinases st ss st sabsbs b st st s s as b s s ms bbb e b a b e s s b st st ma b nanvtnre s 5
L2.2  REPUNETGIION O ADPOTES covneneieirraeareareistinnesmssisssisssesnesnesssssisassstsnsenssssrsesessssarsinessarensarsonene 5

II DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS......ccceeuee.e. 6
Ll 1. DILIGENCES EFFE CTUEES. .. iceireeeettetattsssssessssassesssessssssssassssesssssessssessansssssssssssssessassssassssnssesasssnseesens 6
[1.2. APPRECIATION DE LA VALEUR DES AP PO R TS vuueteeterrereremmrireceseesesssssomsonssassnssssssssssessssnsannsnsnssserees 6
[1.3. AVANTAGES PARTICULIERS ....vuuveurereenssessosrassmsnmsssnssastossmsnsnssnsssssssesssssonsessassssssesseressesseresstsstsessessens 7
CON CLUSTO N ..otitteinrerncesrersssrencasorssesssssesnsssrsssessssssssssessesssssstossesssssssssssnssosssssssssssseosssesssasese 7
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COGEED, Commussasre aux apports Apport de titres a la société 2GMC

I PRESENTATION DE L'OPERATION ET DESCRIPTION DES
APPORTS

I.1 PRESENTATION DE L'OPERATION

Le contrat d'apport dont vous avez eu connaissance contient les eléments essentiels et détaillés
devant vous permettre d’apprécier en connaissance de cause la réalité de 'operation qui est
soumise a votre approbation.

Notre rapport compléte et précise le cas écheant ces informatons, en mettant en ¢vidence les
controdles et vérifications que nous avons effectues.

I.1.1 Sociétés concernées

* Les sociétés dont les titres sont apportes

La société PLAST’EMBAL est une société anonyme au capital de 350 000 euros ayant son siége
social ZI La Fond du Loup 43240 SAINT JUST MALMONT, et est unmatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés du Puy en Velay sous le numéro 322 565 201.

Elle a2 pour objet principalement : la création d’un fonds d’impression et negoce de fournitures
pour emballages ; toutes opérations industnielles ou commerciales se rapportant a 'emballage et
au conditonnement ; le négoce et la transformation de rubans adhésifs pour tous usages ; la
création, 'acquisition, la location, la prise en location-gérance de tous fonds de commerce, usine,
ateliers se rapportant a 'une des activités spécifiées.

La société FLEXQ-LINE est une societé par actions sumphfiee au capital de 120 000 euros

ayant son siége social ZI La Gamasse 43240 SAINT JUST MALMONT, et est immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés du Puy en Velay sous le numero 400 288 890.

Elle a pour objet principalement : Pimpressions sur papiers, cartes, vinyls, découpe de films et
toutes activités lices a 'imprimerte, le négoce de toutes matieres premieres et de tous produits
manufacturés.

La société L.C.L. EMBALLAGE INDUSTRIEL est une société a responsabilité limitée au
capital de 16 000 euros ayant son siege social ZI La Garnasse 43240 SAINT JUST MALMONT,

et est immatriculee au Registre du Commerce et des Sociétés du Puy en Velay sous le numéro

421 887 308.

Elle a pour objet principalement : 'impression et le négoce de fournitures pour emballages ;
toutes opérations Industrielles ou commerciales se rapportant a l'emballage et au
conditionnement ; le négoce et la transformation de rubans adhésifs pour tous usages; la
création, l'acquisition, la location, la prise en location-gérance de tous tonds de commertce, la
prise a bail, Pinstallatton, I'exploitatton de tous établissements, fonds de commerce, usines,
ateliers, se rapportant a 'une ou Pautre des actvites specifiées.

Rapport sur la valeur des apports p.3



COGEED, Commissaire aux apports Apport de titres a la société 2GMC

* L.a société bénéficiaire

La société 2GMC est une société par actions simplifiée au capital de 37 000 euros, ayant son siége
social 7 avenue Félix Louat 60451 SENLIS, et est immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Senlis sous le numéro 481 494 953.

Elle a pour objet, pncipalement : la prise de tous intéréts et participations dans toutes sociétés et
affaires sous quelque forme que ce soit, notamment par souscription ou achat de droits sociaux,
apports, creation de sociétés, etc ; toutes activités de prestations de services dans tous domaines
intéressant 'entreprise et notamment la gestion comptable, financiere, juridique, informatique,
administrative, commerciale, techmque, etc.

* Les apporteurs

Monsieur Gérard CHEYNET, demeurant 8 bis rue du Stade 43240 SAINT JUST MALMONT,
né le 31 jullet 1959, mané a Madame Mare-Claude CHEYNET sous le régime de la

communauté légale.

Madame Marne-Claude CHEYNET, demeurant 8 bis rue du Stade 43240 SAINT JUST
MALMONT, nee le 2 septembre 1956, marié a Monsieur Gérard CHEYNET sous le régime de
la communauté legale.

[.1.2 Modalités de l'opération

Les apporteurs apportent a la societé 2GMC, sous les garanties ordinaires et de droit, les titres
suivants :

- 3697 actions de la société PLAST’EMBAL, cet apport représentant 37% du capital de

cette derniere ;

- 2444 actions de la socicte FLEXO-LINE, cet apport représentant 81% du capital de
cette dermieére ;

- 500 parts sociales de la sociét¢ L.C.L. EMBALLAGE INDUSTRIEL, cet apport

representant 50% du capital de cette derniere.

Sur le plan jundique, I'opération d’apport sera réalisée dans le cadre du régime prévu par larticle
L 225-147 du code de commerce, et soumise 4 la condition suspensive de son approbation par

I’Assemblée Générale Extraordinaire de la sociétée 2GMC. Cette condition devant étre réalisée
avant le 15 mai 2005.

Rapport sur la valeur des apports P4
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— I S —

1.2 EVALUATION ET REMUNERATION DES APPORTS

1.2.1 Evaluation des apports

La valeur unitaire des titres de la société PLAST’EMBAL apportées est d’environ 207 euros et
correspond a une valorisation totale de la societe a hauteur de 2 070 000 euros. L’apport de
3 697 actions sur les 10 000 composant le capital de la société représente ainsi 765 300 euros.

La valeur unitaire des titres de la société FLEXO-LINE apportées est d’environ 87 euros et
correspond 2 une valorisation totale de la société a hauteur de 261 000 euros. L’apport de
2 444 actions sur les 3 000 composant le capital de la société représente ainsi 212 700 euros.

La valeur unitaire des titres de la société L.C.L. EMBALIAGE INDUSTRIEL apportées est

de 144 euros et cotrespond a une valorisation totale de la société a hauteur de 144 000 euros.

L’apport de 500 parts sur les 1000 composant le capital de la sociéte représente ainsi
72 000 euros.

La valeur des apports effectués a la société 2GMC se résume donc ainsi :

Valeur apports

Titres PLAST EMBAL 765 300,00  euros
Titres FLEXO-LINE 21270000  euros
Titres L.C.L. EMBALLAGE 72 000,00  euros
Valeur totale des apports 1050 000,00 euros

1.2.2 Rémunération des apports

En rémunération de l'apport ci-dessus désigné evalué a 1050 000 euros, 1l sera attnbué aux
apporteurs 105 000 actions de 10 euros de valeur nominale chacune, entiérement libérées, qui
seront créées par la societé 2GMC lors d’'une Assemblée Générale Extraordinaire.

‘ﬁappa; sur la valeur des apports p.o



COGEED, Compussaire aux apporis Apport de titres a la société 2GMC

L R A —

II DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

I1.1. DILIGENCES EFFECTUEES

Nous avons effectue les diligences que nous avons estimées nécessaires conformément aux
normes edictées par la Compagnie Nationale des Commissaires aux comptes, pour apprécier la
valeur des apports. Nous avons en particulier effectué les travaux suivants :

— Pnse de connaissance de Popération proposee et du contexte dans lequel elle se situe, et
analyse des modalites comptables, junidiques et fiscales envisagées ;

— Pnse de connatssance des dossiers et revue des travaux du Commissaire aux comptes des

sociétés PLAST’EMBAL et FLEXO-LINE au titre des comptes sociaux clos le 31 aont
2004 ;

— Revue des comptes de la société L.C.L. EMBALLAGE INDUSTRIEL au titre des
comptes sociaux clos le 31 aott 2004 ;

— Pose de connaissance des informations disponibles au titre de la période intercalaire des
societes dont les titres sont apportes ;

- Ponse de connaissance de Pévaluation des titres des soctétés PLAST’EMBAL, FLEXO-
LINE et L.C.L. EMBALLAGE INDUSTRIEL et analyse des méthodes retenues ;

— Examen du projet de traité d'apport et des documents juridiques concernés par 'opération ;
— Controle des modalités junidiques de détention des titres apportés ;

— Controles alternatifs et complémentaires sur les valeurs d’apport.

11.2. APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

La societé PLAST°’EMBAL a été évaluée dans son ensemble a 2 070 000 euros. Cette
valorisation a été effectuée sur la base d’'une promesse de vente en date du 28 février 2005.

La sociéte FLEXO-LINE a été évaluée dans son ensemble a 261 000 euros. Cette valorisation a

ct¢ effectuée sur la base de la valeur mathématique et correspond approximativement a la
situatton nette de la sociéte au 31 aout 2004.

L.a societe L.C.L. EMBALLAGE INDUSTRIEL a éte evaluée dans son ensemble 2

144 000 euros. Cette valorisation a eté effectuee sur la base de la valeur mathématique et
correspond a la situation nette de la société au 31 aoat 2004.

Rapport sur la valeur des apports p6



COGEED, Commissaire aux apports Apport de titres G la société 2GMC

Afin de valider les évaluations retenues, nous avons mis en ceuvre plusieurs méthodes
alternatives, telles que :

— Meéthode de Pactif net

— Methode de capitalisation du bénéfice net moyen réel ;

— Meéthode de capitalisation du cash flow.

Les travaux effectués ne remettent pas en cause la valeur des apports retenue.

I1.3. AVANTAGES PARTICULIERS

Il n’a pas éte porte a notre connaissance que l'opération projetée faisait naitre des avantages
particuliers et nos travaux n’en n’ont pas révéle 'existence.

CONCLUSION

En conclusion de nos travaux, nous sommes d’avis que la valeur des apports s’élevant a

1050 000 euros n’est pas surévaluée et est au moins égale a la valeur au nominal des actions 2
émettre par la société 2GMC,

Fait a Nogent, le 22 avnl 2005,

Le Commissaire aux apports,

Rapport sur la valear des apports p.7



