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Mesdames, Messieurs les associés,

En execution de la mission de commissaire a la transformation qui nous a
été confiee, en application des dispositions de l'article L. 224-3 et L. 223-43 du
Code de commerce, par décision unanime des associés en date du 3 septembre
2004 nous vous presentons notre rapport sur la transformation de votre sociéte la
SARL ARCADES SOCIETES en société par actions simplifiee.

Nos contrbles, afin d’'analyser la situation de la sociéte et d'apprécier la valeur
des biens composant I'actif social, ont porté sur les comptes annuels clos le 31
decembre 2003 et sont joints au present rapport. Nous avons effectue nos
diligences dans le cadre d'un examen limité, complété de contrbles particuliers,
conformément aux normes de la profession.

a) Nous n'avons pas d'ocbservation a formuler sur ja valeur des biens composant
I'actif social.

b) La situation de la société se caractérise par les éléments suivants :

» La trésorerie de la société ARCADES SOCIETES est saine.

e A la date de notre présent rapport, la continuité de lI'exploitation n'est pas
remise en cause. Elle se trouve au contraire pérennisée par le
renforcement des capitaux propres

Dans le cadre de la transformation envisagée, la situation de votre société telle
qu'elle est analysée ci-dessus n'appelle pas d'observation de notre part, en
particulier au regard de la continuité de 'exploitation.

Rennes, le 12 Octobre 2004

Cabinet Le Bouguenec SA
Représenté par Jean-Luc HEBERT

Commisshire a la transformation
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Mission de Presentation-Voir I'attestation

ACtlf Exercice Exercice précédent
__M.__ Amart, ou Prov. Montant net au:  31/12/02

Capital souscrit non appelé

ﬁrai;d'établissement
Frais de recherche et développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial {1)
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incﬁrpurelles en cours
Avances et acomptes

Total

immaobllisations Incorporelias

Terrainsg
Conslructions

Inst.techniques, mat. out. industriels
Autres immobilisations corporelles 27 291 | 8 204 19 086 10 534

Immobillsations en cours
Avances et acomptes '

Total 27291 8204 19 086 | 10534

srporgliey

Actif inm|

Immobilisationy financléres {2} | Immoblilyatt

Participations évaluées par equivalence

Autres participations 505 517 ' 505 517 511974

Créances rattachées a des participations | 631 401 631 401 500 759
Titres immob. de {'activité de portefeutille
Autres titres immobilisés

Préts 57 600 57 600
Autres immobilisations financiéres 1 910 1 910 182
~ __Total | 1196429 | | 1196429 [ 1012917
Total de 'actif immobilisé | 1223 720 . 8204 1215 516 ) 1 023 451
Matiéres premiéres, approvisionnements Elément cos ccphptls ar [TUE
En cours de production de biens ., Y R _
21 En cours de production de services VISES au Progeint e et
% Produits intermeédiatres et finis Le Commissairg aux Comptes
Marchandises | 20 497 26 497 65 959
L Total _"' 26497 | [ 26 497 65 959
E Avances et acomples verses sur commandes . _ [
5]_{ Clients et comptes rattachés 538 703 H 558 703 426 885
i 2| Autres créances 113 487 113 487 363 872
E E Capital souscrit et appelé, non verse _ | _ _ '
i Total _ _ 672 190 ] 672 190 | 790 758
Valeurs mobiliéres de placement 2715 2715 2 715
(dont actions propres : ) "
}_':I Instrurnents de trésorerie
“| Disponibilitas 313 927 313 927 269 634
Total ~ 316 643 T 316 643 | 272 349
Charges constatées d'avance _ _ 350 | L 5350 )
" Total de Pactif circutant et 1 015 881 1 015 881 1 129 067
des charges constatées d’avanca _ a _
Charges a répartir sur plusieurs exercices s
Primes de remboursement des emprunts
Ecarts de conversion actif G SRR S

(1) Dont droit au bail
Renvois :  {2) Dont part a3 moins d’un an (brut) des immobilisations financiéres 690 729
(3) Dont créances a ptus d'un an (brut)

Clause de réserve
da propriétd Immobilisations

Comprabilité tenue en euros

—

Créances clients
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Au: 31/12/03

Ecarts de conversion passif

Total du passif 2231 397 2 152 518

Crédit-bail immobilier-
Crédit-bail mobilier
Effets portés & 'escompte et non échus

Dettes et produits constatés d'avance, sauf (1), a plus d’'un an !

a moins d'un an 609 826
(2) dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banques
{(3) dont emprunts participaltifs

Renvois :

-

Comprabilité tenue en euros

. *  Mission de Présentation-Voir I'attestation E U R
° Passif Exercice précedent
Capital {dont versé : 82 416 ) | 82 416 82 416
. Primes d'émission, de fusion, d'apport 330 150 330 150
Ecarts de réévalualion . '
. Ecarts d'équivalence
Réserves
. o Réserve légale § 24] 8 241
. 'g". Réserves statutaires |
. ¥  Réserves réglementées
§ Autres réserves | ‘ I 121 884 949 065
® ‘:E; Report A nouveau |
SN Résuitats antérieurs en instance d'affectation _
. ) Résultat de la période (bénéfice ou perte) 147 307 : 172 818
. Situation nette avant répartition 1 689 999 : 1542 692
. Subvention d'investissement
Provisions réglementées l |
. Total 1 689 999 1 542 692
Titres participatifs
. Avances conditionnées u
Total
. Provisions pour risques
Provisions paur charges
. Total l
Emprunts et dettes assimilées
. Emprunts obligataires convertibles ;
Autres emprunis obligataires
® Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) 22 |
Emprunts et dettes financiéres divers (3) - 69 076 125 220
. _ Total _ | _ 69 099 _ 125 220
i
. Avances et acomptes regus sur commandes (1)
P Deties fournisseurs et comptes rattachés ) ' N 285 065 | 319 202
| J Dettes fiscales et sociales els 187 233 165 404
¢ | omptes annu
Dettes sur immobillsations et comptes rattachés Elément des C P ' '
® Autres dettes visés au présent rapport
Instruments de trésorerie C
OM{ !
@ Total  Le Commissalre aux 472 298 484 606
. Produits constatés d'avance I
. Total des dettes et des produits constatés d'avance 541 398 609 826
i - — — . — e
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. Périodes 01/01/2002 3171272002 Durées 12 mois
01/01/2003 31/12/2003 12 mois EUR

«  Mission de Présentation-Voir I'attestation

Comprabilité tenie en euros

. Exportation Exercice précédent
Ventes de marchandises
@ oroduction vendue | o
- [ Services 516318 516318 | 965 120
. .E Chiffre d’affaires net _ 516 318 516 318 265 120
¢l Production stockée
. E Production immobilisée
8 Produits nets partiels sur opérations a long terme
. "E Subventions d’exploitation
E Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 400 1073
@ R Autres produits _ | -
|
. , Jotal 516 719 966 193
| Marchandises {_Achats ) ) ) ) B ’
. f Variations de stocks :
i Achats
| i iéres et autre isi - |
. Matidres premiéres et autres approvisionnements { Variations de Stocks 19 461 576 038
| [5f] Autres achats et charges externes (3) 168 028 218 169
(] <8 Impots, taxes et versements assimilés ' _ -042 . 2 686
; "?i Salaires et traiterments 104 055 80 374
E Charges soclales 53 842 I 53 162
n _ _ amortissements 2077 1 247
A - sur immobilisations .
= Dotations provisions ]
3l d'exploitation - sur actif circutant nnueily
- pour risques et charges .E\emEﬂ‘t des C P
B Autres charges visés au présent rapport
. $
: Le Commissalre aux Comgie 366 523 ! 941 678
Résultat d’exploitation A 150 195 24 515
'] Bénéfice attribué ou perte transférée B | 22 990
| 3 Perte supportée ou bénéfice transféré C -8 215 -3 449
* Produits financiers de participations (4) 82 368 153 142
Produits financiers d'autres valeurs mobilidres et créances de I'actif Immobilise (4) 1 728
@ MY Autres intéréts et produits assimilés (4)
E-E Reprises sur provisions et transferts de charges
. e ﬁ Différences positives de change
-  Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement . . 5495 | _
. Total 89 592 153 142
Il Dn?atinn_s ﬁnath.-:iérea aux : annrtissements-g pmvisiun; - ) - B ’ . |
e Intéréls et charges assimilées (5) 8§33 1 160
:&E Différences négatives de change
‘ E E Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement ) _ _ —
N Total 833 1 160
.- Résultat financier | D 88 758 151 981
z | Résuitat courant avant impéts (t A+ B - C £ D) E 230 739 196 033
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Impdt sur les bénéfices -

Bénéfice ou perte (Ii E+F-G-H)

produits d'exploitation afférents A des exercices antérieurs

(3) Ycompris - redevances de crédit-bail mobilier
- redevances de crédit-bail immabilier
_(4) Dont produits concernant les en’gités lides
(5) Dont intéréts concemant les entités lides

Comptabilité tenue en euros
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Renvois
(1) Dont § | _ : . _
| incidence aprés impét des corrections d'erreurs .
(2) Dont {' charges d’exploitation afférentes a des exercices antérieurs
| incidence aprés impdt des corections d'erreurs

H 88 649 | 24 157
147 307 | 172 818

Périodes 01/01/2002  31/12/2002 Durées 12 mois
01/01/2003 31/12/2003 12 mois EUR
*  Mission de Présentation-Voir F'attestation
Total Exercice précédent

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 5 748 1 149
Produits exceptionnels sur opérations en capital 10 581
Reprises sur provisions et transferis de charge i

Total 16 330 1 149
Charges exceplionnelles sur opérations de gestion - i 3 506 212
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 7 607
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions _

Total 11 113 212

Résultat exceptionnel F 5216 937

Participation des salarnés aux resuitats G

Elément des comptes annueis

visés au praesent rapport
Le Commissalre aux Comptes



