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PROCES-VERBAL
DES DECISIONS DE 1’ASSOCIE UNIQUE

EN DATE DU 31 DECEMBRE 2010

La société IVG Institutional Funds GmbH, société de droit allemand, dont le siége social est a
65189 Wiesbaden (Allemagne), Wettinerstrasse 3, immatriculée au Registre du Commetce,
Section B du Tribunal d'Instance de Wiesbaden (Allemagne) sous le numéro HRB 3043,
teprésentée par Messieurs Bernhard Betg et Ferdinand von Sydow, associé unique (I« Associé
Unique ») de la sociéé 7 RUE DU GENERAL FOY, société par actions simplifiée au capital
variable, dont le siége social est 4 squate Edouard VII 4 Pazis (75009}, immatriculée au Registre
du Commetce et des Sociétés de Pars sous le numéro 441 272 457 (la « Société ») a pris les
décisions pottant sur le remplacement du Président démissionnaire et la nomination de quatre
directeurs généraux,

La société PRICEWATERHCOUSECOOPERS AUDIT, commissaite aux comptes titulaire
réguliérement convoqué selon coursier du 13 décembre 2010 remis en mains propres dont il a
délivyé récépissé, est absent et excusé.

RAPPEL PREALABLE

I’Associé Unique souhaite, dans un souci de simplification de la Société, instituer plusieuts
directeuts généraux et leur conférer le méme pouvoir de représenter la Société a égard des tiers
que celoi attribué au Président.

L’Associé Unique souhaite par ailleurs modifier les statuts de la société afin de les conformer a la
loi allemande sut les sociétés dinvestissement (la Invesimentgesers).

Monsieur Petrus Le Loux a en outte informé la Société par courrier temis en mains propres, ce

P f
jout, dont copie a été remise & PAssocié Unique, de sa décision de démissionner de son mandat
de Ptésident de la Société, & compter des présentes décisions.

A cet effet, PAssocié Unique envisage de i) prendre acte de la démission de Monsieur Petrus Le
Loux en sa qualité de Président, et i) remplacer le Président démissionnaire par Monsieur
Bernhard Berg,.

Suite 4 la nomination de ce nouveau Président, et sur proposition de ce dernier, I'Associé Unique
souhaite, conformément a Particle 12 des statuts de la Société, nommet les 4 directeurs généranx

suivants :

. Monsieur Steffen Ricken
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Monsieur Ferdinand von Sydow

. Monsieur Tim Sackniess
. Monsieur Joerg Geis

COMPTE TENU DE CE QUI EST EXPOSE CI-DESSUS, I’ASSOCIE UNIQUE A

PRIS LES DECISIONS SUIVANTES :

PREMIERE DECISION

L’Associé Unique,

décide d'instituer des directeurs généraux délégués et de leur conférer le méme pouvoir de
représenter la Société a Pégard des tiers que celui atttibué au Président et anx Ditecteuts

Généraux,

décide en conséquence de modifiet les articles 12 et 13 des statuts qui sera rédigé comme suit :

« Article 12 : Directeur général

2.1

12.2.

Nomination et révocation

Sur proposition du président, les associés peuvent nommer un ou plusieurs
directeurs généraux ou directeurs généraux délégués, personnes physiques,
par décision adoptée 2 la majorité simple.

Durée des fonctions

La durée de lents mandats sont fixées pat les associés en accord avec le
président,

Le ou les directeuts généraux et directeurs généraux délégnés peuvent étre
révoqués & tout moment par les associés pat une décision a la majorité
simple.

En cas de décés, démission ou empéchement du président, le directeur
3 P 2]

général en fonction exerce ses fonctions et pouvoits jusqu’a la nomination

d’un nouveau président.

12.3. Pouvoirs
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Le ou les directeurs généraux et directeurs généranx délégués représentent
la société A Pégard des tiers. H sont investis des pouvoirs les plus étendus
pour agir en toute citconstance au nom de la société dans la limite de
Pobiet social et sous résetve de ceux expressément attribués par la loi et les

‘présents statuts aux associés Toutefois, toute-décision du ou des ditectents

généraux et directenrs généraux délégués ne pourra étre valablement prise
quavec Paval du président, d’un autre directeur général ou d’un autre fondé
de pouvoit.

Dans les rappotts avec les tiers, la société est engagée méme par les actes
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du ou des ditecteurs généraux et directeurs généraux délégués qui ne
relevent pas de I'objet social 4 moins qu’elle ne prouve que le ters savait
que P'acte dépassait cet objet ou qu'l ne pouvait 'ignorer compte tenu des
circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise 2
constituer cette preuve.

Conformément 3 Vlupestmentgeserz, il ne pourra étre disposé des éléments
composant le patrimoine de la société qu’apres Pagrément de la banque de

dépot en Allemagne.

Article 13 : Rémunération du président et du ou des directenrs généraux ou
ditecteuss généraux délégués

La rémunération du président et du ou des directeurs généraux ou

directeurs généraux délégués sont fixées par les associés par une décision
adoptée 3 la majorité simple au terme de chaque exercice social, »

DEUXIEME DECISION
L’Associé Unique,

décide de mettre les statuts en conformité avec la loi allemande sur les société d’investissement
(la Investrnentgesets),

adopte en conséquence de I'adoption de la précédente décision, article par article, puis dans son
ensemble, le texte des nouveaux statuts de la Société dont un exemplaire est annexé au présent
proces-verbal.

TROISIEME DECISION
Démission de Monsienr Petrus Le Lowx, en gualité de Prisident

L’Associé Unique prend acte de la démission, 2 compter de ce jour, de Monsieur Petrus Le Loux
de son mandat de Président.

La démission de Monsieur Petrus Le Loux a été préalablement notifiée 4 la Société par leitre de
ce jout.

QUATRIEME DECISION
Nomination de Monsiensr Bernbard Berg, en qualité de Prisident

En conséquence de la décision qui précéde, PAssocié Unique décide de nommer en
templacement de Monsieur Petrus Le Loux, 4 compter de ce jour, Monsieur Bernhard Betg, en
qualité de Président de la Société, pour une durée indéterminée.

" Monsieut Betnhatd Berg accepte ces fonctions et indique qu'il n’exerce aucune fonction, ni n’est
frappé d’aucune mesure, susceptibles de lui interdire ’exercice de ces fonctions.

Le Président reptésente la Société & Pégard des tiers. Il est investi des pouvoirs les plus étendus
pour agit en toute circonstance au nom de la Société dans la limite de 'objet social.
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CINQUIEME DECISTON
Nomination de Monsienr Steffen Ricken en qualité de Directenr Général

Sur proposition du Président, PAssocié Unique décide de nommer, conformément a Particle 12
des statuts, a compter de ce jour, Monsieur Steffen Ricken, en qualité de Directeur Général de la
Société, pour nne durée indéterminée.

Monsieur Steffen Ricken, en sa qualité de Directeur Général, sera chargé d’assister le Président
dans la direction générale de la Société.

Vis 4 vis des tiets, il bénéficiera des mémes pouvoirs que le Président de la Société, sous réserve
des mémes liitations de pouvoirs. Toutefois, toute décision ne pourra étre valablement prise
qu'avec Paval dn Président ou d’un autre Directeur Général.

SIXTEME DECISION
Nomination de Monsienr Ferdinand von Sydow en gualité de Directenr Général

Sur proposition du Président, FAssocié Unique décide de nommer, conformément & Patticle 12
des statuts, 4 compter de ce jout, Monsieur Ferdinand von Sydow, en qualité de Directenr
Général de la Société, pout une durée indéterminée.

Monsieur Ferdinand von Sydow, en sa qualité de Directeur Général, sera chargé d’assister le
Président dans la direction générale de Ia Société.

Vis 4 vis des tiers, il bénéficiera des mémes pouvoits que le Président de la Société. Tontefois,
tonte décision ne pourra étre valablement prise qu’avec Paval du Président ou d'un autre
Directeur (Général.

SEPTIEME DECISION
Nomination de Monsieur Tim Sackniess en qualité de Directenr Général

Sur proposition du Président, PAssocié Unique décide de nommer, conformément 4 P'article 12
des statuts, 3 compter de ce jour, Monsieur Tim Sackniess, en qualité de Directeur Général de la
Société, pout une durée indéterminée.

Monsieur Tim Sackniess, en sa qualité de Directeur Général, sera chargé d’assister le Président
dans la ditection générale de la Société.

Vis 4 vis des tiers, il bénéficiera des mémes ponvoirs que le Président de la Société. Toutefois,
toute décision ne pourta étte valablement ptise qu'avec l'aval du Président ou d'un autre
Directeur Général.

HUITIEME DECISION
... Nomination de Monsienr Joerg Geis en gualité de Directenr Géndral

Sur proposition du Président, PAssocié Unique décide de nommer, conformément 4 Patticle 12

des statuts, 3 comptetr de ce jour, Monsieut Joerg Geis, en qualité de Directeur Général de la
Société, pour une durée indéterminée.
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Monsieur Joetg Gets, en sa qualité de Directeur Général, sera chargé d’assister le Président dans
la direction générale de Ja Société.

Vis 4 vis des tiers, il bénéficiera des mémes pouvoits que le Président de la Société. Toutefois,
toute décision ne pourra étre valablement prise quavec Paval du Président ou dun autre
Ditecteur Général.

NEUVIEME DECISION
Poupoir pour les formalités

I'Associé Unique donne tous pouvoirs au posteur d’un original, d’une copie ou d’un extrait du
présent proces-verbal pour effectner toutes les formalités légales requises.

% *

Plus rien n’étant 4 Pozdte du jour, la séance a ét€ levée. De tont ce qui précéde, il a été dressé le
présent proces-verbal qui a été signé, aprés lecture, par PAssocié Unique et le Président de séance.

En quatre (4) exemplaires originanx (dont un pour PAssocié Unique, un pour la Société et denx

pout le dépot au greffe).
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! Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Bon pour acceptation des fonctions de Président ».

2 Faire précéder 1a signature de la mention manuscrite « Bon pour acceptation des fonctions de Directeur Général »,
3 Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Bor pour acceptation des fonctions de Directeur Général ».
4 Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Born pour acceplation des fonctions de Directeur Général ».
3 Faire précéder la signature de la mention manuscrite « Bon pour acceptation des fonctions de Directeur Général ».
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