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SOFIDEM

Société anonyme au capital de 80 000 euros
Siege social : Rue J.B. Lamarck
BP 2145
53021 LAVAL CEDEX 9

308 636 737 RCS LAVAL

RAPPORT DU COMMISSAIRE

AUX AVANTAGES PARTICULIERS

Messieurs les actionnaires de la société SOFIDEM,

Par ordonnance du Président du Tribunal de Commerce de LAVAL en date du
17 octobre 2002, nous avons été nommés en qualité de commissaire aux avantages

particuliers en application des articles 1..225-14 alinéa 2 et L.225-8 du Code de Commerce

avec pour mission :

- d’apprécier les avantages particuliers,

- de présenter un rapport a votre Assemblée Générale Extraordinaire

d’actionnaires,

portant sur le projet de mise en place d’actions a dividendes préciputaires au profit

de certains actionnaires de votre société.



Préalablement a la description de ’opération qui vous est proposée, nous vous
rappelons que la mission quit nous incombe ne consiste pas a juger du bien-fondé de 1’octroi

de ces avantages particuliers.

Elle consiste dans la fourniture d’une information objective sur Ia nature desdits

avantages particuliers, ¢t notamment s1 ceux-ci ne sont :

- pas interdits par la loi,
- pas contraires a 1’intérét social,

- ne présentent pas un caractere léonin.

Elle consiste également a apprécier la valeur des avantages particuliers, ¢’est a
dire leur consistance et les incidences éventuelles sur la situation des actionnaires au cas ou de

tels avantages conférent a certains d’entre eux un droit préférentiel sur les bénéfices.

DESCRIPTION DE L’OPERATION

Dans le cadre de la réorganisation de I’actionnariat de la société SOFIDEM, 1l est
propose de mettre en place la distribution de dividendes prioritaire au profit de certains

actionnaires en introduisant trois nouveaux dispositifs a la répartition actuelle des dividendes.

Une premiere catégorie d’actionnaires figurant dans un paragraphe A rédigé

ainsi :

Dans la limite du bénéfice distribuable défini précédemment, il sera attribué un
premier dividende compris entre 0.5 et 3 % du chiffre d’affaires hors taxes et hors débours et
frais refacturés, a tout actionnaire disposant de plus de 50 % des droits de vote a I’ Assemblée

(Générale Ordinaire.
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Une seconde catégorie d’actionnaires figurant dans un paragraphe B rédigé ainsi

Sur le solde disponible, il sera prélevé un deuxiéme dividende compris entre 0.5 et
3 % du chiffre d’affaires défini comme ci-dessus au profit des actionnaires disposant

simultanément de la qualité de salariés actifs a temps plein.

Ce deuxieme dividende sera réparti a concurrence de :

- 15 % pour les actionnaires dont les droits de vote a 1I’Assemblée Générale
Ordinaire son inféricur ou égal a 5 % au jour de la décision de distribuer,

- 60 % pour les actionnaires dont les droits de vote a I’Assemblée Genérale
Ordinaire sont supérieurs strictement a 5 % mais inférieurs ou égaux a 15 %,
au jour de la décision de distribuer,

- 25 % pour les actionnaires dont les droits de vote a 1I’Assemblée Générale
Ordinatre sont supérieurs strictement a 15 % mats inférieurs ou €gal a 50 % au

jour de la décision de distribuer.

L’Assemblée Générale Ordinaire aura tous pouvolrs pour déterminer dans la
limite prévue, la part de dividende proportionnelle au chiffre d’affaires a titre de premier

comme de deuxieme dividende.
Une troisiéme catégorie d’actionnaire figurant dans un paragraphe C rédigé ainsi :

L’Assemblée Géncrale Ordinaire pourra également attribuer un dividende
supplémentaire qui sera alors répartt au seul profit des actionnaires non vis€s par le premier
ou le deuxiéme dividende, proportionnellement au capital détenu par cette catégorie

d’actionnaires.

Sous réserve des droits spécifiques liés aux modalités de répartition du résultat, 1l
Fo" ’ . 9 ol » . . . ~ -
est précisé que ces trois groupes d’actions conferent a leurs titulaires, les mémes droits et

obligations.
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APPRECIATION DES AVANTAGES PARTICULIERS

Nous avons les observations suivantes a formuler quant a I’opération qui vous est

proposee :

» Les informations relatives a la description des avantages particuliers portés

dans le rapport du Directoire nous paraissent précises, objectives et claires, compte tenu de

leur technicite.

» L’attribution des dividendes préciputaires a un ou plusieurs actionnaires est
fondée sur la notion d’avantages particuliers, visée aux articles 1..225-14 alinéa 2 et L. 225-8

du Code de Commerce.

» En qualité de commissaire aux avantages particuliers, nous attirons [’attention
des actionnaires sur I’importance de ’avantage particulier accordé a la future structure a

constituer (A3A).

e Il faut noter que Dattribution de dividendes préciputaires est destinée a

favoriser 1’actionnariat de la société SOFIDEM en permettant notamment de doter la nouvelie
structure a constituer (A3A) de moyens financiers supplémentaires, de nature a lut permettre
de racheter la participation que les experts comptables, actionnaires de la société SOFIDEM,

détiennent dans la société notamment en cas de départ.

» Enfin, la mise en place du dividende préciputaire telle qu’elle vous est proposée

ne nous parait pas contraire a 1’intérét social.

A= rmirs.
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En conclusion, eu €gard aux informations mises a votre disposition par votre

directoire dans son rapport a votre assemblée générale,

Eu égard aux observations formulées dans le présent rapport de Commissaire aux

avantages particuliers,

Il vous appartient de vous prononcer sur les modifications de Particle 43 des

statuts, en connaissance de cause.

Fait a Mayenne,
Le 21 octobre 2002

SA FITECO

Société de commissaires aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale d' Angers
représentée
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