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DE LA SOCIETE CIVILE SOFI
PAR LA SOCIETE ANONYME SOFIDEM LADONNE

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA FUSION
SUR LES APPORTS DEVANT INTERVENIR ENTRE
LA SOCIETE CIVILE SOFI DITE L’ABSORBEE
ET LA SOCIETE SOFIDEM LADONNE
DITE L’ ABSORBANTE
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En exécution de la mission de commissaire a la fusion qui nous a été confiée par
ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de LAVAL, en date du
6 juin 2002 dans le cadre de la fusion absorption de la société SOFI par la société SOFIDEM
LADONNE, nous vous présentons notre rapport sur la pertinence des valeurs relatives

attribu€es aux titres des sociétés concernées et sur ["€quité du rapport d’échange.
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1°) DESCRIPTION DE L'OPERATION

Sociétés concernées

La société SOFI est une société civile au capital de 367 783.25 € composé de

24 125 parts sociales de 15.24 € entiérement libérées.

Son objet social porte essentiellement sur Ia prise de participation dans des

sociétés d’expertise comptable et de commissariat aux comptes.

La société SOFIDEM LADONNE est une société anonyme a directoire et conseil

de surveillance au capital de 70 000 € divisé en 3 741 actions de 18.71 € entiérement libérées.

Son objet social porte essentiellement sur la profession réglementée d’expert

comptable et de commissaire aux comptes.

But de l'opération

La société SOFI détient actuellement 825 actions de la société SOFIDEM
LADONNE, soit 22.05 % du capital. La société SOFIDEM LADONNE détient 8 445 parts de
la société SOFI, soit 35 % du capital. La fusion absorption s’inscrit dans une politique de
restructuration dont I’objectif est I’optimisation des moyens €t une réorganisation a ’intérieur
du groupe de son actionnariat. La société SOFI ne repond plus aux perspectives économiques

et financiéres envisagées par les associés.

En outre, cette réorganisation globale rendra plus homogeéne la nouvelle structure

et permettra d’améliorer les marges économiques et financiéres de la sociétd SOFIDEM

LADONNE.,

Enfin, la société SOFIDEM LADONNE est une société reconnue de la part des

tiers et notamment de ses clients et est en consequence la seule a avoir la possibilité de mener

v/

a blen cette opération.



Bases de la fusion absorption

Pour établir les conditions de la fusion absorption, il a été décidé de retenir les
comptes annuels arrétés au 31 mars 2002 pour Ia société SOFI et une situation intermédiaire

arretee au 31 mars 2002 pour la société SOFIDEM LADONNE.

Au vu des remarques recueillies au cours de notre mission, il nous a été précisé
que les comptes de la société SOFIDEM LADONNE établis au 30 septembre 2001 ont été
approuves par les actionnaires lors de ’assemblée du 29 mars 2002 et certifiés par le
commissaire aux comptes, et qu’il n’y a pas eu de distribution de dividendes. Les comptes de
la société SOFI seront soumis aux associés en vue de leur approbation lors de 1’assemblée

generale ordinaire prévue en juillet 2002.

Propriété, jouissance, conditions

Les biens et droits apportés seront pris dans I’état ou ils se trouvent et la société
SOFIDEM LADONNE devra exécuter les traités consentis et les contrats intervenus entre la

sociéte SOFI et les tiers jusqu’a la réalisation définitive de la fusion.

Sur le plan fiscal et en matiére d’impdt sur les soci€tés, les représentants de
chaque société se sont engagés & soumettre opération de fusion au régime résultant de

I"article 210 A du Code Général des Impbts.

Les €léments d’actif et de passif de la société SOFI sont apportés a la société
SOFIDEM LADONNE pour les valeurs comptables telles qu’elles existaient au 1° avril 2002.

En outre, il est rappelé en effet que la fusion projetée s’analyse comme une
restructuration nterne et que selon une doctrine reconnue et pratiquée pour les opérations de
regroupement d’entreprise au sein du méme groupe, les éléments de patrimoine transféré

peuvent etre constatés pour leur valeur comptable.
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2°) METHODE D’EVALUATION ET PARITE D’ECHANGE

La détermination du rapport d’échange résulte d’une évaluation des deux SOCIétés,
sachant que la valeur de la société civile SOFI est étroitement liée 3 celle de 1a SA SOFIDEM
LADONNE.

Le rapport d’échange résulte de Iutilisation de la derniére valeur de 1’action de Ia
soci€te SOFIDEM LADONNE retenue lors de la fusion absorption de la société JUNON
ATLANTIQUE en date du 29 mars 2002, et qui reposait sur une réévaluation de ’incorporel
de la société SOFIDEM LADONNE par ’application d’un taux prudent de 70 % sur la

moyenne des trois derniers chiffres d’affaires réalisés.

En conséquence, il en résulte les valeurs suivantes :

- Société SOFIDEM LADONNE 537.42 €
- Sociéte SOFI 28.13 €
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[l en résulte une parité d’échange des titres fixée 4 une action nouvelle SOFID:

LADONNE pour dix neuf parts de la société SOFI.

Conformément au rapport d’échange déterminé ci-dessus, le nombre d’actions 3
créer est de 1 269 actions nouvelles. La société SOFIDEM LADONNE détenant 35 % des

parts SOFI, il ne pourra étre attribué que 825 actions.

A la suite de cette opération, la société SOFIDEM LADONNE devient

propriétaire de 825 de ses propres actions qui figuraient dans le patrimoine de la société SOFI.
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[’autodétention n’étant pas possible, I’assemblée génerale extraordinaire statuant

sur 1’opération de fusion, se prononcera cgalement sur la réduction immédiate du capital

social.

Le capital social sera réduit de 15 437 € pour étre porter a 70 000 € divisé en

3 741 actions de 18.71 €.

[’apport fusion s’effectuant a la valeur nette comptable au 31 mars 2002,

engendrant une prime de fusion de 474 598 — 15437 =459 161 €.

1l conviendra d’éliminer les titres SOFI détenu par SOFIDEM LADONNE par

leur valeur nette comptable sur 234 583 €, engendrant une prime nette de fusion de 224 578 €.

Enfin I’apport fusion s’effectuant a la valeur nette comptable, il conviendra

dannuler les titres SOFIDEM LADONNE apporté par SOl pour leur valeur nette
comptable, soit 223 527 €.

En conséquence, I’imputation de 1'écart d’annulation des titres sur la prime de

fusion fait ressortir un écart résiduel positif de 1 051 € qui sera intégré a la situation nette de

la société SOFIDEM LLADONNE.



3°) VERIFICATIONS EFFECTUEES
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Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires, selon les

normes de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes pour :

- vérifier que les valeurs relatives attribuées aux actions des sociétés participant
a 1’opération sont pertinentes et que le rapport d’échange est équitable
. nous assurer que les événements intervenus pendant la période rétroactivite

n'étaient pas de nature a remettre en cause ['équité du rapport d’échange

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la pertinence des valeurs relatives
attribuées aux titres des sociétés participant & 1’opération ni sur le caractére équitable du

rapport d’échange.

Fait a MAYENNE
le 29 juin 2002




