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AuX associés,

En notre qualité, d'une part, de commissaire aurptes désignée en application des
dispositions de l'article L.223-43 du code de comumest, d'autre part, de commissaire a la
transformation, désignée en application des difipasi de l'article L.224-3 du méme code
par votre décision en date du 7 octobre 2022, awass établi le présent rapport afin:

» de vous présenter une analyse de la situation tile société;

e de vous faire connaitre notre appréciation surlaur des biens composant I'actif social
et, le cas échéant, sur les avantages particuligosilés et de nous prononcer, en
application des dispositions de l'article R. 22du3code de commerce, sur le montant des
capitaux propres par rapport au capital social.

Mission du commissaire aux comptes sur la situatiode la société

Nous avons mis en ceuvre les diligences que noussasiimées nécessaires au regard de
la doctrine professionnelle de la Compagnie nat®das commissaires aux comptes relative
a cette mission. Ces diligences ont consisté notam@n analyser la situation de la société au
regard de caractéristiques financiéres et d'exioit.

La synthese de cette analyse, s'appuyant sur faptes annuels arrétés le 31/12/2021 et
une situation arrétée le 31/08/2022 est la suivante

* Lasociété AFG HOLDING est une holding détenarguasi-totalité (99,06%) du capital
social de sa seule filiale, la SAS AFG.

Cette participation est valorisée a son actif adaude 2.364 KE€. L'activité de la filiale est
saine et en croissance (chiffre d'affaires en ledes6,45%, soit 3.333 K€ en 2021 pour
3.131 K€ en 2020). Elle dégage suffisamment deltedsthaque année afin d'assurer le
versement de dividendes permettant a la holdingpderir ses dépenses de fonctionnement et
ses échéances d'emprunt.

* Son chiffre d'affaire a progressé de plus de 5%lesideux derniers exercices sociaux
(110 K€ en 2020 et 116 K€ en 2021).

» Corrélativement, les frais de fonctionnement orduaé une augmentation de 9%. Cette
augmentation a été compenseée en partie par laehdasshiffre d'affaires pour ramener le
résultat d'exploitation a I'équilibre (4 K€ en 20820LK€ en 2021).

* Les dividendes percus de la filiale ont progress8%6 entre 2020 € 2021 (149 K€ en
2020 et 275 K€ en 2021).

» Le résultat courant avant imp6t s'éléve a 266 KEG@21, alors qu'il s'élevait a 141 K€ a la
cloture de I'exercice 2020.

» La situation au 31/08/2022 annonce une activitatidae a celle de I'exercice précédent.

* La situation financiere de la société est sainegréaline variation nette de trésorerie
négative de 9 K€ (13 K€ en 2020 pour 4K€ en 2021).

» Les capitaux propres s'élévent au 31/08/2022 al24H compte tenu des réserves d'un
montant de 1.532 K€.



Dans le cadre de la transformation envisagée, la situation de votre société, telle qu'elle est
analysée ci-dessus, n'appelle pas d'observation de notre part.

Mission du commissaire a la transformation

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de
la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative
a cette mission. Ces diligences ont consisté:

e 2 contrdler les éléments constitutifs du patrimoine de la société en termes d'existence,
d'appartenance et d'évaluation;

e 2 vérifier si, compte tenu des événements survenus depuis la date de cldoture du dernier
exercice, le montant des capitaux propres déterminé selon les mémes régles et méthodes
comptables que celles utilisées pour ['établissement des derniers comptes annuels est au
moins égal au montant du capital social.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la valeur des biens composant l'actif social.

Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres est au moins
égal au montant du capital social.

Avignon, le 31 octobre 2022.




