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En exécution de la mission de commissaire aux apports qui m'a été confiée par ordonnan-
ce de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de ROMANS en date du 20 aoiit
1996 (Annexe I) dans le cadre de la fusion par absorption de la société CABINET Louis
MONNIER par la société RM CONSULTANTS ASSOCIES, J& vous présente mon rap-
port sur I'appréciation de la valeur des apports en nature.
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11 16t ncernée

Société absorbée

La sociét€é CABINET Louis MONNIER est une société anonyme au capital de 255 000
francs dont le siége social est 3 VALENCE (26000) 29, Avenue Maurice Faure, immatri-

culée au registre du commerce et des sociétés de ROMANS sous le numéro B 437 180
318 ( K Bis - Annexe [I).

La société CABINET Louis MONNIER exerce une activité d'expertse comptable et de
commissariat aux comptes.

Société absorbante

La Sociét€ RM CONSULTANTS ASSOCIES est une société anonyme au capital de
550 000 francs dont le siége social est 3 VALENCE (26000) 29, Avenue Maurice Faure,

immatriculée au registre du commerce et des sociétés de ROMANS sous le numéro B
352 224 687.

La société RM CONSULTANTS ASSOCIES exerce une activité d'expertise comptable
et de commissariat aux comptes.

2. B I'opération

Lasociéte RM CONSULTANTS ASSOCIES est propriétaire de la totalité des 204 ac-
tons de 1 250 francs de la société CABINET Louis MONNIER.

Les deux sociétés ayant des activités similaires, leur rapprochement doit permettre une
meilleure organisation interne, des économies d'échelle dans les coiits des deux struc-

tures, ainsi qu'un meilleur impact économique et d'image et la possibilité d'avoir un dé-
veloppement a des activités connexes.
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13. Bases de fusion

Pour €tablir les conditions de la fusion, il a été décidé de retenir les comptes annuels des
deux soci€tés arrétés au 31 décembre 1995,

14, Propriété. jouissance et conditions

La sociéte RM CONSULTANTS ASSOCIES sera propriétaire des biens apportes a

compter du jour de I'Assemblée Générale Extraordinaire de cette société qui approuvera
la fusion et constatera sa réalisation définitive.

Il est express€ément stipulé que les opérations, tant actives que passives, engagées par la
societeé CABINET Louis MONNIER, entre le ler janvier 1996 et le jour de la réalisation

definitive de la fusion seront considérées comme 1'ayant été pour le compte et aux risques
de la sociéte RM CONSULTANTS ASSOCIES.

Sur le plan fiscal et en matiére d'impdt sur les sociétés, les représentants de chaque socié-

t€ se sont engages a soumettre l'opération de fusion au régime résultant de l'article 210A
du Code Général des Impdts.
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21. Description des apports

Aux termes du projet de fusion, l'actif apporté et le passif pris en charge s'€tablissent ain-
S1 ;

21,1 - ACTIF APPORTE

1. ELEMENTS INCORPORELS

- Le droit de présentation de la clieniéle d'expertise comptable et de commissariat aux
comptes du CABINET Louis MONNIER.

- Le bénefice et la charge de tous traités, conventions et engagements conclus par la So-
ciete¢ CABINET Louis MONNIER en vue de lui permettre son activité professionnelle.

- Les droits aux baux bénéficiant & 1a Société CABINET Louis MONNIER ainsi que ses
droits dans le GIE GEXCO.
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- Tous documents techniques, administratifs, comptables et financiers concernant direc-

tement ou 1ndirectement les acnivités ci-dessus.

- Et généralement tous les éléments ayant trait auxdites activités.

L'ensemble des éiéments incorporels évalués 3 TROIS MILLIONS
SEPT CENT CINQUANTE MILLE FRANCS, Cluveoreeeeeoeoseeeo 3750 000 F

B s SR EEEE SN Skl e - -

2. IMMOBILISATIONS CORPORELLES
............................................... 63012 F
- Le matériel de transports POUT .......ooo.veeeeoeoeeeeeeoe oo 18 642 F

- Le matériel de bureau et informatique pour .......c..vveeoevovveeeee 67 934 F
- Le MOBIIET POUT L..oviiiiiii e 53370 F

- Les installations, agencements pour

A ok omis o o oy O W B sk

Total des immobilisations corporelles, DEUX CENT SOIXANTE
DEUX MILLE NEUF CENT CINQUANTE HUIT francs, i ....... 262 958 F

3 - ACTIF CIRCULANT
- Les prestations en cours S'SIEVENT A ..vuvveeeeereeeeee oo 67 000 F

- Les chients et comptes rattachés s'élévent A (nets de provisions)... 1464 121 F
- Les autres créances S'€IVENT & .o.vvueeeeoreeeeeee oo 84 117 F
- Les valeurs mobiliéres de placement s'€18vent a .oooeeeeveveeee . 3052 3822F
- Les disponibilités S'€18VENT A ...oooooveeeoe oo 494 938 F

Total de I'actif circulant CINQ MILLIONS CENT SOIXANTE
DEUX MILLE NEUF CENT QUATRE VINGT DIX HUIT

FTANICS, Cl tevervrneerrieniinirieiiiineeneeeseieeeaessresnsesnsssnsemsesssmmne s ens s ssssesss s 5162998 F
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Le montant total de I'actif de la Société CABINET Louis

MONNIER dont la transmission a la Société RM CONSULTANTS

ASSOCIES est prévue estimé a NEUF MILLIONS CENT

SOIXANTE QUINZE MILLE NEUF CENT CINQUANTE

SIX FRANCS, €l coveeireeireecenreeceeececcveseresseessessssssssesssssssnmess s ss s eneen. 9175956 F
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21,2, PASSIF TRANSMIS

- Emprunts pour

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

- Inté€réts courus pour

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

iiiiiiiii

- Associés (compte courant Louis MONNIER) pour
- Dettes Fournisseurs / comptes rattachés pour ...................

- Dettes fiscales et sociales pour
. Personnel

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

. Organismes sociaux

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

. BEtat impdts sur bénéfices

. Etat taxes sur chiffre d'affaires

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

Montant total du passif au 31/12.1995 dont la transmission est
prevue UN MILLION NEUF CENT TRENTE SIX MILLE
NEUF CENT SOIXANTE ET UN FRANCS, ci

auquel 1l convient d'ajouter la distribution effectuée aux

iiiiiiiiiiiiiiiiiii

actionnaires au 28 juin 1996 au titre des résultats 1995, soit ..

PASSIF TOTAL transmis : DEUX MILLIONS TRENTE DEUX
MILLE HUIT CENT QUARANTE ET UN francs, ci

llllllllll

23777F
190 F
4943 F
113079 F

609 058 F
307 963 F
22 823 F
326724 F
28310 F
91 F

—-—— o A NN A i

1936 961 F

95 880 F

21.3. ACTIF NET APPORTE

- Montant total de 'actif de la Société CABINET Louis MONNIER :
neuf millions cent soixante quinze mille neuf cent cinquante six
francs, ci

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

- A retrancher : montant du passif de la société CABINET Louis
MONNIER : deux millions trente deux mille huit cent quarante et
un francs ci

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

9175956 F

2032 841F

N A N W A AN A ki B ek o e -

ACTIF NET APPORTE : SEPT MILLIONS CENT QUARANTE
TROIS MILLE CENT QUINZE FRANCS, ci

iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii
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22, Evaluation des apports

Les biens apportés et les passifs pris en charge sont repris a leur valeur nette comptable
au 31 décembre 1995 a I'exception des éléments incorporels.

La valeur de ces éléments est constituée pour son intégralité par l'estimation du droit de
présentation de clientéle d'expertise comptable et de commissariat aux comptes.

Cette valeur a été déterminée a partir du dernier chiffre d'affaires du Cabinet Louis
MONNIER, apres déduction des honoraires provenant de la sous traitance du CABI-
NET Louis MONNIER vis a vis de RM CONSULTANTS ASSOCIES soit net arron-
di a 5000 000 de trancs et affecté d'un coefficient de 0.75.

Compte tenu de la valeur actuelle des droits de présentation de clientéle qui évoluent
sur des coefficients de :

- 0.9 a2 1.2 en Commissariat aux comptes,
-0.8a 1 enexpertise comptable,

la détermination de la valeur ci-dessus est extremement raisonnable, voire en dessous
des normes pratiquées.

La pondération appliquée prend en compte :

- la participation depuis 6 ans de RM CONSULTANTS ASSOCIES dans le capital du
CABINET Louts MONNIER 2 hauteur de 49%.

- la non garantie liée pour partie au paragraphe ci-dessus, de fidélité de clientele alors

qu'assez souvent il est accordé une clause de garantie sur 12 mois lors des cessions de
droit de présentation de ce type. ’
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La sociéte RM CONSULTANTS ASSOCIES étant propriétaire de la totalité des parts
de la société CABINET Louis MONNIER, il n'y a pas de rapport d'échange.

La fusion donnera simplement lieu & remplacement de la valeur des titres de CABINET
Louis MONNIER par les valeurs d'actif et de passif correspondantes et a la constata-
tion d'un boni de fusion de 1 940 615 francs, égale A la valeur nette des biens et droits
apportes soit 7 143 115 francs diminuée de la valeur des titres de CABINET Louis

MONNIER dans les comptes de la société RM CONSULTANTS ASSOCIES soit
5202 500 francs. _
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o 4 VERIFICATIONS EFFE CIUEES .

Jal effectu€ les diligences que j'ai estimé nécessaires selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes pour vérifier la réalité des biens apportés et la
valeur attribuée a ces apports.

La situanin nette de la SA CABINET Louis MONNIER au 30 juin 1996, telle qu'elle

est détermin€e par une situation comptable érablie i ladite date. apparait supérieure de
469 572 trancs a celle du 31 décembre 1995 (Annexe - [1D).

Il ne figure aucune inscription de garantie ou privilege sur les éléments apportes (An-
nexe [V).

Sur les 204 actions de la société CABINET Louis MONNIER, 103 titres font 'objet
d'un nantissement consenti par RM CONSULTANTS ASSOCIES au bénéfice conjoin-
tement de la SOCIETE GENERALE et de la BANQUE POPULAIRE i VALENCE.

Je n'al pas d'observations & formuler sur la valeur globale des apports decrits ci-dessus,

dont le montant net s'éléve a 7 143 115 francs (SEPT MILLIONS CENT QUARANTE
TROIS MILLE CENT QUINZE FRANCS). '

Il n'est pas supulé d'avantages particuliers.

Fait 3 VALENCE, le 5 septembre 1996
Le Commissaire aux Apports

Jacques REY
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ANNEXES

- ANNEXE I - ORDONNANCE DU PRESIDENT DU TRIBUNAL DE COMMERCE

D'AUBENAS DESIGNANT MONSIEUR Jacques REY COMME
COMMISSAIRE AUX APPORTS.

- ANNEXE IT - EXTRAIT KBIS

- ANNEXE III - SITUATION AU 30 JUIN 1996

- ANNEXE IV - ETAT DES INSCRIPTIONS DE GARANTIE OU PRIVILEGE
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TRIBUNAL e

DE ROMANS

(Dréme)
26100

l—

ORDONNANCE

CABINET DU PRESIDCENT

Nous Président du Tribunal de Commerce de ROMANS,

Vu la requéte présentée par Monsieur Nicanor RICOTE, Président du Conseil

d’Admunistration de la SA RM CONSULTANTS ASSOCIES, qui envisage la fusion par
absorption de la SA CABINET Louis MONNIER.

‘ls/;égs articles 193 et 378-1 de [a lot du 24 Juillet 1966 et de larticle 169 du décretr du 23 mars

Désignons
- Mouasieur Jacques REY, 29, Avenue Maurice Faure - 26000 VALENCE

avec la mussion d'apprécier la valeur des biens composant l'actf social et les avantages
partuculiers pouvant exister, ainsi que d'établir le rapport sur la situation de la Sociéré.

Fait 3 ROMANS
Le 20 aouT 1996

LE PRESIDENT-DY IRIBUNAL
BERNARD .FRAG] "“'.;‘37/_,;‘*" LE GREFFIER
-3 ¥ Y i #':'.’_'

SCP BERNARD-BRET CAZIER
GREFFIERS Associés

2 et 4, rue Sabaton - Immeuble "Fanal” - B.P. 209 - 26105 Romans Cedex
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DATE % Ng IMMATRICULATION RCS DE RGMENS
<2 Mars 1271 - RCS FROMANS B 437 180 311
ETESEN SOLIALE -~ DENGOMINATION — SIGLE
CARINET LCUIZ MOMMIER

NOM COMMERCIAL

NEANT
FORME - CAFITAL
SCCIETE AMNONYME
~U CAFITAL DE 2S5S000 F
RDCRESSE DU SIEGE socIAalL

<7 AVENUE MAURICE FAURE

2800G VALENCE

ADMINISTRATION DE LA SQCIETE

——== FREZSIDENT DU CONSETIL U ACMINISTRAT

ICN

M MONNIER LCUIS

LEeS NAURQUZES

UFIE

“&12C¢ CHABEUIL

MEC(E) LE 23/11/36 A LYON 49
Nationalité FRANCAISE

—=—=~ ADMINISTRATEUR

._—...-——p.-l—-—-——!-___

' TE NICANOR
gg EagﬁUE MAURICE FAURE

26000 VALENCE
NECE) LE 22/01/51 A FERIGUEUX (25)

Nationalite FRANCAISE

———= ADMINISTRATEUR
M GUIGARD MAURICE
LE LYAUTEY

116 RUE DEs MOUL INS

25000 VALENCE

NE(E) LE =7/12/742 A TOURNON Q7
Nationalijite FRQNCQ{SE

,1_———--—1—.“—-—.----.“- Tl Sy —-‘-!--l--_-

~~—~ ADMINISTRATEU
M. GRACIA ANDRE

LE MONCALM -~ CHEMIN DE Lp MANCHE
2820¢ MONTEL IMAR
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T~ COMMISSAIRE AUX COMPTES SUPPLEANT
M. COMEE SERGE

FLACE DU CHATEAU
07200 AUBENAS
NE(E) LE 29/06/51 A AUBENAS (07)
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INTERGREFFE EXTRAIT ¥ EIS AU D4/09/96

ACTIVITE EFFECTIVEMENT EXERCEE-~ ENSETGH
EXFERT CCMF

EXERCICE DE LA FROFESSICN
TAEBLE

AURESEE DU PRINCIFAL ETAEBLIZSEMENT
=7 AVENUE MAURICE FAURE

SIS VGEENCE

COMMENCEMENT EXFLOITATION FRIMNCISALE

Ty '..-'h. 'l r*-? 4

r '--" i .|"|r r .

FI3L LB &avs1s publis osu ZL,o.DL.aLoLT
PMESMT

FRECEDENT FROFRIETASIRE 5. EXS DITANT
NEANT
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~CHC DRCOME ARDECHE DU Z29/02.71

JFFCSITIONS - DECLARATICONS DE CZREANC
NEANT

CRJET SCCIAL OU FRINCIFALES ACTIVITES

cAzhRCICE DE LA FROFEZZICH I EAPERT CCHMF

TRELE ET DE COMMISSAIRE &AUX

LCOMFTES

UUREE DE LA SGLCIETE
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MODE D EXFLOITATION
cAFLUITATION DIRECTE

Ets secondaires dans le rassort
NEANT

Ets secondaires exploités hars ressort
* %

! RUE ADHEMAR
26200 MONTEL IMAR

INTERGREFFE EXTRAIT K KIS AU 04/0%/9&
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~~-MODIFICATIVE DU 25/04,/3& Ng 1-2664
MISE EN HARMONIE DES STATUTS
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~~~MODIFICATIVE DU Q1/G7/92 No I-2744

=TS A MONTELIMAR 1 RUE ADHEMAR
A COMFTER DU 17/02/97

[ Y ¥ n

-h_--_l-- _‘_—_—_
'—ﬁ—_“—_—_———_—_—_—’_-ﬁ._—.‘—-—_-‘-

[ Code AFPE:741C
Libelle APE:ACTIVITES COMFTABLES

‘_—_i_—_—_ PR —
-.__—WH_-_—_—_—_.—-'
— _'_“_—‘“—*

ANNEXE - TI1 -

I T

CmE .o —m -t —————




) . ANNEXE — TIT -
SA CABINET LOUIS M(?NN CR Etais de synthese au 30/06/ 1996)

05/09/1996
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* ACTIF TMMOBILISE
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Divers
Valeurs mcbiligres de placen. 3 319 050 48.3
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Disponibilizé 514 8990 7.5 194 938 8.5

Total 0062917993 9T gl T TR TTes 908 893
mlienk S TAkeer 3 2621098 1883

* COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatdes d’avanca 23 954
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" SA CABINET LOUIS MO

NNIER

Etats de syntheése au 30/06/1996

A1)
(D
(£}
-
*‘F
<
(I
(b~ +— Ul

* AUTRES

{b~

axercice

Total

(05/09/1996 B R L 2
N=T o3 Nt an
SO70Aa/ A 2L/ 12795
* CAPITAUX PROPRES
Capital socilzal ocu individ. Z 2.7 P,

¥y INY LS
tIy XL L))

L I AV B B
T O N

1e0 L (3]

3 ER ALY B

L
GRS
23
N
=
U'l -+ L il
¥ s
or
L
M

~ | F= o F T

F = o O3
y o
oo

nf L

=
h
N
-
s+ N INEETEE GF R
L

FONDS PROPRES

* PROV./

Total

853125666

RISQUES ET CHARGES
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EMPTUNTS
LEMDIUNTS
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.Divers
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213 725 11.6 s0% 033 10.5
753 =221 10,9 207 #4320 15,8
251 3770 2.8 22 523
483 234 7.0 328 724 2.0
-2 125 23 310
197 310 1.5 1
2554000 37.1 1936961 33.5]
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CREFFE DU TRIEBUNAL DE COMMERCE DE
ROMANS ETATS AU 0S5/09./%%

privilege de vendeur de fonds de
Commarce

Art. 24 et 26 Loi du 17 mars 1909
Decret du 28 acit 1509

_—_-q-n-i-b_._-lﬂ-—_—p—_lr-_—l#—_l-hﬂ-_-*—_—_—.-—-ﬂ—__-_-h-—_—_“

Cabinet Louis Monnier Sa

29y Ave Maurice Faure
=6000 YALENCE

NEANT AU 05/09/9¢% EXCLUSIVEMENT

T e R e P Y

GREFFE DU TRIEUNAL DE COMMERZE DE
ROMANS ETATE AU 0S/09/96

privilege de nantissement de fonds de
commerce

art. 24 et 26 Lol du 17 mars 192079
Decret du 28 acut 1709
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<7, Ave Mawrices Faure
26000 VALENCE

NEANT AU GIS/09/98 EXCLUSIVEMENT
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CREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE DE
- -HOMANE ETATS Al O5/09/94

privilege de nantissement sur cutillage
et mateériel d’'equipement

Art. 10 Lei du 18 janvier 1951

At . £ Decret S51-194 du 17 fevrier 1952

*—__u—__—_‘*—_&“_“—_-_—_ — —
- *-Hh_—____—'

29, Ave Maurice Faure
26000 VALENCE

NEANT AU 05/09/96 EXCLUSIVEMENT
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GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE DE
ROMANS ETATS AU 0S/09/%6

Inscriptions de Crédit bail en matiere
mobbi1liére

Art. 1-3 Lol 66-455 du 2 juillet 1964
Art. 1 a 9 Décret 72-645

du 4 juillet 1272
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Labinet Louis Monnier a

F'.".

2%, Ave Maurice Faure
26000 VALENCE

NEANT AU GS/C5/945 EXCLUSIVEMENT
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GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE DE
ROMANS ETATS AU 05/09/94

privilege de trésor en matiére fiscal
Code général des impsts

Art. 1929 gquater 1 et
Art. 396 bis 2 annexes [T

Cabinet Louis Momnnier 5a

27, Ave Maurice Faure
26000 VALENCE

NEANT AU 03/09/986 EXCLUSIVEMENT

Hl-r-__-t-I-_-—-__d-h-——ti—-_—-_-—--l-_-q-_—h-_-—-—-ﬁ_—-—.-—';_-q—-—n_

GREFFE DU TRIEBUNAL DE COMMERCE DE
ROMANS ETATS AU 03/0%9/96

privilége de la Securite Scgcilale

Code de la Securilte Sociaie
&rt. L243.4,L2453-5,RZ245-47
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2%, Ave Mawrice Faure
ZH00C VALERNCE

NEANT Ay 0S/0%/9& EXCLUSIVEMENT
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ANNEXE TV - 4

GREFFE DU TRIEBUNAL DE COMMERCE DE
ROMANS ETATS AU 0S/0%9/96

Inscriptions de protets

Decret S0-737 du 24 juin 1950
Lol 49-1093 du 2 acit 1949

-—l-l-—---———-l--————-*—--—l-——'-————*h*——-——-—_i—--————.u-———-n--u-—-_—_—*

Cabinet Louis Mormnier Sa

29, Ave Maurice Faure
26000 VALENCE

NEANT AU 05/09/956 EXCLUSIVEMENT
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OREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE DE
ROMANS ETATS AU QS/0%9/%9¢

Certificats de non paiement de chégues

~rt, 37 Décret 92-4%S¢6 du 22 mai 1997

. A _—_n_“—_-_mq_—___h-—--&_——*"—.ﬂ_——_ﬁ_—_“

cabimnet Louis Monmnier Sa

=7y Ave Mawrice Faure
~&00C VALENCE

NEANT AU 03/07/95 EXCLUSIVEMENT
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GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE DE
ROMANS ETATS AU 05/09/96

Inscriptions de warrants
Fetrolier, hotelier

Loi du 21 avril 195<

Lol du 3Q avril 1906

Loi du B agiGt 1913
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Cabinet Louis Monnier Sa

29, Ave Maurigce Faure
26000 VALENCE

NEANT AU 035/09/96 EXCLUSIVEMENT
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GREFF? DU TRIBUNAL DE COMMERCE DE
ROMANS ETATS AU DI/0F/94&
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26000 VALENCE

NEANT Ay DS/07/358 ERCLUSIVEMENT
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GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE DE
ROMANS ETATS AU QS/09/96

Inscriptions de Réserve de propriéte
Fublication des contrats de vente avec
clause de Reserve de proprieté

Article B3—-3 du Decret No 85-138E
modifie du 27 décembre 1785

Cabinet Louis Monnier Sa

29, Ave Maurice Faurse
26000 VALENCE

NEANT AU 05/09/96 EXCLUSIVEMENT
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