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Aux Actionnaires, 

 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par l’assemblée générale de la société A&M 

HOLDING en date du 10/01/2021, concernant l’apport en nature devant être effectué par Monsieur 

Jonathan ABIB et par Monsieur Thibault MICHEL, nous avons établi le présent rapport sur la valeur 

de l’apport prévu à l’article L.225-8 du code de commerce. 

Les modalités des apports ont été définies dans un projet de traité d’apport conclu entre les 

apporteurs, par Monsieur Jonathan ABIB et par Monsieur Thibault MICHEL, et la société A&M 

HOLDING. Il nous appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n’est pas 

surévaluée. A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon la doctrine professionnelle de la 

Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicables à cette mission. Cette doctrine 

professionnelle requière la mise en œuvre de diligences destinées à apprécier la valeur des apports, 

à s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et à vérifier qu’elle correspond au moins à la valeur 

nominale des actions à émettre par la société bénéficiaire des apports augmentée de la prime 

d’émission. 

 

Notre mission prenant fin avec le dépôt du rapport, il ne nous appartient pas de mettre à jour le 

présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs à sa date de signature. 

 

Nous vous prions de trouver, ci-après, nos constatations et conclusion présentées dans l’ordre 

suivant :  

▪ Présentation de l’opération et description de l’apport ; 

▪ Diligences accomplies et appréciation de la valeur de l’apport ; 

▪ Conclusion. 
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1. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DE L’APPORT 

 

1.1. Contexte de l’opération 

 

Le projet de contrat d’apport en nature prévoit que Monsieur Jonathan ABIB et Monsieur Thibault 

MICHEL se sont engagés envers la société A&M HOLDING à apporter l’intégralité des titres de la 

société A&M CONCEPT, société à responsabilté limitée dont le siège social est situé 211, rue La 

Fontaine Fontenay sous bois (94120) et dont le numéro d’identification est 811 128 784. 

A l’issue de cet apport, A&M HOLDING détiendra directement 100 % du capital social de la société 

A&M CONCEPT. 

 

1.2. Présentation des sociétés et/ou des parties et intérêts en présence 

1.2.1. Personnes physiques apporteuses 

1.2.1.1. Monsieur Jonathan ABIB 

Monsieur Jonathan ABIB de nationalité française né le 16 janvier 1992 demeurant au 119 avenue du 

Maréchal Leclerc à Saint Maurice (94410) marié sous le régime de la communauté est apporteur de 

357 parts sociales de la société A&M CONCEPT. 

1.2.1.2. Monsieur Thibault MICHEL 

Monsieur Thibault MICHEL de nationalité française, né le 05 Janvier 1992, demeurant au 4 Avenue 

Andrée à Saint Maur (94100) marié sous le régime de séparation de biens, est apporteur de 343 

parts sociales de la société A&M CONCEPT. 

1.2.2. Société bénéficiaire A&M HOLDING 

 

La société en formation A&M HOLDING, bénéficiaire des apports, est une société par actions 

simplifiée, au capital de 200 000 euros, sise 211, rue La Fontaine à Fontenay sous bois (94120) 

représentée par Monsieur Jonathan ABIB. 

Son objet social tel qu’indiqué dans les statuts est :  

« La prise d'intérêt sous quelque forme que ce soit et notamment par souscription ou rachat de 

toutes valeurs mobilières, actions, obligations, parts ou titres cotés ou non cotés dans toutes 

sociétés ou entreprises constituées ou à constituer sous quelque forme que ce soit, industrielle, 

commerciales, financières, agricoles, immobilières ou autres.  
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Toutes prestations de services, conseils, études en faveur des sociétés ou entreprises, sur les plans 

administratif, comptable, technique, commerciale, financier ou autres, 

Et plus généralement, toutes opérations financières, commerciales, industrielles, civiles, mobilières 

ou immobilières pouvant se rattacher directement ou indirectement à l'un des objets spécifiés ou à 

tout objet similaire ou connexe, ou de nature à favoriser le développement du patrimoine social. ». 

Le capital social est divisé en 200 000 actions de 1 euro chacune, intégralement souscrites et 

libérées. 

1.2.3. Société A&M CONCEPT dont 100% des titres sont apportés 

 

A&M CONCEPT est une société à responsabilité limitée au capital social de 5 000 euros, dont le siège 

social est situé 211, rue La Fontaine à Fontenay sous bois (94120) et immatriculée au Registre du 

Commerce et des Sociétés de Créteil sous le numéro 811 128 784. 

Son capital composé de 700 actions est détenu par :  

- Jonathan ABIB à hauteur de 357 parts sociales soit 51% du capital ; 

- Thibault MICHEL à hauteur de 343 parts sociales soit 49% du capital . 

L’apport envisagé porte sur 700 parts sociales de la société A&M CONCEPT, soit 100 % du capital. 

La société A&M CONCEPT a pour objet, la gestion, la coordination des chantiers et travaux, la sous-

traitance, intermédiaires de chantiers et travaux, le pilotage d’opérations, la conception de plans 

architecturaux. 

 

1.3. Description de l’opération 

 

Les modalités de réalisation de l’apport sont exposées, de façon détaillée, dans le projet de traité 

d’apport. 

L’apport en nature porte sur 700 parts sociales de la société A&M CONCEPT. Cet apport représente 

100 % du capital de la société A&M HOLDING. 

Les modalités de réalisation de l’apport peuvent se résumer comme suit : 

1.3.1. Caractéristiques essentielles de l’apport : date d’effet, comptes servant de base à   

l’opération, régime juridique et fiscal adoptés 

 

Dispositions fiscales - Imposition de la plus-value 

Les parties déclarent que la société bénéficiaire sera soumise à l’impôt sur les sociétés et que 

l’apport des titres apportés est rémunéré uniquement en actions de la société bénéficiaire.  
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Par conséquent, l’apport peut bénéficier du sursis d’imposition des plus-values prévu à l’article 

150-O B du code général des impôts. Les plus-values réalisées au titre de l’échange de titres reçus ne 

seront pas imposées au moment de l’apport. En revanche, lors de la cession éventuelle des titres 

reçus en échange, les plus-values seront calculées et imposées par rapport à la valeur d’acquisition 

des titres apportés à l’échange.  

 

Frais et droits  

Les frais, droits et honoraires des présentes, et ceux qui en seront la suite ou la conséquence, seront 

à la charge de la société A&M HOLDING, qui s’y oblige.  

Les apporteurs s’engagent à conserver les titres reçus en contrepartie de leur apports pour une 

durée supérieure à trois ans.  

 

Election de domicile 

Pour l’exécution du traité d’apport et de leurs suites et pour toutes significations et notifications, les 

parties du traité d’apport, élisent domicile à leurs adresses et siège social respectifs sus-indiqués. 

 

Droit applicable – compétence 

Le traité d’apport est soumis à la loi française. 

Tous les litiges auxquels le traité d’apport pourra donner lieu, pour son interprétation, son exécution 

ou sa résiliation sont, de convention expresse, soumis au Tribunal de commerce de Paris. 

 

Affirmation de sincérité 

Les parties au traité d’apport reconnaissent avoir été informées par le rédacteur de l’acte des 

sanctions applicables aux insuffisances, dissimulations, et surévaluations ainsi qu’aux affirmations de 

sincérités frauduleuses.  

Les parties au traité d’apport affirment expressément, sous les peines visées à l’article 1837 du Code 

général des impôts, que les présents actes expriment l’intégralité de la valeur des biens apportés. 

En outre, les parties au traité d’apport affirment que cette rémunération n’est contredite par aucune 

contre-lettre contenant prise en charge d’un passif ou règlement d’une soulte complémentaire. 

 

1.3.2. Rémunération de l’apport 

Les parties au traité d’apport s’accordent pour retenir comme valorisation des titres apportés, à la 

date de réalisation des apports, pour l’ensemble des titres apportés, le montant de 200 000 euros. 

Les apports ci-dessus décrits, évalués à la somme globale de 200.000 euros sont consentis et 

acceptés moyennant l'attribution aux Apporteurs de 200.000 actions nouvelles de la société 
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bénéficiaire en formation d’une valeur nominale d’un (1) euro chacune, entièrement libérées, 

réparties de la façon suivante : 

- 102 000 actions attribuées à Monsieur Jonathan ABIB ; 

- 98 000 actions attribuées à Monsieur  Thibault MICHEL. 

 

1.3.3. Avantages particuliers stipulés 

Il n’y a pas d’avantage particulier octroyé dans le cadre de l’apport. 

 

1.4.  Présentation de l’apport 

 

1.4.1. Méthode d’évaluation retenue 

L’apport réalisé sera valorisé à sa valeur réelle, telle qu’arrêtée entre les parties concernées par le 

contrat d’apport. 

Elle a été obtenue en retenant une approche basée sur le montant des capitaux propres de la 

société A&M CONCEPT. 

 

1.4.2. Description de l’apport 

Les 700 parts sociales de A&M CONCEPT apportées à la société bénéficiaire A&M HOLDING sont 

évaluées à la somme globale de 200 000 euros, faisant ainsi ressortir une valorisation arrondie à 

285,71 euros par part sociale apportée. 

 

2. VERIFICATIONS EFFECTUEES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DE L’APPORT 

 

2.1. Diligences mises en œuvre par le commissaire aux apports 

 

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires, par référence à la doctrine 

professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes relative à cette mission. 

Notre mission a pour objet d’éclairer les associés de A&M HOLDING sur la valeur de l’apport devant 

être effectué par les personnes apporteuses. 

 

Nous avons notamment : 
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▪ Rencontré les personnes en charge de l’opération pour prendre connaissance de son 

contexte, des modalités comptables, juridiques et fiscales envisagées, en marge de l’examen 

du contenu du projet de traité d’apport ; 

▪ Vérifié la pleine propriété des titres apportés en nous faisant confirmer l’absence de toute 

garantie ou nantissement s’y rapportant ; 

▪ Consulté les documents juridiques et financiers mis à notre disposition concernant la vie 

sociale ; 

▪ Procédé à l’examen limité des états financiers de A&M CONCEPT de 2018 et 2019 ; 

▪ Pris connaissance de l’activité de A&M CONCEPT sur l’année 2020 ; 

▪ Examiné les approches d’évaluation mises en œuvre par les parties ; 

▪ Etendu les critères de valorisation à des analyses de valeurs intrinsèque et analogique par 

comparaison avec des sociétés cotées exerçant une activité comparable. 

 

Enfin, nous avons obtenu une lettre d’affirmation de la part des dirigeants de A&M CONCEPT nous 

confirmant l’absence, à la date du présent rapport, d’événements pouvant, d’une part, grever la 

consistance des capitaux propres à ce jour ou, d’autre part, remettre en cause de façon significative 

les prévisions qui nous ont été communiquées. 

Notre mission de Commissaire aux Apports ne comporte pas non plus le contrôle du caractère 

équitable de la rémunération proposée à l’occasion de cette opération. Nous n’émettons donc 

aucun avis sur l’équité de la rémunération proposée. 

 

2.2. Appréciation de la méthode de valorisation de l’apport et de sa conformité à la 

réglementation comptable 

 

La valorisation des titres apportés a été établie d’un commun accord entre l’apporteur et le 

bénéficiaire. 

Cette évaluation a été effectuée par application d’une méthode basée sur la valeur des capitaux 

propres. 

Nous avons corroboré cette valorisation par : 

 - une approche basée sur la méthode des discounted cash-flows ; 

 - une approche reposant sur l’application de multiples observés sur des sociétés cotées ; 

 - une approche patrimoniale basée sur le calcul de l’actif net réévalué par application de la 

méthode de la rente abrégée du goodwill. 
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Les méthodes retenues nous paraissent de nature à fournir une base pertinente d’évaluation des 

titres de la société concernée par l’opération. 

 

2.3. Réalité de l’apport 

 

Dans le cadre de nos travaux, nous nous sommes assurés de la pleine propriété par les apporteurs 

des 700 parts sociales de la société A&M CONCEPT, objet du présent rapport. 

 

2.4. Appréciation de la valeur de l’apport 

 

2.4.1. Nature de l’apport et caractéristiques de l’appréciation 

 

Les travaux effectués nous conduisent à formuler les observations suivantes :  

A partir de la documentation qui nous a été remise et des informations communiquées, il ressort 

que la valeur des apports retenue peut être corroborée par la mise en œuvre de méthode 

alternative communément admise. 

A la date du rapport, nous n’avons relevé aucune anomalie ou aucun évènement susceptible de 

remettre en cause la valorisation projetée des actifs apportés. 

 

2.4.2. Détermination de la valeur de l’apport par les parties 

 

La valeur d’apport a été déterminée par les parties en considérant des approches d’évaluation 

fondées sur le patrimoine de la société. 

 

2.4.3. Prévisions 

 

Afin de permettre l’analyse de la valeur attribuée à A&M CONCEPT, la direction nous a notamment 

remis des prévisions s’appuyant sur le plan d’affaires, qui couvrent la période du 2021 et 2022. 

 

 

 

 

2.4.4. Valorisation de la société A&M CONCEPT 

 

▪ Méthodes d’évaluation écartées 
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Dividendes 

Compte tenu de l’absence de politique de distributions réalisées dans le passé liée à la nature de la 

détention du capital et ne pouvant préjuger de la politique de distribution susceptible d’être 

adoptée au cours des exercices futurs, cette méthode d’évaluation a été écartée. 

 

Evaluation par les multiples de sociétés comparables 

Nous avons cherché à déterminer la valeur d’entreprise de A&M CONCEPT par référence aux 

multiples constatés sur un échantillon de sociétés cotées de taille comparable et intervenant sur des 

segments d’activité comparables. Nous n’avons pas trouvé de référence boursière comparable, cette 

méthode d’évaluation a donc été écartée. 

 

▪ Méthodes d’évaluation retenues 

 

Evaluation par comparaison avec des transactions comparables 

Nous avons relevé des transactions portant sur des sociétés de taille semblable exerçant des 

activités comparables à celles de AMETIX. 

 

Evaluation par l’actualisation des flux prévisionnels de trésorerie 

Cette méthode consiste à déterminer la valeur intrinsèque d’une entreprise par l’actualisation des 

flux financiers issus d’un plan prévisionnel à un taux, qui reflète l’exigence de rentabilité du marché 

vis-à-vis de l’entreprise en tenant compte d’une valeur de sortie à l’horizon de ce plan.  

Dans ce cadre, nous avons tenu compte : 

▪ D’une prime de risque de 10%, d’une prime de risque sectorielle et spécifique de 10% et 

d’une croissance à l’infini de l’activité nulle ; 

 

▪ Synthèse des valorisations 

Les méthodes retenues nous paraissent de nature à fournir une base pertinente d’évaluation des 

titres de la société concernée par l’opération. 

Les valorisations ressortant des approches intrinsèques et analogiques confortent la valeur d’apport 

pour autant que le niveau actuel de l’activité se maintienne sur les prochaines années. 

 

2.4.5. Appréciation de la valeur de l’apports 

 

Les travaux effectués nous conduisent à formuler les observations suivantes :  
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A partir de la documentation qui nous a été remise et des informations communiquées, il ressort 

que la valeur des apports retenue peut être corroborée par la mise en œuvre de méthode 

alternative communément admise. 

A la date du présent rapport, nous n’avons relevé aucune anomalie ou aucun évènement susceptible 

de remettre en cause la valorisation projetée des actifs apportés. 

Il convient cependant de bien considérer la volatilité importante qui existe en la matière et les aléas 

qui pèsent par définition sur des rentabilités imaginées à un moment donné, en fonction des 

conditions du moment. 

 

2.5. Avantages particuliers 

 

Il n’a pas été porté à notre connaissance que l’opération projetée faisait naître des avantages 

particuliers et nos travaux n’en ont pas révélé l’existence.  

 

3. CONCLUSION  

 

Sur la base de nos travaux et à la date du présent rapport, nous sommes d’avis que la valeur de 

l’apport retenue s’élevant à 200 000 euros n’est pas surévaluée, et en conséquence que l’actif net 

apporté est au moins égal au montant de l’augmentation de capital de la société A&M CONCEPT 

bénéficiaire de l’apport en nature, augmentée de la prime d’émission et de la soulte à verser. 

 

Fait à Paris, en 5 exemplaires 

Le 25 janvier 2021 

 

Marc METOUDI 

Commissaire aux comptes 

Le commissaire aux Apports 

 
































































