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Fusion-Absorption de la SSA."CABINET CRESTE ET LEFEVRE" par 1a S.A."FITEC 0"

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS ET A LA FUSION

Messieurs les Actionnaires des Soci¢tes fusionnantes,

En exgcution de 1a mission de Com missaire aux apports et a3 la fusion qui m'a
ete confige par ordonnance de Monsieur le Presuient du Tribunal de Commerce de
LAVAL,en date du 18 Mars 1993je vous presente mon rapport sur 'appreciation de 13
valeur des apports devant €tre effectues par la Socm:w "CABINET CRESTE ET

LEFEVRE" dans 13 cadre de sa fusion avec la Soc1¢te "FITEC 0" et sur la pertinence
des valeurs relatives at:l:rlbuees aux actions des deux som¢t¢s fusionnantes,

I - Expose sur l'opération projetege

a) Socigtes concerneges :

- La Socmté' "CABINET CRESTE ET LEFEVRE - SOCIETE D'EXPERTISE
COMPTABLE ET DE REVISION",est. une Socig¢t¢ Anonym €,au capital de 600 000 F,

ayant son siege a3 VEND OME (Loir et Cher),18 rue de la Greve et im matrlculee au
RCS de BLOIS sous le numero B 303 845 838 depuis le 22 Juillet 1975.

Son objet social est l'exercice de la profession d'expert-comptable telle qu'elle
est définie par les textes l¢gislatifs et reglem entaires.

Elle a et¢ constituee le 12 Juin 1975 pour une durge de 99 ans.

Son capltal est represent& par six mille actions de 100 F chacune,toutes de
meme categorle et entierem ent liberees.

”

Elle est filiale a 99,5% de la Soci¢te "FITEC 0.




- La Socmte "FID UCTAIRE TECHNIQUE ET COMPABLE DE L'OUEST" dite "FITECOQ"
est une Sﬂc:lete Anonym e,au capital de 10 130 400 F,ayant son siege a a LAVAL (Mayenne)
50 Boulevard Felix Grat et im m atriculee au RCS de LAVAL sous le numero B 557 150
067 depuis le Ter ngmer 1971.

Son objet social est ¢galement 1'exercice de la profession d'expert-com ptable telle
qu'elle a ete definie par les textes legislatifs et reglem entaires.

Elle a ét¢ constituge le 15 Février 1967 pour une durée de 50 ans.

Son capital est rEpresenm par 16 884 actions de 600 F chacune,toutes de meme
CBt&QOI‘lB et entierement llberees.

b) But de 1'operation :

F

La Socigte "FITEC Q" cletenant la quasi totaht& des actions de 13 Socwte "CABINET
CRESTE ET LEFEVRE",JJ_ est apparu aux dirigeants respectifs des deux soci¢tes
concernees opportun et econom 1que de constituer une structure juridique homogene en
1ntegrant l'actu.rlte de la Socmte "CABINET CRESTE ET LEFEVRE"Y dans celle de sa

so¢1¢t¢- m ere.

1l s'agit ainsi d'une opgration de restructuration interne de groupe.

c) Bases de 1a fusion :

Pour ¢tablir les conditions de 1l'apport-fusion il a ete decide de retenir les com ptes
annuels de chacune des sociétes concernges arrétés au 30 Septem bre 1993.

Ceux de la Socwte "CABINET CRESTE ET LEFEERE",cemﬁ@s sans reserve par le
Com missaire aux com ptes,ont ¢te approuves par 1'assem blee ganerale ordinaire des
actionnaires tenue le 22 Mars 1994.

-

Ceux de la Snc:mte "FITEC 0",egalem ent certlfms par le Com missaire aux com ptes,
ont ete approuves par 1'assem bl¢e ganerale ordinaire des actionnaires du 22 Mars 1994.

d) Propri¢te,jouissance et conditions :

La Socmte "FITEC 0",5001&1:& absorbante,aura la pmpﬂ&t&' et la jouissance des
biens apportes a com pter du jour de 1'approbation de l'operauon par son assem blee
ge nerale extraordinaire.

Toutefois, les operatlons effectueges par la Soclete "CABINET CRESTE ET LEFEVRE
societe absorbee,depms le 1er Octobre 1993 jusqu'a la date de re¢alisation deflmtwe de
1a fusion,seront reput¢es faites pour le compte de la socm:m absorbante.

La fusion est plac&e sous le reglme juridique prévu par 1'article 376 de la Loi du
24 Juillet 1966 sur les som&t&s com m erciales et sous le reglm e fiscal de faveur
1n5tLtu¢ par 1'article 210-A du Code Gen&ral des Im pots.



e) Remuneration de 1'apport net :

En contrepartle de 1'apport net de la Socwt&: "CABINET CRESTE ET LEFEVRE"
il devrait etre attrlbue aux actionnaires de 13 soclet¢ apporteuse un certain nombre

"

d'actions a cre¢er par la Sociéte absorbante "FITEC 0" a3 titre d'augmentation de son
capital

Mais la Soc:tem "FITEC 0" detenant 5 971 actions sur les 6 000 com posant le
capital de la Socmte "CABINET CRESTE ET LEFEVRE" et ne pouvant legalem ent
posseder ses propres actions,renonce 3 ses droits,et seul se pose donc le problem e de la
rem un¢rat10n des porteurs des 29 autres actions.

II - Description et €valuation des apports.

Aux termes de la Convention de fusion mgnee a LAVAL,le 12 Juillet 1994 par
les m andataires habilites des deux socwt&s cnncernees,les apports de 1a Societé
"CABINET CRESTE ET LEFEVRE" se rgsurn ent alinsi :

Biens et valeurs d'Actif :

Im m obilisations incorporelles : 6 785 114 F
Im mobilisations corporelles : 500 755 F
Im m obilisations financieres : 6 383 500 F
Stocks et travaux en cours : 573 311 F
Creances clients et autres : 6 332 182 F
Disponibilit€s : 238 761 F
Charges constatees d'avance : 193 213 F
Total actif : 21 006 836 F
Passif pris en charge : (9006 836 F )
Actif net apporte : _12_000 000 F

Le détail des apports figure dans le trait¢ de fusion et ses annexes.

A I'exception des "im mobilisations incorporelles’,les biens et valeurs d'actif et
dettes sont apportés pour leurs valeurs com ptables au bilan du 30 Septembre 1993.

Appreciation de l'évaluation des apports.

Im mobilisations incorporelles

Elles comprennent tout d'abord des logiciels acquis en 1290 et 1992 pour
une valeur globale de 33 518 F;ils sont totalement amortis su 30/09/93 et sont apport&s

pour une valeur nulle.

En revanche,le "fonds professionnel",com prenant le droit de presentation de
c]ieni:ele,le nom com mercial et le droit au bail des locaux professionnel de VEND O ME,
porte au bilan du 30 Septembre 1993 pour 780 893 F,a €te rec¢value a 6 785 114 F.
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Cette valorisation basee 3 1la fois sur 60% du CA du dernier exercice et 3 3 fois
1a marge contributive des trois derniers exercices,me semble acceptable.

Biens corporels

Il s'agit des biens d'exploitation (m aterlel et mobilier de bureau,quatre voitures R 5

et des agencem ents,installations) apportés pour leur valeur nette com ptable au
30/09/93 de 500 755 F.

Concernant les "agencem ents" subsistant pour une valeur nette de 318 171 F,ils ne

peuvent etre juridiquem ent apport&s car il s'agit de travaux im mobiliers restant acquis
3UX propﬂetalres des locaux.

Leur amortissement peut ngéanm oins etre poursuivi par la Societe absorbante tant
qu'elle reste locataire.

S'agissant des autres biens mobiliers,1'examen du listing des im m obilisations et

am ortissem ents permet de dire que leur valeur d'utilite est superleur a leur valeur nette
com ptable.

Im m oblisations financieres

Elles correspondent @ 500 actions (soit 50% du capital) de la Soclete d'Expertlse

b

Comptable "SERCO" 3 ANGERS,acqmses en Decem bre 91 et Janvier 92 pour le prix
global de 6 383 500 F

L'exam en des com ptes annuels de 1la Societé "SERC 0" arretes au 30 Septembre 1993
justifie le m aintien de 1la valeur de cette participation dans le cadre de 1'apport-fusion.

A l'issue de l'operation,la Socigte "FITEC 0" detiendra directement 97,40% du
capital de 1la SERC 0.

Elg'm ents de 1'actif circulant

s sont apport&s pour leur valeur com ptable au 30 septembre 1993 et n'appellent
pas d'observation partlcullere.

Les cr@ances clients se totahsant a4 028 685 F comprennent 2 493 704 | de
creances douteuses, provisionng¢es a hauteur de 1 664 704 F.

Parmi les "autres creances" figure le com pte-courant "FITEC 0" pour un montant de

2 873 325 F (+ 1nt¢rets 3 recevoir de 267 503 F ) qui,du fait de la fusion,se trouvera
annule

Passif pris en charge

II comprend :

Le solde restant du au 30/09/93 sur les em prunts bancaires contract$5 par la
Socﬂté "CABINET CRESTE ET LEFEVRE" aupres du CI‘EBdl‘l'. Mutuel du Centre et du

Cr@dlt Agricole du Loir et Cher,pour 1'acquisition des titres SERC 0.

Le solde de 2 emprunts DIAC contractés en Novembre 89 et F¢’vrier 90 pour 1'achat
de vehicules R5.

Le solde des cre¢ances de Messieurs HARPIN et ROUARD sur la cession de leurs
titres SERC 0. |

)y
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> Les comptes d'Associés de Messieurs BRUNET et JANVIER et interéts courus .
Les dettes d'exploitation habituelles (fournisseurs,dettes sociales et fiscales)

Les "produits percus d'avance" (provisions sur honoraires)

L'Actif net apport¢ ressort ainsi a 12 000 000 F,pour un "actif net com ptable",au
30 Septem bre 1993,de 5 981 802 F.

III - Remunéeration de 1'apport -Rapport d'¢change

Sur la base de l'évaluation ci-dessus la valeur de l'action "CABINET CRESTE ET
LEFEVRE" ressort a 2 000 F.

Pour la Socwte "FITEC 0" il a €teé retenu la valeur de 3 130 F 1'action par
reference a une évaluation par experts effectug¢e sur la base des comptes annuels de

1991-1992.

Il en r{sulte un rapport d'q?change de 7 actions FITEC O pour 11 actions "CABINET
CRESTE ET LEFEVRE™

En rem un¢rat10n de 1'apport-fusion qui lui est consentila Soci¢te¢ "FITEC 0"
devrait donc creer,a titre d'augm entation de son capital,3 833 actions de 600 F nominal
3 attribuer aux divers actionnaires de la Socm’té' "CABINET CRESTE ET LEFEVRE",dont

3 814 lul serait attribuer.

-

La Societe "FITEC 0" ne pouvant pc}ss&der ses propres actions renonce a tous ses
droits dans 1'augm entation de son capital consgcutive a la fusion.

Par aﬂleurs,un echange de droits sociaux $tant im possible en faveur des 25 action-
naires poss¢dant 29 acuons,ll 3 ete CONVEnu que Ces derniers recevraient une soulte de
2 000 F par titre, prelewe sur la "prime de fusion" constateta chez FITECO.

IV - Verifications effectuges

J'al effectu{ les diligences que j'al estim @' n@"cessaires,selon les normes de la
Profession,pour :
- verifier la réalite des actifs apportés et passifs pris en charge,
- controler la valeur attribuée aux apports,

- m'assurer que les ¢venem ents intervenus pendant 1la période de retroactivite
n &talent pas de nature a remettre en cause I'¢valuation des apports,

- constater qu'il n'y avait pas lieu a ¢change de droits sociaux.



V - Conclusions

Je n'ai pas d'observation a formuler sur la valeur globale de 1'apport net
s'élevant a 12 000 000 F.

La 5001¢t¢ absorbante detenant 5 971 actions sur les 6 000 com posant le
capital de la Socwte absorb&e, pour une valeur d'inventaire com ptable de
11 942 000 F,il n' y a pas lieu a ¢change de droits sociaux,ni d'augm entation de
capital de la Sﬂcwte "EITEC 0", m ais seulem ent constatation d'une “pr:Lme de
fusion” de 58 000 F,r&partle entre les autres actionnaires de la Socmte "CABINET
CRESTE ET LEFEVRE™

Fait 3 LAVAL,le 18 Aout 1994

Le Com missaire a la Fusion

Roger B OINIERE
Com missaire aux comptes



