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53000 LAVAL
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L’ORIGINAL DELIVRE PAR LE GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE EST ETABL|I SUR PAPIER TRAME



FITECO S.A.
RAPPORT SPECIAL DU
COMMISSAIRE AUX APPORTS

SUR LES APPORTS EFFECTUES
PAR
LA S.A. FIPEC



FITECO

Société Anonyme
Au capital de 5.316.000 €uros

Siege social : 50, Boulevard Félix Grat - LAVAL
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Par ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de
LLAVAL en date d or 1in-1908 ot de Monsie s Président-du-Tribunal-¢
GemefeMEﬁcU—X—eﬁ-da-te du 4 Mars 2003

« J’ai ¢té designé en qualité de Commissaire a la Fusion chargé d’apprécier
la valeur des apports en nature effectués par la société FIPEC

a la SA FITECO, par voie de fusion absorption sous le régime simplifié, et
ce conformément aux dispositions de I’article 1..225-147 et 1.236-10 du
Nouveau Code de Commerce.

En effet, s’agissant d’une opération de fusion placée sous le régime simplifié
prévu a Particle L236-11 du Nouveau Code de Co rée, et en 1’absence
d’augmentation de capital, le Commissaire est désigné dans le cadre de cette

fusion en vue de vérifier la valeur des apports effecgiés.
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Préalablement, 1l est rappel€ que les traites de fusion entre :

» 1’absorbante FITECO S.A.
et 1la société absorbée :

> FIPEC

en date du 28mai 2003, exposent que la société absorbée s’engage a apporter
a FITECO S.A. tout son actif et passif chiffrés a sa valeur nette comptable a
I’exception de son incorporel qui fera I'objet d’une €valuation, dans le cadre
d’une fusion simplifiée par voie d’absorption.

SECTION I - SOCIETES CONCERNEES

A. SOCIETE ABSORBEE : S.A. FIPEC

La société FIPEC est une Société Anonyme au capital de 76.225 €uros, dont
le siege social est situ¢ a NEUILLY SUR SEINE, 20 Rue des Poissonnters,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de NANTERRE sous
le numero B.301.652.665.

Son objet social est I’activité d’Expertise Comptable et de Commissariat aux
Comptes.

Cette société est représentée par Monsieur Eric JEOL en qualité de Président
du Conseil d’ Administration.

Son capital est détenu en totalité par la société FITECO.

L’exercice social se cloture au 30 septembre.

Elle a pour Commissaire aux Comptes titulaire SOFIDEM, Parc d’activité les
Morandi¢res 53000 LAVAL.



B. SOCIETE ABSORBANTE

La Societe FITECO est une Societe Anonyme au capital de 5.316.000 €uros
dont le sie¢ge social est situé a LAVAL (53000) - 50, Boulevard Félix Grat,

immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de LAVAL sous le
numero B.557.150.067.

Son objet social est ’activité d’Expertise Comptable et de Commissariat aux
Comptes. |

Cette société est représentée par Monsieur Jean Marie VANDERGUCHT en

qualité de Président du Conseil d’ Adminmistration.

Son exercice social se cloture au 30 septembre.

SECTION 11 - MOTIES DE L’OPERATION

La Societ¢ FITECO S.A. et la sociéte FIPEC S.A. ont envisage cette
opération de fusion simplifiée par voie d’absorption dans un souci de :

1. Constituer une structure juridique unique en intégrant ’activit¢ de la
société FIPEC dans celle de FITECO,

2. Restructurer en inteme le Groupe.

SECTION III - BASES ET CONDITIONS DE L.A FUSION

Pour déterminer les bases et conditions des apports, il a été décidé de retenir
les comptes annuels de chacune des sociétés a leur derniere date de cloture
sociale soit le 30 Septembre 2002.

Ces comptes ont été approuves par les Assemblées Généraleg-Ordinaires des
Associés des différentes Sociétés et ont fait l'objet d'um€ certification du
Commissaire aux Comptes pour les Sociétes qui en sontdotées.



FITECO SA sera propriétaire et aura la jouissance des biens et droits

mobiliers et immobiliers, a compter du jour de la réalisation définitive de la
fusion.

Toutefois, de convention expresse, il est stipulé que foutes les opérations
effectuées depuis le 1 Octobre 2002 par la société absorbée seront réputées
comme l'ayant éf{¢ tant pour ce qu conceme l'actif que le passif, pour le
compte et aux risques de la Sociétée FITECO, bénéficiaire des apports.

La fusion absorption est également effectuée selon des charges et conditions
ordinaires et de droit, décrites dans les traités de fusion.

Sur le plan fiscal, la fusion est placée sous le régime de faveur prévu a
l'article 210 A du Code Général des Impéts, FITECO SA a pris les
engagements necessaires ainst que prevu a larticle 7.2 dw protocole de
fusion. '
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Aux termes des conventions de fusion signées par les organes de direction
des sociétés concernées, les actifs apportes et les passifs pris en charge, ont
¢té retenus pour leur valeur nette comptable au 30 septembre 2002,
I’exception de I'incorporel.

SECTION 1 - APPORTS DE FIPEC A FITECO.

A. ELEMENTS D’ACTIFES

1- Eléments incorporels

» Le droit de presentation de clientele que la Sociéte FIPEC exploite.

Cet ¢lément incorporel a €t€ valoris€ a.....cocccvvviiiiiiennncnnnne. . 484.210 €,
Et ce de la maniere suivante :

» 80 % du Chiffre d’affaires de I’activité expertise comptable
» 100 % de ’activité Commissariat aux Comptes

2 - Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles constituées des €léments ci-apres détaillés en
page 3 du traite de fusion :

. Agencements, amMENAZEMENLS......cccevvrrrrrrerereiirierrereersnenennns. 777 €,
. Mobilier et matériel de bureau.........cvvvvveieciiiiiieiiniinnnnnn, o 16.095 €.
TOTAL DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ....... ... 16.872 €.
f'/l
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3 - Actif circulant

« Clients et comptes rattacheés......cocccevvernrererreenieneeriiisicnan,
o Provisions sur créances CliEnts ......cccvvviviviviminirininrnvereeennne.
o AULTES CTEANCES . vvvvvruuuervniiirrrrrirrerreeeeererreesssansarsssessserssrrassens
» Valeurs mobiliéres de placement...........ccooeereiierreeriiinnnenn.
o DISPONIDIILES ...cccovnnnriiviiciiee e,
« Charges constatées d’avance .........cccvevvevnreceininnrreeerrreeeecrsnes

TOTAL DE L’ACTIF CIRCULANT ........ooovccvvvieeeraniriecnnresenenn,

Le montant total de I’actif de la société FIPEC dont la
transmission a la Société FITECO est prévue, est estimé a.....

B. PASSIF PRIS EN CHARGE

FiPec.

247.982 €.
-12.324 €.
72.911 €.
34.306 €.
24.653 €.
3.704 €.

373.233 €.

L’intégralité du passif de la Sociét¢ SOPETAL-BRODUGCHON tel qu’il
apparait a la date du 30 septembre 2002, jour de cloture du bilan, soit :

« Provisions pour risques et charges.......ccccccvevvveeevvnnnreeerennne.
» Avances et acomptes sur commandes €n Cours ........uun.......
« Fournisseurs et comptes rattachés ..........cccccvvvieieeiiniiinnnnnn,
» Dettes fiscales €t s0C1ales ..vvvvvvvveereriiiniiiiiiiiieeee, .
o Dettes sur immobilisations.......ccoeeveevvvereiiiiiiiinienerreniiiieenenn.
o AULIES dettes .ooviviiiieiiiiic

7.001 €.
26 €.
16.745 €.
159.522 €.
4.803 €.
1.103 €.
23.650 €.

212.910 €




C. ACTIF NET APPORTE

« Montant total de 1’actif de la Société FIPEC ....cvvivvevvinnnnn. 874.315 €.
. Montant total du passif de la Societé FIPEC...................... 212.910 €.
ACTIF NET APPORTE ..........ooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereenennenensnnenenens 661.405 €,

SECTION I - ABSENCE DE RAPPORT D’ECHANGE ET
D’AUGMENTATION DE CAPITAL

La Société FITECO S.A. détenant 4 ce jour la totalité des actions de la
société absorbée FIPEC S.A, ’opération de fusion-absorption n’entrainera
aucune augmentation de capital dans la société absorbante.

SECTION II - BONI DE FUSION

Il résulte du traité¢ de fusion que ’opération envisagée fera ressortir un boni
de fusion, a savoir :

o ACHINEL APPOITE .cocvieiiiiiiiiiiieierccccrce e e e e 661.405 €.

 Valeur d’acquisition des titres 519.939 €.

soit un boni de fusion de ...........coovvvvivviiiinirini A 141-486-€.
A4A Lgh




J'ai effectué les diligences que j'ai estimées nécessaires selon les normes de
la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes, et notamment sans
que cette enumeération soit exhaustive :

¢ Préalablement, la présente fusion absorption s'etfectuant selon le mode de
fusion simplifiée, j'a1 vérifié que FITECO S.A. €tait bien détentrice de
'intégralité du capital de la Sociéte absorbee.

e Jai procédé a l'examen du traité de fusion en vue de l'appréciation des
modalités retenues.

e J'ai procéde a I'examen des comptes de la Societé absorbée cloturant a la
date du 30 septembre 2002, qui ont servi de bases a la détermination des
apports.

Observation est ici faite que ces comptes annuels ont été certifiés
réguliers et sinceres par le Commissaire aux Comptes.

¢ Pour en mesurer les incidences eventuelles sur la présente opération de
fusion, j'ai procédé a l'examen de la situation comptable de la Société
absorbée ¢tablie a la date du 30 Avnl 2003, en vue d'apprécier son
incidence sur la valeur des apports effectués a raison de la période de
rétroactivité.

e J'a1 également obtenu des dirigeants sociaux de la sociéte absorbée et de
la société absorbante, l'assurance que l'ensemble des piéces et contrats
nécessaires a 1'émission de mon opinion, ont €t€¢ mis a ma disposition, et
qu'en outre, aucun événement postérieur a la date de prise d'effet de la
fusion, ayant un caractére significatif n'est intervenu depuis la date d'effet
de la fusion, soit le 1% Octobre 2002 jusqu'a la date d'émission de mon
rapport.
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e (es diligences me conduisent a formuler ci-apres les appréciations sur la

valeur des apports effectués :




APPORT DE FIPEC

Seuls les éléments incorporels sont apportés pour une

valeur réévaluee selon la méthode décrite dans le §
SECTION I/ A/, (oot 484.210 €.

[La méthode de valorisation retenue peut étre appréciée
comme cohérente, elle correspond aux criteres
habituellement appliqués pour la valorisation des droits de
présentation de clientele d’expertise comptable et de
Commissariat aux Comptes. '

Les immobilisations corporelles sont apportées pour une

VaAlEUT e .. et e bt 16.872 €.
N’appellent pas d’observation.

Les autres actifs circulants ont été évalués a........................ 373.233 €,
pour leur valeur nette comptable,

Les valeurs retenues n'appellent pas d'observation
particulicre.

Les passifs transmis ont été chiffrés a leur valeur nette
COMPLADIE POUL ...ttt cearr e e 212,910 €.
et n'appelient pas de remarque particuliére.

I1 en resulte un apport net de :

o ACtIf apporte .....ovvvvvvvveireiieeeevireiereeaan 874.315 €.
® Passif transSmuS. ..o veeeeee e eeeer s 212.910 €.

soit un actif net apporté de .....ccccevercreecereenene 61'4,
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En présence d'une opération de restructuration du Groupe FITECO,

Eu égard :

e 2 la detention intégrale par la Société absorbante du capital de la Société
absorbée,

e aux méthodes de valorisation retenues et aux diligences effectuées,

Je n’ai pas d’observation 4 formuler sur la valeur globale des apports
decrits ci-dessus et dont le détail s’éleve a ;

Fait a Soissghs



