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AA.C.
Société d’Expertise Comptable
Inscrite au tableau de I’ordre des Experts-Comptables de Rennes

Société Anonyme au capital de 220 000 €

Siége social : Place Jean Monnet - 56270 PLOEMEUR

STATUTS

Article Ller - Forme

11 existe entre les propriétaires des actions créées ci-apres et de toutes celles qui le
seratent ultérieurement, une sociét€¢ anonyme régie par la loi du 24 juillet 1966 et
I'ordonnance du 19 septembre 1945, ainst que par les présents statuts.

Article 2 - Dénomination
La dénominationest : " AAC. "
L.a société sera inscrite au tableau de 1'Ordre sous sa dénomination sociale.

Les actes et documents émanant de la société et destinés aux tiers, notamment les
lettres, factures, annonces et publications diverses, devront non seulement faire
précéder ou suivre la dénomination sociale des mots " Société anonyme " ou des lettres
S.A. et de I'énonciation du montant du capital soctal, mais aussi faire suivre cette
dénomination de la mention " société d'expertise comptable " et de l'indication du
tableau de la circonscription de I'Ordre ou la société est inscrite.

Article 3 - Objet
La société a pour objet l'exercice de la profession d'expert comptable.

Elle peut réaliser toutes opérations compatibles avec son objet social et qui se
rapportent a cet objet.



Elle peut notamment, sous le contrdle du Consetl régional de 1'Ordre, prendre des

participations financieres dans des entreprises de toute nature, ayant pour objet
I'exercice des activités visées par les articles 2 et 22, septiéme alinéa de I'ordonnance du

19 septembre 1945, modifiée par la lo1 du 8 aott 1994, sans que cetie détention
constitue 1'objet principal de son activité. (Ord. Art. 7 - II, 2éme alinéa)

Article 4 - Siége social
Le siége social est fixé a PLOEMEUR (56270) - Place Jean Monnet.

Il pourra étre transféré dans le méme département, par simple décision du conseil
d'administration et partout ailleurs, en vertu d'une décision extraordinaire des

actionnaitres.

Article 5 - Durée

La durée de la sociéte est fixée a 99 années a compter du jour de son immatriculation
au registre du commerce et des sociétés, sauf les cas de dissolution anticipée ou de
prorogation prévus aux présents statuts.

Article 6 - Apports - Formation du capital

Lors de la constitution de la société, le 27 Janvier 1994, le capital a été fixé a la somme
de 50 000 F par apports en numéraire.

Le capital a été porté a 220 000 € par de nouveaux apports résultant de la fusion
absorption décidée par I’ Assemblée Générale Extraordinaire du 5 juin 2000.

Article 7 - Avantages particuliers

Les présents statuts ne stipulent aucun avantage particulier.

Article 8 - Capital social - Liste des actionnaires - Répartition des actions

Le capital social est fixé a la somme de DEUX CENT VINGT MILLE EUROS
(220 000 €).

Il est divisé en QUATRE VINGT SIX MILLE DEUX CENT VINGT SIX
(86 226) actions d'une seule catégorie.

La société membre de I'Ordre communique annuellement aux conseils de 1'Ordre dont
elle releve la liste de ses actionnaires ainsi que toute modification apportée a cette liste

(Ord. art. 7-1-6°). /



Article 9 - Augmentation ou réduction du capital

Dans tous les cas, la réalisation d'opérations d'augmentation ou de réduction du capital
dott respecter les reégles de quotités des actions que doivent détenir les professionnels

experts-comptables.

Article 10 - Transmission des actions

Les actions sont nominatives.

['admission de tout nouvel actionnaire est subordonnée a l'agrément du conseil
d'administration (Ord. art. 7-1-4°).

Article 11 - Exclusion d'un professionnel actionnaire

Le professionnel actionnaire qui cesse d'€tre inscrit au tableau interrompt toute activité
professionnelle au nom de la société a compter de la date d'effet de la décision.

Si son départ a pour effet d'abaisser la part du capital détenue par des experts
comptables au-dessous des quotités legales, 1l dispose d'un délai de six mois & compter
du méme jour, pour céder la partie de ses actions permettant i la société de respecter

ces quotités.

I1 peut exiger que le rachat porte sur la totalité de ses actions. Le prix est, en cas de
contestation, déterminé conformément aux dispositions de I'article 1843-1 du code

civil.

Article 12 - Indivisibilité et démembrement des actions

Chaque action est indivisible a I'égard de la société.

Le droit de vote appartient a l'usufruitier dans les assemblées générales ordinaires et au
nu-propriétaire dans les assemblées générales extraordinaires.

Les copropriétaires d'actions indivises sont représentés aux assemblées générales par
['un d'eux ou par un mandataire unique. En cas de désaccord, le mandataire est désigné

en justice a la demande du copropriétaire le plus diligent.

Article 13 - Responsabilité des actionnaires

Sous réserve des dispositions légales les rendant temporairement solidairement
responsables, vis-a-vis des tiers, de la valeur attribuée aux apports en nature, les

actionnaires ne supportent les pertes que jusqu'a concurrence de leurs apports. ﬂ



Les experts-comptables actionnaires assument dans tous les cas la responsabilité de
leurs travaux et acttvités. La responsabilité propre de la société laisse subsister la
responsabilité personnelle de chaque expert-comptable en raison des travaux qu'il
exécute lui-méme pour le compte de la société. Les travaux et activités doivent étre
assortis de la signature personnelle de I'expert-comptable ainsi que du visa ou de Ia
signature sociale. (Ord. Art. 12, 3éme alinéa)

Article 14 - Conseil d'administration

La société est administrée par un conseil d'administration composé de 3 membres au
moins et de 24 au plus.

La moiti€, au moins, des administrateurs sont des actionnaires experts comptables.
La durée des fonctions des administrateurs est de SIX (6) années.
Le conseil d'admintstration est renouvelé dans son entier.

Tout administrateur sortant est réeligible.

Le nombre des administrateurs ayant atteint I'dge de 70 ans ne peut dépasser le tiers des
membres du conseil d'administration. Si cette limite est atteinte, I'administrateur le plus

agé est réputé démissionnaire d'office.

Chaque administrateur doit, pendant toute la durée de ses fonctions, étre propriétaire de
UNE (1) action.

Le conseil ne délibére valablement que si la moitié au moins de ses membres sont
effectivement présents.(L. 1966, art. 100)

Les décisions sont prises & la majorité des membres présents ou représentés. En cas de
partage des voix, la voix du président est prépondérante.

Le conseil d'administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes

circonstances au nom de la société. Il doit exercer ses pouvoirs dans la limite de 'objet
social et sous réserve de ceux expressément attribués par la loi aux assemblées

d'actionnaires.

Article 15 - Président et directeur général

Le conseil d'administration élit parmi ses membres experts comptables un président.

Sur la proposition de celui-ci, i1l peut nommer un directeur général ou deux directeurs
généraux parmi les experts-comptables membres de la société.



Le président du conseil d'administration assume sous sa responsabilité la direction
générale de 1a société. Il représente la société dans ses rapports avec les tiers. Sous
réserve des pouvoirs que la loi attribue expressément aux assemblées d'actionnaires
ainsi que des pouvoirs qu'elle réserve de fagon spéciale au conseil d'administration, et
dans la limite de 1'objet social, le président est investi des pouvoirs les plus étendus
pour agir en toute circonstance au nom de la société.

Le directeur général (ou les directeurs généraux) disposent, a I'égard des tiers, des
mémes pouvoirs que le président.

Dans le cadre de 'organisation interne de la société, ces pouvoirs peuvent étre limités
par le conseil d'administration sans que cette limitation soit opposable aux tiers.

La limite d'age des fonctions de président et, éventuellement, de directeur général est
fixée a 70 ans.

Article 16 - Assemblées d'actionnaires

Les assemblées d'actionnaires sont convoquées et délibérent dans les conditions prévues
par 1a loi et les réglements.

Elles sont réunies au siége soctal ou en tout autre lieu du méme département.

Tout actionnaire a le droit de participer aux assemblées générales ou de s'y faire
représenter, quel que soit le nombre de ses actions, dés lors que ses titres sont libérés
des versements exigibles et inscrits a son nom depuis cing jours au moins avant la date
de la réunion. Le conseil d'administration peut réduire ce délai par voie de mesure

générale bénéficiant a tous les actionnaires.

Tout actionnaire propriétaire d'actions d'une catégorie déterminée peut participer aux
assemblées spéciales des actionnaires de cette catégorie, dans les conditions visées ci-

dessus.

Les votes s'expriment soit 4 main levée, soit sur appel nominal. Il ne peut étre procédé a
un scrutin secret, dont I'assemblée fixera alors les modalités, qu'a la demande des
membres représentant, par eux-mémes ou comme mandataires, la majorité requise pour

le vote de la résolution en cause.

Article 17 - Quorum et majorités

L'assemblée générale ordinaire ne délibére valablement, sur premiére convocation, que
si les actionnaires présents ou représentés possédent au moins le quart des actions ayant
le droit de vote. Sur deuxieme convocation, aucun quorum n'est requis. Elle statue a la

majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés.




L'assemblée générale extraordinaire ne délibére valablement que si les actionnaires
présents ou représentés possédent au moins, sur premiére convocation, le tiers et, sur
deuxiéme convocation, le quart des actions ayant le droit de vote. A défaut de ce
dernier quorum, l'assemblée peut étre prorogée a une date postérieure de deux mois au
plus a celle a laquelle elle avait €té convoquée. Elle statue a la majorité des deux tiers
des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés

Un actionnaire ne peut se faire représenter que par son conjoint ou un autre actionnaire
(L. 1966, art. 161), sous réserve du respect des dispositions de l'article 7-1-1° de
I'ordonnance du 19 septembre 1945,

Article 18 - Année sociale

L'année sociale commence le 1¥ Septembre et finit le 31 Aofit.

En outre, les actes accomplis pour son compte pendant la période de constitution et
repris par la société seront rattachés a cet exercice.

Article 19 - Affectation des résultats et répartition des bénéfices

La différence entre les produits et les charges de 'exercice, aprés déduction des
amortissements et des provisions, constitue le bénéfice ou la perte de 'exercice.

Sur le bénéfice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est prélevé cing pour
cent (5 %) pour constituer le fonds de réserve légale. Ce prélévement cesse d'étre
obligatoire lorsque le fonds de réserve a atteint une somme égale au dixiéme du capital
social. Il reprend son cours lorsque, pour une cause quelconque, la réserve est

descendue au-dessous de ce dixieme.

Le bénéfice distribuable est constitue par le bénéfice de I'exercice, diminué des pertes
antérieures et du prélévement prévu ci-dessus et augmenté des reports bénéficiaires.

Le bénéfice disponible est a la disposition de I'assemblée générale qui, sur la
proposition du conseil d'administration, peut, en tout ou partie, le reporter a nouveau,
l'affecter 4 des fonds de réserve généraux ou spéciaux, ou le distribuer aux actionnaires

a titre de dividende.

En outre, I'assemblée peut déctder la mise en distribution des sommes prélevées sur les
réserves dont elle a la disposition ; en ce cas, la décision indique expressément les
postes de réserves sur lesquels les prélevements sont effectués. Toutefois, le dividende
est prélevé par priorité sur le bénéfice distribuable de l'exercice.

L'écart de réévaluation n'est pas distribuable ; 1l peut étre incorporé en tout ou partie au
capital.




Article 20 — Contestations

En cas de contestation entre la société et ’un de ses clients, soit entre les actionnaires.
les administrateurs et la société ou entre les actionnaires eux-mémes, 1a société
s’efforcera de faire accepter I’arbitrage du Président du Conseil Régional de 1I’Ordre des
Experts-Comptables.

Les présents statuts qui sont annexés au proces-
verbal de I’ Assemblée Générale Extraordinaire
du 5 Juin 2000 avec lequel ils font corps, ont été
signes le méme jour par tous les actionnaires
qui les ont approuvés.

Pour copie certifiée orme
Le Président Directeur Général
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Jean PETIT

~ Expert comptable inscrit au tableau de l'ordre de l'lle de France
Commissaire aux comptes, membre de la Compagnie Régionale de Paris
1, rue de Cossigny 77173 CHEVRY-COSSIGNY

AAC

Place Jean Monnet

56270 PLOEMEUR

RCS : LORIENT B 353 590 292

Messteurs,

Dans la perspective de la transformation de votre sociéte en société anonyme, et en application de
Particle 72-1, alinéa 1 de la lo1 du 24 jwllet 1966, j'a1 été désigné comme commissaire a la
transformation par décision unanime des associ€s du 25 janvier 2000.

J’ai procédé a ma mission en effectuant les diligences que j’ar estimées nécessaires selon les
recommmandations de la profession et vous présente mon rapport sur la valeur des biens composant
’actif social et les avantages particuliers.

A la suite des examens auxquels j’ai procédé, je suts d’avis d’apprecier de la mamere survante les
biens composant I’actif social *

ACTIF
Immobilisations incorporelles 4 000 000
Autres immobilisations mncorporelles 6 205
Immobilisations corporelles 356 825
Immobilisations financieres 44 072
ACTIF IMMOBILISE 4 407 102
Créances chients 1 679 537
Autres créances 42 699
Disponibilités et divers 26 600
ACTIF CIRCULANT 1 748 836
TOTAL ACTIF 6 155 938
PASSIF Capitaux propres 2722 199
Dont caprtal social 220 000 Euros
Provisions pour risques 50 000
Dettes financiéres 1 707 839
Dettes d’exploitation 1 675 850
TOTAL PASSIF 6 155 938

1l ne ressort pas d’avantages particuliers.

Bureaux : 22, boulevard de Stalingrad 92320 CHATILLON
Tél - 01 46 57 46 57 - Fax : 01 46 57 83 00
SIRET : 383 440 062 00016



Je suis en mesure d’attester que le montant des capitaux propres est au moins égal au capital social.

Je me permets de vous rappeler que le présent rapport doit étre tenu, au siége social, a la disposition
des associ€s, et déposé au greffe du tribunal de commerce, huit jours au moins avant la date de
"assemblée appelée a statuer sur la transformation et que les associés auront A statuer sur ’évaluation
de biens et I’octroi des avantages particuliers et ne pourront les réduire qu’a I’unanimité.

Fait a Paris
Le 19 mai 2000

Le commussaire a la transformation



AA.C.

Société Anonyme au capital de 220 000 euros

Siege Social : Place Jean Monnet $6270 PLOEMEUR
LORIENT B 394 236 723

PROCES-VERBAL
DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
DU S JUIN 2000

L'an deux mille,
Le 5 juin,
A 19 heures,

Les personnes désignées en qualité de seuls membres du futur Conseil d'Administration de la
société A.A.C. se sont réunies pour la premicre fois, a l'issue de I’Assemblée Générale
Extraordinaire du 5 juin 2000, en vue de constituer le bureau du Conseil et d'organiser la
direction générale de la Société.

Sont présents :

Monsieur Louis LE BOURLOUT,
Monsieur André LE BOURLOUT,
Monsieur Eric GROUD.

Tous les administrateurs étant présents, le Conseil peut valablement délibérer.

Monsieur Louis LE BOURLOUT préside la séance.

NOMINATION DU PRESIDENT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Monsteur Louis LE BOURLOUT prend la parole et soumet sa candidature comme Président
au vote des administrateurs.

Apres en avoir délibéré, le Conseil désigne, a I'unanimité, Monsieur Louis LE BOURLOUT
en qualité de Président du Conseil d’Administration pour la durée de son premier mandat
d'administrateur.



Monsieur Louis LE BOURLOUT déclare accepter les fonctions qui viennent de lui étre
conférées et satisfaire a toutes les conditions légales, réglementaires et statutaires, notamment
en ce qui concerne le cumul du nombre de mandats de Président du Conseil d'Administration

ou de membre du Directoire ou de Directeur Général unique d'une société anonyme.

En sa qualité de Président, Monsieur Louis LE BOURLOUT assumera, sous sa responsabilité,
la direction générale de la Société et représentera celle-ci a I'égard des tiers.

Il est investi dans les limites légales des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute
circonstance au nom de la Société.

Dans ces limites, le Président pourra partiellement déléguer ces pouvoirs.

Le Président percevra une rémunération dont les modalités seront fixées par le Conseil
d'Administration au cours d'une séance ultérieure.

%k Kk ok

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la
séance levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a été signé par
le Président et un Administrateur au moins.

Pour copie ceriifiée conforme
Le Président Directeur Général



ANTOINE MARCOT

EXPERT- COMPTABLE
TABLEAU DE L'ORDRE DE RENNES

COMMISSAIRE AUX COMPTES
COMPAGNIE REGIONALE DE RENNES

5, rue de L’Enclos du Port

BP 117
56101 LORIENT cedex
Tél. 02.97.21.53.33
Fax. 02.97 84.84.13 ASSOCIES AUDIT ET CONSEIL
Place J. Monnet
56270 PLOEMEUR

LORIENT. ' 06 Octobre 2000

Messieurs,

Vous m’avez sollicité en vue d’assurer la mission de Commissaire aux comptes suppléant de
votre sociéteé.

Je vous remercie de votre confiance et accepte ce mandat.

Je vous prie de croire, Messieurs, a 'assurance de ma considération distinguée.

— =

A. MARCOT




Jean PETIT

Expert comptable inscrit au tableau de l'ordre de U'lle de France ‘
Commissaire aux comptes, membre de la Compagnie Régionale de Paris
1, rue de Cossigny 77173 CHEVRY-COSSIGNY

2AC
Place Jean Monnet
B.P. 77

56275 PLOEMEUR Cedex

Chatillon, le 18 octobre 2000

JEP/058

Monsieur le Président,

Vous m'avez fait I'honneur de me nommer commissaire aux comptes titulaire lors de votre
assemblée générale.

Je vous en remercie et vous précise que je ne tombe sous le coup d'aucune des incompatibilités
prévues par la loi. Par conséquent, je suis en mesure d'accepter les fonctions proposées.

En vous remerciant de votre confiance, je vous prie d'agréer, Monsieur, l'expression de mes
salutations distinguées.

Jean PETIT

Bureaux : 22. boulevard de Stalingrad 92320 CHATILLON
Tél : 01 46 57 46 57 - Fax : 01 46 57 83 00
SIRET : 383 440 062 00016



SARL AUDIT ET CONSEIL DU MAINE

place Jean Monnet
56270 PLOEMEUR

---0{)o---

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LES APPORTS EFFECTUES PAR
LA SA ASSOCIES AUDIT ET CONSEIL

-—0{0---



ANTOINE MARCOT

EXPERT- COMPTABLE
TABLEAU DE L'ORDRE DE RENNES
COMMISSAIRE AUX COMPTES
COMPAGNIE REGIONALE DE RENNES

5, rue de L'Enclos du Port , .
BP 117 SARIL Audit et Conseil
56101 LORIENT cédex du Maine
Tél. 02.97.21.53.33

Fax. 02.97.84.84.13
place Jean Monnet

56270 PLOEMEUR
LORIENT, le 10 février 2000
RAPPORT DU COMMISSAIRE

Messieurs,

En exécution de la mission de Commissaire aux apports qui m'a été confiée par ordonnance de
Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de Lorient en date du 29 avril 1999, je vous
présente mon rapport sur 'appréciation de la valeur des apports devant étre effectués par la SA
Associés Audit et Conseil dans le cadre de la fusion avec votre société.

La société Audit et Conseil du Maine est une S.A.R.L. dont 1’objet, tel qu’indiqué au Registre du
commerce et des sociétés est la profession d’expertise comptable, régie par 1’ordonnance du 19
Septembre 1945.

La durée de la Société est de 99 ans et ce, a compter du 28 mars 1994.

Le capital de la SARL Audit et Conseil du Maine s’éléve actuellement a 50.000 F. 1l est réparti en
50.000 parts de 1 F de nominal chacune, intégralement libérées.

2) La société Associés Audit et Conseil est une S.A. donc ’objet, tel qu’indiqué au registre du
commerce et des sociétés est I’expertise comptable.

La durée de la société est de 99 ans et ce, a compter du 27 février 1990.



Le capital social de la SA Associés Audit et Conseil s’éléve actuellement 4 250.000 F. Il est réparti
en 2.500 actions de 100 F. de nominal chacune, intégralement libérées.

Elle n’a pas créé de parts de fondateur ou de parts bénéficiaires, ni émis d’obligations ou de valeurs
mobiliéres composées.

Elle ne fait pas appel public a I’épargne.
3) La SARL Audit et Conseil du Maine détient 1.800 actions de la SA Associés Audit et Conseil.

4) Les sociétés SA Associés Audit et Conseil et SARL Audit et Conseil du Maine n’ont aucun
dirigeant commun.

But de I'opérati

La SARL Audit et Conseil du Maine a été initialement constituée pour permettre un rapprochement
avec le groupe du cabinet d’expertise comptable PARTENA situé en Pays de Loire, en vue d’un
éventuel regroupement a terme.

La SARL Audit et Conseil du Maine devait en outre traiter des marchés exceptionnels - missions
ponctuelles et missions a 1’étranger, en Afrique notamment.

Drverses difficultés ont empéché la bonne concrétisation de ces objectifs.

En conséquence, dans le cadre d’une réduction des coiits et d’une simplification administrative, les
actionnaires et associés des deux entités ont décidé de procéder a une fusion.

Bases de la fusion

Les termes et conditions du présent traité de fusion ont été établis par les deux sociétés soussignées,
sur la base de leurs comptes, arrétés au 31 aodit 1999.

B irl! [ - [ !lII

La SARL Audit et Conseil du Maine sera propriétaire des biens apportés 4 compter du jour de la
réalisation définitive de la fusion. Elle en aura la jouissance a compter rétroactivement du ler

septembre 1999,

Il est expressément stipulé que les opérations, tant actives que passives, engagées par la SA
Associés Audit et Conseil depuis le ler septembre 1999 jusqu’au jour de la réalisation de la fusion,
seront considérées comme ’ayant été par Ja SARL Audit et Conseil du Maine.

Les comptes de la SA Associés Audit et Conseil afférents a cette période, seront remis a la société
absorbante par les responsables 1égaux de la SA Associés Audit et Conseil.

Enfin, la société absorbante sera subrogée purement et simplement, d’une maniére générale, dans
tous les droits, actions, obligations et engagements divers de la société absorbée, dans la mesure ou
ces droits, actions, obligations et engagements se rapportent aux biens faisant 1’objet du présent

rapport.



). Description et évaluation d I

Aux termes du traité de fusion, les apports effectués par la SA Associés Audit et Conseil, dont le
détail figure dans ledit traité, peut-étre récapitulé comme suit :

- Eléments incorporels 4.000.000
- autres actifs 3.314.018

7.314.018
Passifs pris en charge 3.229.456
Actif net apporté 4.084.562

Les éléments d’actif et de passif sont apportés, par absorption de la SA Associés Audit et Conseil
par la SARL Audit et Conseil du Maine, a la valeur a laquelle ils figurent dans les comptes de la SA
Associés Audit et Conseil, arrétés au 31 aofit 1999, a I’exception des éléments incorporels du fonds
qui ont fait I’objet d’une estimation non détaillée dans le traité d’apport.

3. Vérificat ffectud

Ja1 effectué les diligences que j'ai estimé nécessaires selon les normes de la Compagnie Nationale
des Commissaires aux Comptes pour :

- vérifier la réalité des actifs apportés et des passifs pris en charge.

- Contréler la valeur attribuée aux apports, notamment celle retenue pour les éléments incorporels
du fonds par comparaison a des mutations récentes.

- M'assurer que les événements intervenus pendant la période de rétroactivité n'étaient pas de nature
a remettre en cause I'évaluation des apports.

4, Conclusion

F a1 effectué les diligences que j’ai estimé nécessaires selon les normes de la Compagnie Nationale
des Commissaires aux Comptes. Je n’ai pas d’observations a formuler sur la valeur globale des
apports décrits ci-dessus, dont le total s’éléve a 4.084.562 F.

Fait 8 LORIENT, le 10 février 2000

/
.‘; “en M
-

A. MARCOT
Commissaire aux Apports




S.A. ASSOCIES AUDIT ET CONSEIL

Place Jean Monnet
56270 PLOEMEUR

=00 0---

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA FUSION SUR LA REMUNERATION DES
APPORTS EFFECTUES PAR LA SA ASSOCIES AUDIT ET CONSEIL, A LA SARL
AUDIT ET CONSEIL DU MAINE.

-—000—-



ANTOINE MARCOT

EXPERT- COMPTABLE
TABLEAU DE L'ORDRE DE RENNES

COMMISSAIRE AUX COMPTES
COMPAGNIE REGIONALE DE RENNES

5, rue de L'Enclos du Port

BP 117 SA Associés Audit et Conseil
56101 LORIENT cédex
Tél. 02.97.21.53.33
Fax. 02.97.84.84.13 Place, Jean Monnet
56270 PLOEMEUR
HORIENT.le 10 février 2000
RAPPORT DU COMMISSAIRE

Messieurs,

En exécution de la mission de Commissaire a la fusion qui m'a été confiée par ordonnance de
Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de Lorient en date du 29 avril 1999, dans le cadre
de la fusion par absorption de la SA Associés Audit et Conseil par la SARL Audit et Conseil du
Maine, je vous présente mon rapport sur la pertinence des valeurs relatives attribuées aux titres
respectifs et sur I'équité du rapport d'échange.

. Descrintion de I'opérat

. F_.r .4

cer

1) La societé Associés Audit et Conseil est une S.A. donc ’objet, tel qu’indiqué au registre du
commerce ¢t des sociétés est I’expertise comptable.

La durée de la société est de 99 ans et ce, & compter du 27 février 1990.

Le capital social de la société Associés Audit et Conseil s’éléve actuellement a 250.000 F. 1 est
réparti en 2.500 actions de 100 F. de nominal chacune, intégralement libérées.

Elle n’a pas créé de parts de fondateur ou de parts bénéficiaires, ni émis d’obligations ou de valeurs
mobiliéres composées.

Elle ne fait pas appel public a I’épargne.



2) La societ¢ Audit et Conseil du Maine est une S.A.R.L. dont I’objet, tel qu’indiqué au Registre du
commerce et des sociétés est la profession d’expertise comptable, régie par 1’ordonnance du 19
Septembre 1945,

La durée de la Société est de 99 ans et ce, a compter du 28 mars 1994.

Le capital de la soci€té Audit et Conseil du Maine s’éléve actuellement a 50.000 F. Il est réparti en
50.000 parts de 1 F de nominal chacune, intégralement libérées.

3) La SARL Audit et Conseil du Maine détient 1.800 actions de la SA Associés Audit et Conseil.

4) Les sociétés SA Associ€s Audit et Conseil et SARL Audit et Conseil du Maine n’ont aucun
dirigeant commun.

But de I'opérati

La SARL Audit et Conseil du Maine a été initialement constituée pour permettre un rapprochement
avec le groupe du cabinet d’expertise comptable PARTENA situé en Pays de Loire, en vue d’un
é¢ventuel regroupement a terme.

La SARL Audit et Conseil du Maine devait en outre traiter des marchés exceptionnels - missions
ponctuelles et missions a I’étranger, en Afrique notamment.

Diverses difficultés ont empéché la bonne concrétisation de ces objectifs.

En consequence, dans le cadre d’une réduction des cotits et d’une simplification administrative, les
actionnaires et associés des deux entités ont décidé de procéder a une fusion.

Base de la fusion

Les termes et conditions du présent traité de fusion ont €té établis par les deux sociétés soussignées,
sur la base de leurs comptes, arrétés au 31 aoiit 1999.

Pronrits. ioui it

La SARL Audit et Conseil du Maine sera propriétaire des biens apportés a compter du jour de la
réalisation définitive de la fusion. Elle en aura la jouissance a compter rétroactivement du ler
septembre 1999,

Il est expressément stipulé que les opérations, tant actives que passives, engagées par la SA
Associés Audit et Conseil depuis le ler septembre 1999 jusqu’au jour de la réalisation de la fusion,
seront considérées comme 1’ayant été par la SARL Audit et Conseil du Maine.

Les comptes de la SA Associés Audit et Conseil afférents a cette période, seront remis a la société
absorbante par les responsables 1égaux de la SA Associés Audit et Conseil.

Enfin, la société absorbante sera subrogée purement et simplement, d’une maniére générale, dans
tous les droits, actions, obligations et engagements divers de la société absorbée, dans la mesure ol
ces droits, actions, obligations et engagements se rapportent aux biens faisant 1’objet du présent

rapport.
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En contrepartie de l'apport évalué a 4.084.562 F. il sera attribué 51,75 parts de la SARL Audit et
Conseil du Maine pour 1 action de la SA Associés Audit et Conseil.

Compte tenu de la participation dans la SARL Audit et Conseil du Maine dans votre société et de la
valeur de P’actif apporté, la SARL Audit et Conseil du Maine dans votre société et de la valeur de
Iactif apporté, la SARL Audit et Conseil du Maine créera 36.226 parts nouvelles de 1 F assorties
d’une prime de fusion de 1.107.460 F.

ta

Viéthode d'évaluation et rannort ¢ N2Nge

La détermination du rapport d'échange résulte d'une évaluation des deux sociétés en retenant -

- les éléments d'actif et de passif évalués 2 la valeur a laquelle ils figurent dans les comptes arrétés
au 31 aotit 1999.

- a l'exception des éléments incorporels du fonds de la SA Associ€s Audit et Conseil qui a fait
I’objet d’une estimation.

Cette estimation a pu étre comparée 4 des valeurs retenues dans des mutations récentes.

La valeur unitaire d’une action de la SA Associés Audit et Conseil s’éléve 3
4.084.562 /2.500 = 1.633,82 F.

La valeur unitaire d’une part de la SARL Audit et Conseil du Maine s’éléve a
1.578.514 /50.000 = 31,57 F.

Rapport d’échange unitaire : 1.633,82/31,57 = 51,75.

Il est convenu de retenir une parité de 51,75 parts de la SARL Audit et Conseil du Maine pour 1
action de la SA Associés Audit et Conseil.

Amsi qu’il a été dit ci-dessus, I’actif net apporté par la SA Associés Audit et Conseil a 1la SARL
Audit et Conseil du Maine s’éléve donc 4 4.084.562 F.

L’actif net de la SARL Audit et Conseil du Maine au 31 aoit 1999 s’éléve & 1.578.514 F. apres
réévaluation des titres de la SA Associés Audit et Conseil.

La SARL Audit et Conseil du Maine possédant 1.800 actions de la SA Associés Audit et Conseil
sur les 2.500 actions composant le capital de cette derniére ; pour ne pas détenir ses propres parts, la
SARL Audit et Conseil du Maine renoncera a ses droits dans 1’augmentation de son capital qui ne
s’élévera qu’a 700 x 51,75 F. = 36.226 F.

En rémunération de I’apport net, 36.226 parts nouvelles de 1 F. de valeur nominale chacune,
enticrement libérées, seraient créées.

Les 36.226 parts nouvelles seront entiérement assimilées aux titres déja existants, jouiront des
memes droits et supporteront les mémes charges, notamment toutes retenue d’impéts, en sorte que
tous les titres de méme nature, sans distinction, donneront droit au paiement de la méme somme



nette lors de toute répartition ou de tout remboursement effectué pendant la durée de la Société ou
lors de sa liquidation.

Prime de fusi

La prime de fusion représente la différence entre la valeur nette des biens apportés et la valeur
nominale des titres émis en contrepartie :

- Valeur nette des apports ( 1.633,82 x 2.500) 4.084.562 F.

- a retrancher la valeur estimative des

titres de la SA Associés Audit et Conseil détenus par la
SARL Audit et Conseil du Maine (1.633,82 x 1.800) 2.940.876 F.

Valeur nette A retenir 1.143.686 F.

- a soustraire de cette valeur, le montant de 1’augmentation
eftective de capital 36.226 F.

Prime de fusion 1.107.460 F.

De convention expresse, la réalisation définitive de la fusion vaudra autorisation de la SARL Audit
et Conseil du Maine de prélever sur ladite prime le montant de tous frais, charges et impdts
consécutifs a la fusion.

Boni de fusi

La valeur de la participation de la SARL Audit et Conseil du Maine dans la SA Associés Audit et
Conseil soit 2.940.876 F. est différente de la valeur comptable de cette participation évaluée a
1.500.000 F. En conséquence, un boni de fusion est dégagé d’un montant égale 4 1.440.876 F.

3. Conclusion

Yai eftectué les diligences que j’ai estimé nécessaires selon les normes de la Compagnie Nationale
des Commissaires aux Comptes. Je n’ai pas d’observations a formuler sur la pertinence des valeurs
relatives attribuées aux titres des sociétés participant a ’opération ni sur le caractére équitable du
rapport d’échange.

Fait a LORIENT, le 10 février 2000

=

A. MARCOT
Commissaire a la Fusion




