—— e —— L e - — ——

P ey ZESVEIIEDRCHEA

P M A7 /08)88 AL
RO A o€ /0y 795> 94 JoB1¢707

R 5 /Lu ZS/Of/j Yy o 44 " FINORDEYV *

Societé Anonyme au capital de 2.000.000 de Francs
Siege social : s/c FINORGEST - > rue de Logelbach - 75017 PARIS
R.C.S. : PARIS B 380 734 892 (90 B 16707)
S

RRB dnl€ /0% /98 (Bails ) -5 49

PROCES-VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DU 26 JUIN 1998
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L'AN MIL NEUF CENT QUATRE VINGT DIX HUIT, 1 4 SEP. 1998
le vingt six Juin, .
a quatorze heures.
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Les Actionnaires de la Société "FINORDEV", Société Anonyme au capital de 2.000.000

de Francs divisé en 20.000 actions de 100 Francs chacune, dont Ie siege social est sis
a PARIS (75017) 2unt it si€

L'Assemblée est présidée par Madame Yvette GUTTIERES, en sa qualité de Présidente
du Conseil d'Administration.

Monsieur Patrick BELLAICHE et Madame Yvonne NAHUM. qui  sont, tant
personneilement que comme mandataires, les deux plus forts Actionnaires présents et
acceptants respectivement cette fonction, sont appelés comme scrutateurs.

Monsieur Simon BELLAICHE est désigné comme secrétaire par le Président et les
Scrutateurs. .



La Présidente constate que la feuille de présence de I'Assemblée, certifiée exacte par
les membres du bureau, fait ressortir que les Actionnaires présents ou représentés
possedent actions sur les 20.000 ayant le droit de vote.

L'Assembliée réunissant le quorum requis tant pour les décisions a l'ordre du jour de
'Assemblee Générale Ordinaire que pour celles a l'ordre du jour de I'Assemblée
Genérale Extraordinaire, est déclarée regulierement constituée et peut valablement
délibérer.

La Presidente dépose ensuite sur le bureau et met a la disposition des membres de
'Assemblée :

- Les copies des lettres de convocation adressées aux Actionnaires, et le récépissé
postal de la lettre recommandée adressée au Commissaire aux Comptes,

- La feuille de présence, les pouvoirs des Actionnaires représentés, et la liste des
Actionnaires,

- Le rapport de gestion du Conseil d'Administration,
- Les rapports du Commissaire aux Comptes,

- Un exemplaire des statuts,

- Et enfin, le texte du projet des résolutions qui seront soumises a I'Assemblée.

Puis ta Présidente déclare que tous les documents suivants ainsi que tous les documents
el renseignements mentionnés aux articles 168 de Ia Loi du 24 Juillet 1966 et 135 du
decret N° 67-236 du 23 Mars 1967, ont été tenus a la disposition des Actionnaires, au
siege social, & compter de la convocation de 'Assemblée Générale a savoir :

- Linventaire, les comptes annuels, le tableau des affectations de résultat,

- Le rapport de gestion du Conseil d'Administration,

- Les rapports du Commissaire aux Comptes,

- Le tableau des résultats-des cing derniers exercices sociaux.

La Présidente rappelle que I'Assemblée est appelée a délibérer sur I'ordre du jour suivant
a savoir :
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ORDRE DU JOUR

* de la compétence de I'assemblée générale ordinaire

- Rapport du Conseil d'Administration sur la gestion et les opérations sociales de
l'exercice clos le 31 DECEMBRE 1997,

- Rapports du Commissaire aux Comptes sur les comptes annuels de cet exercice et
sur les opérations visées a l'article 101 de la Loi du 24 Juiliet 19686,

- Examen et approbation, s'il y a lieu, des comptes annuels dudit exercice,

- Examen et approbation, s'il y a fieu, des conventions visées a l'article 101 de la Loi
du 24 Juillet 19686, |

- Affectation et répartition des résuitats, fixation s'il y a lieu, des jetons de présence,

- Distribution de dividendes,

- Ratification du transfert du siége social intervenu lors du Conseil d'Administration du
02 Fevrier 1998,

- Questions diverses.

* de la compétence de I'assemblée Générale extraordinaire

- Augmentation du capital social d'une somme de 1.000.000 de Francs pour le porter de
2.000.000 de Francs a 3.000.000 de Francs, par émission de 10.000 actions nouvelles
de 100 francs, émises au pair, a libérer en numéraire Ou par compensation avec des
créances certaines, liquides et exigibles sur la société,

- Suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit de
personnes dénommées,

- Conditions et modalités de 'émission des actions nouvelles :
- Pouvoirs a déléguer au Conseil d'Administration :
- Modifications corrélatives des articles 6 et 7 des statuts,

- Pouvoirs pour l'accomplissement des formalités légales.

Puis la Présidente donne lecture du rapport de gestion du Conseil d'Administration.
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Lecture est ensuite faite du rapport du Commissaire aux Comptes.

Enfin la discussion est déclarée ouverte.

Personne ne demandant plus la parole, la Présidente met successivement aux voix les
resolutions suivantes figurant a I'ordre du jour :

* DE LA COMPETENCE DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

LAssemblée Générale, aprés avoir entendu lecture des rapports du Conseil
d'Administration et du Commissaire aux Comptes, approuve les comptes annuels de
'exercice clos le 31 Décembre 1997, tels quiils lui ont été présentés. et donne aux

Administrateurs quitus de Jeur gestion pour cet exercice et au Commissaire aux
Comptes, quitus de I'exercice de son mandat.

gpm—

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité.

DEUXI l

consequence, d'affecter le BENEFICE net comptable qui s'éleve a 553.530 Francs. de
la maniere suivante

- a4 concurrence d'une somme de ...........0...... 320.597 Francs
en diminution du poste "Report & nouveau™
déficitaire qui serait ainsi apuré

-y

- a concurrence d'une somme de .................. 11.646 Francs
au poste "Réserve Légale™
qui serait ainsi porté de .... 100.000 F
‘ a .... 111.646 F
- le solde, soit la somme de .......i0iieu.. .. 221.287 Francs

L'Assemblée Générale décide que les dividendes ci-dessus visés seront mis en
paiement au siége social a compter du 30 Juin 1998.
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L'’Assemblee Générale, conformément & l'article 47 de la Loi du 12 Juillet 1965, prend

acte que les sommes distribuées a titre de dividendes, au titre des trois derniers
exercices sociaux ont été les suivantes

Au titre de I'exercice clos le 31/12/1994 : Une somme totale de 600.000 Francs a été
distribuee a titre de dividende aux actionnaires ; chaque action recevant un dividende net

de 60 Francs assorti d'un avoir fiscal de 30 Francs, soit un dividende brut de 90 Francs
par action

Au titre de I'exercice clos le 31/12/1995 : Une somme de 600.000 Francs a été

distribuée a titre de dividende aux actionnaires chaque action recevant un dividende net

de 60 Francs assorti d'un avoir fiscal de 30 Francs, soit un dividende brut de 90 Francs
par action -

Au titre de l'exercice clos le 31/12/1996 : NEANT

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire
aux Comptes sur les conventions visées a I'article 101 de la Loi du 24 Juilet 1966, et
statuant sur ce rapport, déclare en approuver les termes.

Cette resolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité des votants.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport de gestion établi par
le Conseil d'Administration, décide de parfaire le dividende versé aux actionnaires et ci-
dessus vise en deuxieme résolution, d'une somme de 168.713 Francs par le prélévement
de ladite somme sur les réserves les plus anciennes parmi celles constituées depuis
mois de cing ans pour des raisons fiscales. - .

L'Assemblée Générale, décide donc de prélever la somme de 168.713 Francs de la
maniere suivante :

- sur le poste "Autres Réserves"”
qui est ainsi ramené de ............ 172.168 F.
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Aussi, compte tenu de la distribution de dividende décidée dans la deuxiéme resolution,

chaque action recevra un dividende net total de 19,50 Francs assorti d'un avoir fiscal
de 9,75 Francs, soit un dividende brut total de 29,25 Francs.

L'Assemblée Genérale décide que les dividendes ci-dessus vises seront mis en
paiement au siége social a compter du 30 Juin 1998.

Cette resolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

L Assemblee Générale ratifie le transfert du siége social et la modification de l'article 4
des statuts décidés par le Conseil d'Administration dans sa seance du 02 Février 1998

du 4 avenue Hoche - 75008 PARIS au 5 rue de Logelbach - 75017 PARIS s/c
FINORGEST. _

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

* DE LA COMPETENCE DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport de gestion établi par le
Conseil d'Administration, et du rapport spécial du Commissaire aux Comptes, ayant
constate que le capital social est intégralement libere, decide, sous réserve de I'adoption
de la septieme résolution concernant Ia suppression du droit préférentiel de souscription,
d'augmenter le capital social d'une somme de 1.000.000 de Francs pour le porter de
2.000.000 de Francs a 3.000.000 de Francs par émission de 10.000 actions nouvelles
de 100 Francs de nominal chacune, émises au pair, a libérer en numéraire ou par

compensation avec des créances certaines, liquides et exigibles sur la société, lors de
la souscription, en totalité. -

Les souscriptions et versements seront regus au siege social au plus tard le 31
Decembre 1998. Si a cette date la totalité des souscriptions et versements exigibles
n‘avait pas été recueillies, la décision d'augmentation de capital serait caduque.

Les fonds provenant des versements seront deposes, s'il y a lieu, dans les huit jours de
leur reception a la Banque de la société.

/Mﬂ/ — M



Les actions nouvelles, qui seront soumises a toutes les dispositions statutaires, seront
assimilees aux parts anciennes et jouiront des mémes droits 4 compter de |la date de la
realisation de l'augmentation de capital.

-

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

PT L

L Assemblee Générale, connaissance prise des termes des rapports du Conseil
d'Administration et du Commissaire aux Comptes, décide de supprimer, conformément

aux dispositions de l'article 8 des statuts, le droit préférentie! de souscription réservé aux

actionnaires au profit de :
e

. Monsieur Simon BELLAICHE
. Madame Yvonne NAHUM

qui auront seuls le droit de souscrire aux 10.000 actions nouvelles 3 émettre au titre de
'augmentation de capital objet de la résolution qui précéde.

Cette resolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimitsé.

HUITIEME RESOLUTION

L Assemblée Générale décide, sous la condition suspensive de la realisation définitive

de {'augmentation de capitai, de modifier comme suit les articles 6 et 7 des statuts de la
maniere suivante :

”~

Article 6 - APPORTS
Il est ajouté 1'alinéa suivant
- Aux termes de 1'Assemblée Générale Mixte
en date du 26 Juin 1998, il a &té décidé
d'augmenter le capital social d'une somme de .. 1.000.000 de F.

par compensation avec des créances certaines,
liquides et exigibles sur la société

TOTAL DES APPORTS : TROIS MILLIONS DE FRANCS ..... 3.000.000 de F.
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Article 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé 3 la somme de TROIS MILLIONS (3.000.000)
DE FRANCS.

e’

Il est divisé en TRENTE MILLE (30.000) actions de CENT (100) FRANCS
chacune de méme catégorie.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimits.

EUV] E TION

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Conseil d'Administration et & son
président pour procéder a la réalisation matérielle de laugmentation de capital, modifier,
recueillir les souscriptions et les versements, constater toute liberation par compensation,

et généralement prendre toutes mesures utiles et accomplir toutes formalités nécessaires
a la realisation définitive de 'augmentation de capital. |

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

DIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'un extrait ou d'une

copie du présent procés-verbal a l'effet d'accomplir toutes les formalités légales
necessaires.

Cette resolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

L'ordre du jour étant épuisé, et pius personne ne demandant la parole, la séance est
levée. |




DE TOUT CE QUE DESSUS, il a été dressé le présent procés-verbal qui, apres lecture,
a eté signé par tous les membres du bureau.

LA PRESIDENTE

Mme Yvette GUTTIE

LES SCRUTATEURS LE/SECRETAIRE
M. Patrick BELLAICHE M.iSimon LLAICHE
,---"’fﬂﬂf ’
me Yvonne NAHUM
NQE




" FINORDEV "

Société Anonyme au capital de 2.000.000 de Francs
Siege social : s/c FINORGEST - 5 rue de Logelbach - 750113’
R.C.S : PARIS B 380 034 892 (90 B 16707)

PARIS

PROCES-VERBAL DE LA REUNION DU CONSEIL D'ADMINISTRATION EN
DATE A PARIS DU 07 SEPTEMBRE 1998

L'AN MIL NEUF CENT QUATRE VINGT DIX HUIT
Le sept Septembre,

a quatorze heures.

Les membres du Conseil d'Administration de la Société "FINORDEV", se sont réunis au
siege social sur convocation de leur Président.

SONT PRESENTS ET ONT EMARGE LE REGISTRE DE PRESENCE :

- Madame Yvette GUTTIERES, Président du Conseil d'Administration

- Madame Yvonne NAHUM, Administrateur

- Madame Espérance BELLAICHE, Administrateur

La séance est présidée par Madame Yvette GUTTIERES qui, aprés avoir constaté que
plus de la moitie des Administrateurs sont présents, déclare que le Conseil peut
valablement délibérer.

Puis le Président indique que le Conseil d'Administration est appelé a délibérer sur l'ordre

du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

- Augmentation du capital social de 1.000.000 de Francs décidée par I'Assemblée
Genérale Mixte du 26 Juin 1998 : constatation de la réalisation définitive de
l'augmentation du capital.
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L.e Président rappelle et expose ce qui suit :

1- L'Assemblée Génerale Mixte du 26 Juin 1998 a décidé d'augmenter le capital social
d'une somme de 1.000.000 de Francs pour le porter de 2.000.000 de Francs a 3.000.000
de Francs par l'emission au pair de 10.000 actions nouvelles de 100 Francs de nominal
chacune, a libérer lors de la souscription en numéraire ou par compensation avec des
créances certaines, liquides et exigibles sur la société. .

Sous réserve de la réalisation définitive de I'augmentation de capital, elle a, en
consequence, modifié les articles 6 et 7 des statuts.

L'Assemblee a decide de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires
et d'attribuer le droit de souscrire aux 10.000 actions nouvelles exclusivement &

. Monsieur Simon BELLAICHE pour sousctiption de 5.000 actions -
. Madame Yvonne NAHUM pour souscription de 5.000 actions

Elle a décidé que les souscriptions seraient regues au siege social au plus tard le 31
Decembre 1998 et que les fonds provenant des versements seront déposés, s'il y a lieu,
dans les huit jours de leur réception a la Banque de la société.

L

2 - Le rapport de Conseil d'Administration a été communiqué au Commissaire aux
Comptes, qui a établi son rapport, conformément a la Loi et aux reglements.

3 - Monsieur Simon BELLAICHE et Madame Yvonne NAHUM, personnes auxquelles
'emission etait réservée ont souscrit les actions auxquelles ils avaient droit et se sont

liberés du montant de leur souscription dans les conditions préevues par I'Assemblée
Générale.

Les sommes exigibles ont été intégralement libérées par compensation avec des
creances certaines, liquides et exigibles sur la société, lesquelles ont fait 'objet d'un
arrété de comptes établi par le Conseil d'Administration du 06 AoGt 1998 et certifié exact
par le Commissaire aux Comptes. -

Le certificat tenant lieu de certificat du dépositaire a été délivré par Monsieur GANEM.
Commissaire aux Comptes a la date du 26 Aot 1998.

4 - Le délai de souscription s'est trouvé clos par anticipation le 26 Ao(it 1998, toutes les
actions ayant été souscrites.

Puis, le President invite le Conseil a constater la réalisation définitive de I'augmentation
de capital et de la modification corrélative des statuts.
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Apres en avoir délibéré, le Conseil d'Administration adopte, a I'unanimité, les décisions
suivantes :

Le Conseil d'Administration constate que l'augmentation de capital décidée le 26 Juin

1998 est devenue définitive le 26 Aolt 1998. P
gu—— ey N ——

Le Conseil d'Administration constate que les modifications des articles 6 et 7 des statuts.

décidées par I'Assemblée Générale Mixte du 26 Juin 1998 sont devenues définitives a

la méme date. En conséquence, les articles 6 et 7 des statuts sont désormais rédigés

ainsi qu'il suit :

Article 6 - APPORTS
Il est ajouté l'alinéa suivant
- Aux termes de 1'Assemblée Générale Mixte
en date du 26 Juin 1998, il a été décidé
d'augmenter le capital social d'une somme de .. 1.000.000 de F.

par compensation avec des créances certaines,
liquides et exigibles sur la société

TOTAL DES APPORTS : TROIS MILLIONS DE FRANCS ..... 3.000.000 de F.

Article 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé & la somme de TROIS MILLIONS (3.000.000)
DE FRANCS.

Il est divisé en TRENTE MILLE (30.000) actions de CENT (100) FRANCS
chacune de méme catégorie.

~

Plus rien n'étant a I'ordre du jour et personne ne demandant plus la parole, la séance est
levée.



FAGE ANNULEE : Art. 605 C.G.L.

(Arrété du 23 Mzeg 1 958)



De tout ce que dessus, il a été dresseé le présent proces -verbal qui, apres lecture, a été
signe par tous les Administrateurs présents ou représentés.

LES ADMINISTRATEURS LE PRESIDENT

Mme Yvonne NAHUM Mme Yvette GUTTIERES
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Mme Espeérance BELLAICHE
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FINORDEV

“ RAPPORT ETABLI
AU 6 AOUT 1998

“ (Art. 166 du décret du 23/03/1967)

En ma qualitt de Commissaire aux comptes de la société
FINORDEYV et en exécution de la mission prévu a larticle 166 du 23
mars 1967, je vous présente mon rapport sur l'arrété de compte

etabli au 6 aolt 1998, tel qu'il est annexé ci-apreés.

J'ai procédé au contréle de cet arrété de compte en effectuant les
diligences que jai estimé nécessaires selon les normes de la

profession.

Je certifie 'exactitude de l'arrété de compte établi par le conseil

d'administration et qui s’éléve a :

- F. 1 137 697,60 pour Monsieur Simon BELLAICHE,
- F. 1 259 244,25 pour Madame Yvonne NAHUM.

/

t GANEM

| rt-Comptable

63, Aveny€ Pranklin 0. Roosevelt - 75008 PARIS
0069 -Fax 45610075
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exercice de 01/98 A 12/9¢

GRAND- L.IVRR GENERAL de 01/98 A 13/98
:r.---—----——------------=======-:-l--‘-'l-—-+-----—---—'-'r=:'===:==_-.-----------------n-:-.-T:=:==:::;:::_.;.;..-_.._._---_----..-_....--..._..-..-.-....,._..._===
= ! DATE 1 URIGINE | L I &8 ELL R ECHEANDE COMTRED, ! DEDIT 1 CREDLT ' SOLOE I
e e T e e mm EE A e E . e m oE e — e . o e
I ** 45590000 - ¢/C BELLRICHE 9IMON ! I | .
| ! ' '
I 01/01/98 | AN .oQ06H] A NDUVEAU ] B36 366,90 | !
! 168/61/38 ) £G .00041 CHQ 629 C/C HELLATCHE SIMON t 400 Q000,00 ! !
I 15/01/88 | SG .00264: LOGELTRANS CC/C QELLAIC | 0% 000,00 ! |
I 1G6/01fvg @ w: _anzg) HOCHE COHSULT ! 12 500,00 ) !
! 19/01/98 1 5G .00321 HOCHE CONSILT ‘ 25 000,00 | :
! 28/01/98 ! 8C .00314: HOUKE CONSULT ' 7¢ 000 00 ¢ ,
P 30/01/5%8 1 EG .0020! CHQ 642 t/C BELLAICIE SIMOH ) 12 500,00 ! '
! 08/02/98 ¢ 56 .001)1 CHO 239 C/C BELLAICHE SimGN } 12 540,00 ' 1
t 0%/02/38 1 5G .0012) CHQ 240 C/C BELLAICHE SIMON I LOO,00 : !
! U9/02/98 | 5G .002%! HOCHE CONSULTTNG ! 55 000,0Q ! ]
t 11702798 { ARG .6nip) HOCHE CONSULTING ! 75 000,00 | !
¢ 33/03/98 ) 5G .0007¢ CUIQ 261 C/C BELLALCHE SIMON J 13} 600,00 ! '
r’*“\aafaa ' 33 .00177! CHQ 271 /C BELLAICHE SIHOH ! &7 000,00 ! .
I 02/04/98 1| SG .0018) LOGELTRANS /¢ BELLAICH { 232 502,50 ! ‘
I 09/04/98 Y 5G .0021 HXCHE CONSQLTING ' 25 000,00 ! t
! 20/D4/90 ' BG .00251 HOCHE COHSULTING ! S0 099, 00 | !
L 24/04/98 1 SG ,00101 CHQ 268 C/C DELLAICHE SiMON ! 1 600, 0D ) :
b 27/04/88 1t 3G 00331 NG 286 C/C BELLALUHE HIMON t 50 000,00 [ .
1 11/05/98 | SG _6DL1%G¢ CIC BELLAICHE STMON I 60 7ud,GQ '
1 11/05/98 1 53 .001iu! HOCHE CONSULTIHG ! 652 s0gQ_ 00 ! !
I 13/05/%8 1 SG .0003) CNQ 290 C/C BELLAICHE SIMOM ! 30 000,00 I |
I 13/05/98 ! SG .0004% CHG 291 (/¢ SELLAICHE SIMON t 13 000,006 ! '
' 14/05/98 ! 5C .00081 CHQ 295 C/C BELLAICHE SIMON ' SO U0, 00 : !
| 14/05/%3 | 5G .0023! FONCIERE HOUOHE [ 12 500, a0 ! d
P le/06/fe8 v 53 6024 X/ RELLAICHE SIMON ; 106 ano, o0 ! ‘
} 25/05/98 | SC .9D271 C/C BELLAICHE SIMOM ' 390 000, 0Q | [
\ 25/05/98 1 SG .00321 CHQ 300 C/C BELLALUHE S1MON [ 172 500,00 | ‘
t 25/G5/98 1 5G ,003G!) CHQ 102 C/C BELLALCHF STMON [ 20 000, Q0 [ '
t 17/0a/98 ¢+ OGD . 01x: viR ILHIELTRANS [ 256 000,00 ! ‘
[ 1Y9/06/90 ) KO .0002! KO 308 C/C RELLAICHE SIMON { 54 000,00 ! '
t 0Y/07/98 ¢ SG ,00081 CHO 326 5.B.I FG z 1006 600,00 ' '
:’f—anfga | 56 .0012! CHQ 130 C/C BELLAICHE S1MOM ! 1i 000,00 I |
! 09/07/98 | 56 00L&t M) 334 ¢/C RELLAICIE SIMON ! 200 000,00 | ]
t 0%/07/98B | SG3 .00291 HOCHE CONSULT, ' 6¢ 000,00 ! §
) 1G/07/98 1 SQ 0021 CHY 139 /U HELLAYICHE SIMON I G0 000,00 ' !
! 2607798 1 EC QU4 HOCHE CONSULTING ' a0 000, Q0 ! !
I 03/08/%8 t G .0D131 HOCIIE CONSULTING } 7% 00D,00 | ]
i 04/08/98 | 5G .000G1 CHO 8318 FINORSEST 1 12 521,80 s 1
P 04/08/98 ! 56 .0007! CHO H19 /¢ BELLATCHE STHON ] 4 600,00 [ i
't 04/08/94& ¢ S0 .000B! CHQ R21 FINORCEST ] 13z 000,00 [ ]
! e |- e ool t
I TOTAL COMEBTE ? 1 H1% K21,H0 ! 2 &S5 219,40 ¢ 1 137 697, 600K
B Em Ao h__-,____*u--*-_----_._--_-----_-----------.qu:w--1n—-n—-ﬁ-=:==============================:==rﬁ-.=====r~v-qqpr-qf
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Robert Ganem

EXPERT-COMPTABLE DIPLOME

INSCRIT AU TABLEAU DE L'ORORE A PARIS
COMMISSAIRE AUX COMPTES

MEMBRE DE LA COMPAGNIE REGIONALE DE PARIS,

FINORDEV
S. A. au capital de 2 000 000 de Francs

9, rue de Logelbach

75017 PARIS

RAPPORT SPECIAL SUR LA SUPPRESSION DU
DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

63, Avenue Franklin D. Roosevelt - 75008 PARIS - Tél.: 01 45 61 00 69 - Fax : 01 4561 00 75



Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En ma qualité de commissaire aux comptes de votre société et en exécution de la
mission prévue par ['article 186 de la loi du 24 juillet 1966, je vous présente mon
rapport sur le projet d'augmentation de capital réservée de 1 000 000 francs,
opération sur laquelle vous étes appelés a vous prononcer.

Votre conseil d'administration vous propose de lui déléguer le soin d’arréter les

modalités de cette opération et vous demande de renoncer a votre droit préférentiel
de souscription.

J'al examiné le projet d'augmentation de capital en effectuant les diligences que j'ai
estimé necessaires selon les normes de la profession.

Sous réserve de l'examen ultérieur des conditions de I'augmentation de capital
proposée, je n'ai pas d'observation a formuler sur les modalités de détermination du
prix d’emission données dans le rapport du conseil d’administration.

Le montant du prix d’émission n'étant pas fixé, je n’exprime pas d’avis sur les
conditions définitives dans lesquelles 'augmentation de capital sera réalisée et, par
voie de conséquence, sur la proposition de suppression du droit préférentiel de

souscription qui vous est faite dont le principe entre cependant dans la logique de
'opération soumise & votre approbation.

Conformement a l'article 155-2 du décret du 23 mars 1967, jétablirai un rapport

complementaire lors de la réalisation de 'augmentation de capital par votre conseil
d’administration.

Robert GANEM

Expert-Comptable
53 Avenue Franklin D. Roosevelt - 75004
Tél. 4561 0069 - Fax45 61 «



Robert Ganem

EXPERT-COMPTABLE DIPLOME

INSCRIT AL TABLEALU DE L'ORDRE A PARIS
COMMISSAIRE AUX COMPTES

MEMBRE DE LA COMPAGNIE REGIONALE DE PARIS.

FINORDEV
S. A. au capital de 2 000 000 de Francs

5, rue de Logelbach

75017 PARIS

CERTIFICAT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR L’'ARRETE DE COMPTE AU 6 AOUT 1998

(En application de l'article 166 du décret du 23 mars 1967)

63, Avenue Franklin D. Roosevelt - 75008 PARIS - TAl.: 01 45 61 00 69 - Fax : 01 45 61 00 75




Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En ma qualite de Commissaire aux Comptes de la société anonyme FINORDEYV et
en execution de la mission prévue a l'article 166 du décret du 23 mars 1967, je vous
présente mon rapport sur Parrété de compte établi au 6 ao(t 1998.

Le compte courant de Monsieur Simon BELLAICHE s'éléve a cette date a
1 137 697,60 francs,

Le compte courant de Madame Yvonne NAHUM s'éléve a cefte date a
1 259 244,25 francs,

J'al procédeé au contrdle de cet arrété de compte en effectuant les diligences que jai
estimé nécessaires selon les normes de la profession.

En cons€quence, je considére que 'augmentation de capital selon les modalités
envisagees peut étre réalisée.

Fait a Paris, le 26 ao(t 1998

ire aux Comptes

%




Robert Ganem

EXPERT-COMPTABLE DIPLOME

INSCRIT AU TABLEAU DE L"ORDRE A PARIS
COMMISSAIRE AUX COMPTES

MEMBRE DE LA COMPAGNIE REGIONALE DE PARIS.

FINORDEV
S. A. au capital de 2 000 000 de Francs

S, rue de Logelbach

75017 PARIS

RAPPORT COMPLEMENTAIRE
SUR L’AUGMENTATION DE CAPITAL
DU 6 AOUT 1998

63, Avenue Franklin D. Roosevelt - 75008 PARIS - Tél.: 01 45 61 00 69 - Fax : 01 4561 00 75



Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En ma qualité de commissaire aux comptes de votre société, et en application des
dispositions de l'article 155-2 du décret du 23 mars 1967, je vous présente un
rapport complémentaire a mon rapport spécial du 25 mai 1998 sur I'émission

d’actions reserveée, autorisée par votre assemblée générale extraordinaire du 26 juin
1998.

Cette assemblée avait délégué a votre conseil d'administration le soin de la réaliser
et d’'en fixer les conditions définitives.

Faisant usage des pouvoirs ainsi conférés, votre conseil d’administration a décidé
dans sa seance du 6 aolt 1998 de procéder & une augmentation de capital de
1 000 000 francs, par I'émission de 10 000 actions.

Jal verifié la conformité des modalités de I'opération au regard de I'autorisation
donnée par I'assemblée générale extraordinaire du 26 juin 1998 et des indications
fournies a celle-ci, et n'ai pas d’'observation a formuler & leur sujet.

J'al procedeé au contrdle des informations données dans le rapport complémentaire
du conseil d’administration sur le choix des éléments de calcul du prix d'émission et
sur son montant, et également vérifié les informations chiffrées qui y sont
presentees, en effectuant les diligences que jai estimé nécessaires selon les
normes de la profession.

Je certifie la sincérité des informations chiffrées tirées des comptes de la société et
données dans le rapport complémentaire du conseil d’administration.

Les motifs précedemment invoqués a I'appui de la demande de suppression du droit
préférentiel de souscription, le choix des éléments de calcul du. prix d’émission. et
son montant definitif, n’appellent pas d’observation de ma part.

La preésentation de [lincidence de I'émission sur la situation de I'actionnaire

appreciee par rapport aux capitaux propres n'appelle pas non plus, de ma part,
d’observation.

.ﬂ-'" GANEM
Expe -C ptable

Fait a Pé&rfygnue F -_,r /RRoosgbelt - 75008 PARIS
Le 26 ad@t 4984 y 45610075

/
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Robert Ganem

EXPERT-COMPTABLE DIPLOME

INSCRIT AU TABLEAU DE L'ORDRE A PARIS
COMMISSAIRE AUX COMPTES

MEMBRE DE LA COMPAGNIE REGIONALE DE PARIS.

FINORDEV
S. A. au capital de 2 000 000 de Francs

5, rue de Logelbach

75017 PARIS

CERTIFICAT DU DEPOSITAIRE

(En application de I'article 192 alinéa 2 de la loi du 24 juillet 1966)

63, Avenue Franklin D. Roosevelt - 75008 PARIS - Tél.: 01 45 61 00 69 - Fax : 01 4561 00 75



Mesdames, Messieurs les actionnaires.

Je soussigné, Robert GANEM, Commissaire aux Comptes de la société anonyme
FINORDEV :

- Vu l'article 192 modifié de la loi du 24 juillet 19686,
- Vu le bulletin de souscription par lequel a souscrit -

- Madame Yvonne NAHUM : 5 000 actions

soit un total de 5 000 actions nouvelles d’un montant nominal de 100 francs de Ia
societé FINORDEV a loccasion d'une augmentation de capital autorisée par
'assemblée générale extraordinaire du 26 juin 1998.

- Vu la déclaration incluse dans le bulletin manifestant I'intention de Madame Yvonne
NAHUM de libérer sa souscription par compensation avec la créance liquide et
exigible qu’il posséde sur la société FINORDEV.

- Vu l'arrété de compte établi le 6 aolt 1998 par le conseil d’administration que jai
certifie et dont il ressort que Madame Yvonne NAHUM ci-dessous posséde sur la
sociéte une créance liquide et exigible de

- Madame Yvonne NAHUM : 1 259 244 25 Francs.

- Vu les ecritures comptables correspondant a la libération par compensation de la
somme de :

- Madame Yvonne NAHUM : 500 000 Francs

soit un total de 500 000 francs exigible a raison de la souscription par Madame
Yvonne NAHUM susnommée de 5 000 actions nouvelles dont le prix d’émission
unitaire est de 100 francs payable immédiatement en totalité,

constate que Madame Yvonne NAHUM a libéré par compensation la somme exigible

a raison de la souscription de 5 000 actions nouvelles de la société FINORDEV dans
les conditions susénoncées.

Le présent certificat tient lieu de certificat du dépositaire conformément a l'article 192
modifié de la loi du 24 juillet 1966.

Fait 3 P &26 aoit 1998

Le Comfn)igsdire aux Comptes

Ro !.-_.5! KNEM




Robert Ganem

EXPERT-COMPTABLE DIPLOME

INSCRIT AU TABLEAU DE L'ORORE A PARIS
COMMISSAIRE AUX COMPTES

MEMBRE DE LA COMPAGNIE REGIONALE DE PARIS.

FINORDEV
S. A. au capital de 2 000 000 de Francs

9, rue de Logelbach

75017 PARIS

CERTIFICAT DU DEPOSITAIRE

(En application de l'article 192 alinéa 2 de la loi du 24 juillet 1966)

63, Avenue Franklin D. Roosevelt - 75008 PARIS - Tél.: 01 45 61 00 69 - Fax : 01 45 61 00 75



Mesdames, Messieurs les actionnaires,

Je soussigneé, Robert GANEM, Commissaire aux Comptes de la société anonyme
FINORDEV :

- Vu larticle 192 modifié de la loi du 24 juillet 1966,
- Vu le bulletin de souscription par lequel a souscrit :
- Monsieur Simon Bellaiche : 5 000 actions

soit un total de 5 000 actions nouvelles d’'un montant nominal de 100 francs de la
societé FINORDEV a loccasion d’'une augmentation de capital autorisée par
'assemblée générale extraordinaire du 26 juin 1998.

-Vu la declaration incluse dans le bulletin manifestant I'intention de Monsieur Simon
BELLAICHE de libérer sa souscription par compensation avec la créance liquide et
exigible qu'il posséde sur la société FINORDEV.

- Vu l'arrété de compte établi le 6 aolt 1998 par le conseil d'administration que jai
certifie et dont il ressort que Monsieur Simon BELLAICHE ci-dessous posséde sur
la société une créance liquide et exigible de :

- Monsieur Simon BELLAICHE : 1 137 697.60 Francs. -

- Vu les écritures comptables correspondant & la libération par compensation de la
somme de :

- Monsieur Simon BELLAICHE : 500 000 Francs

soit un total de 500 000 francs exigible & raison de la souscription par Monsieur
Simon BELLAICHE susnommée de 5 000 actions nouvelles dont le prix d'émission
unitaire est de 100 francs payable immédiatement en totalité,

constate que Monsieur Simon BELLAICHE a libéré par compensation la somme

exigible a raison de la souscription de 5 000 actions nouvelles de la société
FINORDEV dans les conditions susénoncées.

Le présent certificat tient lieu de certificat du dépositaire conformément a P'article 192
modifie de la loi du 24 juillet 1966.

Fait a Pari ao(t 1998

Le Co
Robe

re aux Comptes
M
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ARTICLE 1 - FORME
000

Il est formé entre les propriétaires des actions ci-apres créées et de celles qui pourront
I"etre ultérieurement, une Société Anonyme qui sera régie par les dispositions législatives
et réglementaires en vigueur et par les présents statuts.

ARTICLE 2 - OBJET
000

La Soci€té a pour objet, tant en France qu’a UEtranger :
- le Conseil aux Entreprises ;
- Pacquisition, la gestion de toutes valeurs mobiligres :

- la prise de participation ou d’intéréts dans toute société, et entreprise commerciale,
industrielle, financiére, mobiliére et immobilidre :

- le tout, directement ou indirectement, pour son compte ou pour le compte de tiers, soit
seule, soit avec des tiers, par voie de création de sociétés nouvelles. d’apport, de
commandite, de souscription, d’achat de titres ou droits sociaux, de fusion, d’alliance, de
SoCi€té en participation ou de prise ou de dation, en location ou en gérance de tous biens
ou droits, ou autrement ;

- et généralement, toutes opérations financiéres, commerciales, industrielles, civile,

immobilieres ou mobilieres, pouvant se rattacher directement ou indirectement 2 1’un des
objets spécifiés ou a tout patrimoine social .

ARTICLE 3 - DENOMINATION
000

La dénomination de la société est FINORDEY

Dans tous les actes, lettres, factures, annonces, publications et autres documents de toute
nature émanant de la société et destinés aux tiers, la dénomination sociale doit toujours
ctre précédée ou suivie de la mention “société anonyme” ou des initiales S.A. et de
I"énonciation du montant du capital social.



ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL
000

Le si¢ge social est fixé 2 PARIS (75017) - 5, rue de Logelbach

I] pourra étre transféré en tout autre endroit du méme département ou d’un département
limitrophe par simple décision du Conseil d’ Administration sous réserve de ratification de
cetre décision par la plus prochaine Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires et,
partout ailleurs en vertu d’une délibération de 1’ Assemblée Générale Ordinaire des
Actonnaires.

ARTICLE 5 - DUREE
000

I - La durée de la Société est fixée & 99 années 2 compter de son immatriculation au
registre du commerce et des sociétés.

Par décision de I’ Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires, elle pourra étre
prorogée une ou plusieurs fois sans que chaque prorogation puisse excéder 99 années, ou
€tre dissoute par anticipation.

II - Un an au moins avant la date d’expiration de la Société, le Conseil d’ Administration
devra provoquer une réunion de I’ Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires 2
I"effet de décider si 1a société doit étre prorogée.

A défaut, tout Actionnaire, aprés avoir vainement mis en demeure la société, pourra
demander au Tribunal de commerce du lieu du siege social, statuant sur requéte,
désignation d’un mandataire de justice chargé de provoquer la réunion et 1a décision ci-
dessus prévues.



Article 6 - APPORTS

DUO'D'D

- Lors de la constitution, il a été fait apport
a la société d'une somme de . ...ttt e 300.000 F
en numeraire

- Aux termes de l1l'Assemblée Générale Mixte
~en date du 30 Juin 1993, il a é&té décidé
d'augmenter le capital social d'une somme de ..... 700.000 F
par apports en numéraire ou par compensation
avec des créances certaines, liquides et
exigibles sur la société

- Aux termes de l'Assemblée Générale Extraordinaire
en date du 21 Novembre 1996, il a é&té décidé
d'augmenter le capital social d'une somme de ..... 1.000.000 F
par compensation avec des créances certaines,
liguides et exigibles sur la société

~ Aux termes de 1l'Assemblée Générale Mixte
en date du 26 Juin 1998, il a été décidé
d'augmenter le capital social d'une somme de ..... 1.000.000 F
par compensation avec des créances certaines,
liquides et exigibles sur la société

TOTAL DES APPORTS : TROIS MILLIONS DE FRANCS ....... 3.000.000 F

Article 7 - CAPITAL SOCIAIL
O GO{J Q
Le capital social est fixé & la somme de TROIS MILLIONS (3.000.000)
DE FRANCS.

Il est divisé en TRENTE MILLE (30.000) actions de CENT (100) FRANCS
chacune de méme catégorie.



ARTICLE 8 - AUGMENTATION ET REDUCTION DU CAPITAL
oo

I - L’assemblée générale extraordinaire est seule compétente pour
déclider ou autoriser, sur le rapport du Conseil d’Administration,

Une augmentation du capital.

L’Assemblée Générale peut deleguer au Conseil d’Administration
les pouveoirs nécessaires 3 l’effet de rdaliser 1’augmentation du
capital, en une ou plusieurs fois, d'en fixer les modalitss d’en
constater la réalisation et de procéder & la modification
corrélative des statuts.

L augmentation de capital doit étre réalisée dans le délai de
cling ans & dater de 1’'assemblée générale qui 1l’a décidée ou
autorisée.

S1 l’augmentation du capital est reéalisse par incorporation de
reserves, bénéfices ou primes d'emission, 1l’'Assemblée Générale
Statue aux conditions de quorum et de majorité prévues pour les
Assemblées Générales Ordinaires.

l.Le capital doit étre Intégralement libéré avant toute
emissiond’actions nouvelles a libérer en numeraire, & peine de
NnUllité de l’opération.

lLes actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs
actions, un droit de préférence a la souscription des actions de
numeraire émises pour réaliser une augmentation de capital.

Les actionnaires peuvent renoncer & titre individuel a leur droit
preférentiel.

L’actionnaire qui renonce a titre individuel A& son droit
préférentiel de souscription doit enm aviser la société par lettre
recommandeée .

La renonciation faite au profit de bénéficiaires dénommés doit
etre accompagnée de l’'acceptation de ces derniers.

L’Assemblée Générale qui décide de laugmentation du capital peut
Supprimer le droit préférentiel de souscription. Elle statue a
cet effet, et & peine de nullité de la délibsrationmn sur le
rappert du conseil d'administration et sur celui des commissaires

aux comptes.

Les augmentations de capital sSont realisées nonobstant
l1’existence de rompus, et les actionnalres ne disposant pas du
nombre de . drolts de Souscription ou d’'attribution exactement
necessaires pour  obtenir la délivrance d'un nombre entilirer
d’'actions nouvelles, font leur affaire personnelle de toute
acquisition ou cession nécessalire de Croits.

Les actions de numérailre doLvent eétre libeéerées d'un guart au
molns lors de leur souscription et, s'fil y a lleu, de la totalite
de la prime, la l1bératlon Gu SUrDius doL. LAtervenlr en une ou
plusteurs fors., dans le dela: ae <c:inc ans & comprer du jour ou



l'augmentation de capital est devenue définitive.

La valeur des apports en nature doit étre apprécidée par un ou
Plusieurs commissaires aux apports nommeés sSur requéte par le
President du Tribunal de Commerce.

Les actions représentatives d’apports en nature provenant de la
capitalisation de benefices ou réserveas doivent. étre
integralement libérées lors de leur création.

Les actions ne peuvent représenter des apports en industrie.

IT - LU’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnalres peut
aussi decider ou autoriser la réduction du capital social pour
telle cause et de telle maniére que ce soit, notamment pour cause
de pertes ou par voie de remboursement ou de rachats partiels des
actions, de reéduction de leur nombre ou de leur valeur nominale,
le tout dans les limites et sous les réserves prescrites par la
loi, et en aucun cas, la réduction de capital ne peut porter
atteinte a 1’égalité des actionnaires.

Le projet de réduction du capital est communiqué aux Commissaires
aux Comptes, quarante cing jours au moins avant la réunion.

L’Assemblée statue -sur le rapport des commissaires. Lorsque la
réduction du capital n’est pas motivée par des pertes, les
ocbligataires et coréanciers antérieurs & 1la date du dépot au
Greffe du procés verbal de delibération, peuvent former
opposition & la réduction dans le délai de trente Jours a compter
du dépdt.

Les opérations de réduction ne commencent pas pendant le delai
d'opposition ni, si le Tribunal a été saisi, avant qu’il alt eté
statué en premiére instance sur cette opposition.

La réduction du capital & un montant inférieur A& 250.000 Francs
ne peut etre décidée que sous la condition suspensive d’une
augmentation de capital destinée 3 amener celui-ci & un montant
au moins égal a ce chiffre.

Il pourra cependant eétre décidé, dans les conditlions fixées &
l'article 25 des présents statuts que la société se transformera
en une sociéte d'une autre forme. A défaut, tout intéressé peut
demander en justice la dissolution de la sociéte.

Sl la regularisation a ed lieu avant que le Tribunal statue la
dissolution ne sera pas prononcée.

ARTICLE 9 - SOUSCRIPTION, “ACHAT QU PRISE EN GAGE FPAR LA SOCIETE
DE SES PRQOPRES ACTIONS
oo

L."achat, la souscriptlon par la société de ses propres actlons
est lnterdit, sauf disposition légale. Toutefois 1l'Assemblée
Génerale qui a décidé une réduction de capltal non motivee par
des pertes peut autorlser le Consell d'Administration a acheter

un nombre determine d’actions pour les annuler.
La prise en gage par la socliete de ses propres actions
Gifectemsnt ov par l'intermégialre 2'une personne agirssant en son
proSre nom mai: pour le compte g= i 3.1:18té. cen jate-~diie



La socliété ne peut avancer des fonds, accorder des prets oy
consentir une sdrete en vue de la souscription ou cde 1l’achat de

SES proprres actions par un tilers.

ARTICLE 10 ~FORME ET TRANSMISSION DES ACTIONS
000

1 - Les actions sont obligatoirement nominatives. Elles doivent
faire l’cobjet d’une inscription en compte par les soins de la
Société dans les conditions prévues par les lois et réglements en
vigueur.

Les actions sont librement négoclables aprés l’immatriculation de

la soclété au Registre du Commerce et des Soclétés.
En cas d’augmentation de capltal, les actions sont négociables &

compter de la reéalisation de celle-cli.

Les actions demeurent négoclables aprés la dissolution de la
Socliéte et jJusqu’d & la cldture de la liquidation.

II ~ La cession des actions & un tiers 2 quelque titre que ce
Solt est soumise & l’agrément du Conseil d’Administration, toute
autre cession ou transmission est libre.

En cas de cession & un tiers, la demande d’agrément 1ndiquant les
noms, prénoms et adresse du cessionnaire, le nombre des actions
dont la cession est envisagée et le prix offert, est notiflde &

la sociléts,
L’agrément résulte, soit d’une notification, soit du défaut de
réponse dans le délal de trois mois & compter de la démande.

S1 le ' Conseil d’Administration n’agrée pas le cessionnaire, {1l
est tenu, dans un dé€lal de trois mois & compter de la
notification du refus, de faire acquérir les actions, soit par
un actionnaire ou par un tiers, solt avec le consentement du
cédant, par la société en vue d’une réduction du capital.

A défaut d’accord entre les parties, le prix des actions est.
déterminé dans 1les conditions prévues & l’article 1843~4 du Code

Civil.

S1 & l’expiration du délal prévu & l’alinéa precéedent, l'’'achat
n'‘est pas realise, 1’'agrément est consldérd comme donneé.
Toutefols, ce délal peut é&tre prolongé par décision de justice a
la demande de la socisté.

La propriété des actlions résulte de leur inscription au nom du ou
des titulaires sur les registres spéclaux tenus & cet effet par
la soclété, conformément aux dispositions des articles 204 et 20S
du décret qu 23 Mars 1967.



La cession des ces actions ne peut s’opérer, A& l’egard des tiers
et de la societe, que par un ordre de mouvement, signe du cedant
Ou Qe son mandataire et mentionné sur lesdits registres.

S1I les actions ne sont pas entierement liberees, l’'ordre de
mouvement dolilt etre signé, en outre par le cessionnaire.

ARTICLE 11 -~ CONSEIL D’ADMINISTRATION - NOMINATION
¢Qo

I - La société est administrée par un Conseil d’Administration
compose de trois membres au moins et de douze membres ad plus

Sous reserve des dérogations prévues par la loi, pris parmi les
actionnaires, nommes a 1’origine par les statuts et
ulterieurement par l’assemblée generale ordinaire des
actionnaires.

b

La durée des fonctions des administrateurs nommés dans les
Statuts est de troils années au plus, celle des administrateurs
nommes par l’assemblée générale est de six années au plus.

Apres l’expiration des fonctions des premiers administrateurs
statutaires, le consell se renouvelle de fagon telle que la dureée
des fonctions n’excéde pas six années et gque le renouvellement
Soit aussi régulier que possible dans chagque période de six
annees.

L’age limite des administrateurs en fonction est fixé & 70 ans.

Le cumul des fonctions d’administrateur et de membre du conseil
de surveillance dans plusieurs sociétés anonymes. n'est autorise

que dans la limite permise par la loi.

Un salarié de la société ne peut étre nommé administrateur que si
son contrat de travall est antérieur de deux ans au molns a sa

nomination et correspond 3 un emploi effectif.
Cette antériorité n’est pas requise si la soclété est constituée

depuls moins de deux ans.

Toute nomination intervenue en violation de cette disposition est
nulle ; toutefois, cette nullité n‘’entraine pas celle des
delibérations auxqguelles a prls part l’administrateur

irréguliérement nommeé.

Le nombre des administrateurs liés & la société par un contrat de
travall ne peut dépasser le tiers des administrateurs en
fonctions,

Il - Si un siége d’administrateur devient vacant entre deux
assemblees géneérales par sulte de décés ou démission, le conseil
d'administration peut proceder a ages nominations a tiltre

provisolire.,

5’1l ne reste plus gque deux adminilstrateurs en fonctlions, ceux-—cCl
Ou a défaut le ou les commlssalres aux comoptes, doivent convoqguer
Immediatement |'assemblée genérale ordinaire aes actionnalires a
l'effet de compléter le conse)].



Les nominations d’administrateurs faltes par le conseil
d’administration sont soumises & la ratification de la plus
prochaine assemblee geénérale ordinaire. A défaut de ratification,
les délibérations prises et les actes accomplis antérieurement
par le consell n’en demeurent pas moins valables. |

L'Administrateur nommé en remplacement d’un autre ne demeure
en fonctions que pendant le temps restant & courir du mandat de
sSon preédécesseur.

[II - Chaque administrateur doit &tre propriétaire de UNE

action de la société,

Les administrateurs nommés en cours de vie sociale peuvent ne pas
etre actionnaires au moment de leur nomination, mails doivent le
devenir dans 1le délai de trois mois, & défaut ils seront réputés

démissionnaires d’office.

=

ARTICLE 12 - BUREAU DU CONSEIL - DELIBERATION
| PROCES VERBAUX
Qo

I - Le conseil d’administration nomme parmi: s$es membres,
personnes physiques, un Président dont 11 fixe la durée des
fonctions sans qu’elle puisse excéder la durée de son mandat
d’administrateur.

Le cumul des fonctions de Président du conseil d’administration,
de membre de directoire ou de directeur général unigque dans
plusieurs sociétés anonymes n’est autorisé que dans la limite

permise par la loli.

- raag=™ Wer

Le conseil nomme également un secrétaire qui peut é&tre pris en
dehors des membres du consell, 11 fixe la durée de ses fonctions.

Le Président et le secrétaire sont reéligibles.

II -~ Le conseil d’administration se réunit aussi souvent que
l'intérét de 1la société 1l’exige sur la convocation de son
Président soit au si2ge socilal, soit en tout autre endroit
Llndigqué dans la lettre de convocation.

Pour la validité des délibérations, la presence effective de la
moitieé au moins des administrateurs est nécessaire, sous cette
réserve, un administrateur peut se faire représenter par un autre
administrateur muni d’'un pouvolir spécial qui peut étre donné par
lettre ou télégramme. | |

Les deéclsions sont prises & la majorité des présents ou
représentés ; chaque administrateur dilsposant d’'une voix et
chaque administrateur présent ne pouvant disposer que d'un seul
pouvolir.

En cas de Partage, la volx du Président es: prépondérante.



Les déliberations du consell d’administration sont constatées par
des proces verbaux couchés ou enliassés dans un registre special
cote et paraphé conformément aux prescriptions réglementaires.

Les proceés verbaux sont signés par le Président de sdance et au
moins un administrateur. En cas d’empéchement du Président de
séance, 1ls sont signés par deux administrateurs au moins.

Les copies ou extraits & produlre en justice ou ailleurs sont
certifiés par le Président du conseil d’administration ou par

deux administrateurs.

ARTICLE 13 - POUVOIRS DU CUNSEIL DPADMINISTRATION
200

-

Le conseil d’administration est investi des pouvoirs les plus
étendus pour agir en toute circonstance au nom de la société ; 11
les exerce dans la 1limite de l’objet soclial et sous réserve de
ceux expressément attribués par la loi aux assemblées générales
d’actionnaires. ‘

Toute limitation des pouvoirs du conseil d’administration est
inopposable aux tiers.

ARTICLE 14 - DIRECTION GENERALE - DELEGATION DE PCQUVQOIRS
oo

I -~ Le Président du conseil d’administration ..assume, sous sa
responsabilité, la direction générale de la socidété et 1la
représente dans ses rapports avec les tlers, avec les pouvoirs
les plus étendus dans la limite de l'objet social, sous réserve
toutefols des pouvoirs expressément attribués par la lol aux
assemblées, ainsi qu’au consell d’administratio. Toute limitation
de ces pouvoirs par deisoin du consell d’administration est sans
effet a l’égard des tiers. Toutefois, le Président ne peyut donner
cautlons, avals ou garanties au nom de la société, sans y etre
autoriseée préalablement par le conseil d’administration dans les
conditlions déterminées par les dispositions reéeglementaires
prévues 34 l'article 98, alinda 2 de la loi du 24 Julllet 1966.

Sous ces reéserves et celles prévues par l'article 89 du décret du
23 Mars 1967 concernant les cauttions, avals ouy garantlies donnés
au nom de la soclété, le conseil d’'administration peut déleguer a
Son Preéstident les pouvolrs qu’'il juge neécessalres, avec faculté
de substituer partiellement dans c¢es pouvolirs audtant de
mandatalres spéciaux qu’'lil avisera.

II -~ Sur la proposition du Président, le consei1l d’administration
peut nommer un Dlrecteur Génédral, et, dans les cas prévus par la
lol, deux ou cing directeurs genéraux.

Les Dlrecteurs généraux sont dtllgatciremen: des personnes
pPRiyS (i gues



Les Directeurs Generaux sont révocables A tout moment par le
conseil d'administration, sur la proposition du Président : en
cas de déceés, démission ou révocation de ce dernter, ils
conservent sauf décislion contraire du consell, leurs fonctions et
leurs attributions jusqu’d la nomination du nouveau Président.

L’étendue et la durée des pouvoirs délégués aux Directeurs
Géneraux sont déterminées par le conseil d’administration, en

accord avec son Président. Toutefolis, lorsqu’un Directeur Général
est administrateur, la durée de ses fonctions ne peut excéder

celle de son mandat.

Les Directeurs Généraux disposent A& l’égard des tiers des mémes
pouvelirs que le Président.

III - Le consell d’administration peut confier & un ou plusieurs
de ses membres ou & toutes personnes choisies hors de son sein,
des missions permanentes ou temporaires aqu’'il détermine, leur
déléguer les pouvoirs et fixer la rémunédration qu’il Jjuge
convenable.

IV - L’age limite du Président du conseil d’administration et du
Directeur Général est fixé & 65 ans.

ARTICLE 15 ~ REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS ET
DE LA DIRECTION GENERALE

000

Le conseil d’administration regoit des jetons de présence a
prélever sur les frais généraux et dont l’importance fixée par
l'assemblee générale, est maintenue jusqu’'d décision nouvelle.

Le conseil répartit entre ses membres, de la facgon qu’il juge
convenable, ces avantages fixes et proportionnels.

La reémunération du Président du conseil d’'administration et celle

du Directeur Général est fixée par le conseil d’administration ;
elle peut étre fixe ou proportionnelle ou & 1la fols fixe et

proportionnelle.

Il peut étre alloué par le conseill d’'administration des
rémunérations exceptionnelles pour les missions conflées A& des
administrateurs ; cans ce cas, ces rémunérations sont portées aux

charges d’exploitation et soumises 3 l’approbation de l’Assemblée
Générale Ordinaire.

Aucune autre rémunération, permanente ou non, ne peut étre
~allouée aux administrateurs sauf s’lls sont liés & la soclété par
un contrat de travail.



ARTICLE 16 - CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN ADMINISTRATEUR
CU DIRECTEUR GENERAL
000

Toute convention entre la soclieté et l’'un de ses administrateurs
QU Directeurs généraux , soit directement, soit indirectement,
solt par personne Interposée, dolt étre soumise & l’'autorisation
prealable du Conseil d’Administration. '

Il en est de méme pour les conventions entre la socliétée et une
autre entreprise si 1l'un des administrateurs ou directeurs
généraux de la société est proprietaire, assoc¢ié en nom, gérant,
administrateur ou directeur genéral de l’entreprise ;
l’administrateur se trouvanrnt dans l’un des cas cravus est tenu
d’en faire la déclaration au Conseil d’Administration. |

Les dispositions qui précédent ne sont pas applicables aux
conventions portant sur les opérations courantes de la société et
conclues a des conditions normales.

L'administrateur ou 1le directeur genéral intéressé est tenu
d’informer le conseil dés qu’il a connaissance d’une
conventionsoumise & autorisation.

Il ne peut prendre part au vote su l’autorisation sollicitée.

Le Président du Conseil d’Administration donne avis au
commissaire aux comptes de toutes les conventions autor isdes
Visées ci-dessus et soumet celle-ci & l'approbation de la plus
prochalne Assemblée Générale Ordinaire.

i an
-

A peine de nullité au contrat, 11 est interdit aux
administrateurs de la société, autres que les personnes morales,
de contracter sous quelque forme que ce soit, des emprunt aupres
de la société, de se faire consentir par elle un découvert en
compte courant ou autrement, ainsi que de faire cautionner ou
avaliser par elle leurs engagements envers des tiers.

Cette Interdiction S'applique aux Directeurs Généraux et aux
repreésentants permanents des pPersonnes morales administrateurs.
Elle s’appligue egalement ' aux conjoints, ascendants et
descendants de toutes les personnes visées ay présent paragraphe,
4lnsSl qu’a toute personne interposée.

ARTICLE 17 - COMMISSAIRES AUX COMPTES
oo

L'assemblée générale désigne un ou deux commlsSsalires aux comptes
et un ou deux commlssaires aux comptes suppléants auxqguels
lncombent les missions fixdes par la loi et les réglements qui la

completent .

Les commissalres aux comptes SONLt NomMmMes pour S1IX exerclces |
eurs fonctions explrent avee L assemblee genéraie qul statue sur
les comptes dy SIX1lEME exerclice.



Ils doivent etre convoques & toutes ies assembplées
d’actionnaires, ainsi Qu’a la reunion u conselil
d’administration qul arréte les comptes de l’exercice écoulé.

Les commissaires aux comptes peuvent, a toute époque de l’année
operer les vérifications ou contrdles qu’lls jugent opportuns.

ARTICLE 18 - ASSEMBLEES GENERALES
000

I - Les décisions collectives des actionnaires sont prises en
assemblées generales qualifiées d’ordinaires ou
d’extraordinaires.

L?’assemblée générale ordinaire est celle qui est appelée 3
prendre toutes les décisions qui ne modifient pas les statuts.

Elle est réunie au moins uen fois par an, dans les six mois de la
cloture de l’exercice social écouls.

L’assemblée générale extraordinaire est seule habilitee a
modifier les statuts dans toutes leurs dispositions. Elle ne peut
toutefois, augmenter les engagements des actionnaires sous
réserve des opérations résyltant d’un regroupement d’actions
regulierement effectus. -

La convocation des assemblées générales est faite par un avis
lnsereé dans un journal bhabilité a recevoir les annonces légales
dans le departement du lieu du siége social, quinze jours au
molns avant la date de l’assemblée et par l’envoi d’une lettre de
convocation, dans le méme délai, a2 tous les actionnaires.
Toutefols, l’insertion pourra étre remplacee par une convocation
faite dans le méme délaiy, par lettre recommandée adressée &
chaque actionnaire.

IT - Tout actionnaire a le droit d’assister aux assemblées
genérales et de participer aux délibérations, personnellement ou
par mandataire, guel gue soit le nombre d’actions qu’ill possede,
Sur simple justification de son identite et accomplissement des
formalités mentionnées dans les avis de convocation pour
Justifier de la proprigté de ses actions sans toutefols que la
date avant laguelle ces formalités dolvent étre accomplies pulsse
etre antérieure de plus de clng Jours a la date de l'assemblée.

Chaque action donne droit & une volx, sauf la lLimitation légale a
dlx voix par actiLonnalre dans les assemblées génerales
ExXtraordinaires appelées & délibérer sur L appropation d’un
apport en nature ou l’octro:i d’un avantage particuller.

Le drolt de vote appartient 3 L'usufrultler dans les assemblévs
generales ordinaires et au Nu propriétalre 4dans les assemblées
Jenérales extraordinalres.



III - A chaque assembl®e est tenue une feuille de presence.

Cette feulille de présence, dument emargeée par les actlionnalres
presents et les mandatalres est certifisde exacte par le bureau
de l’assemblée.

L'assemblée générale est présidsée par le Preésident du conseil
d'administration et, a défaut, par l’administrateur délégué pour
le suppléer.

Les fonctions de scrutateur sont remplies par les deux
actionnaires, présents et acceptants, representant tant par eux-
meme que comme mandataires, le plus grand nombre d’actions.

Le bureau ainsi composé désigne un secrétaire qui peut ne pas
etre actionnaire.

ARTICLE 19 - QUORUM ET MAJORITE
oo

L' assemblée générale ordinaire ne délibére valablement sur
premiere convocation que si les actlonnaires présents ou
représentés possédent au mcins le quart des actions ayant le
droit de vote.

Sur deuxiéme convocation aucun quorum n’est requis.

tlle statue & la majorité des voix dont disposent les
actlonnaires preésents ou représentés. S

L 'assemblée générale extraordinaire ne delibére valablement que
S1 les actionnaires présents ou représentés possedent au moins,
Sur premiere convocation, la moitié et, sur deuxiéme convocation,
le quart des actions ayant le droit de vote. A défaut de ce
dernier guorum, la deuxiéme assemblse peut étre prorogée a une
date postérieure de deux mois au plus & celle i lagquelle elle
avalt eté convoquse.

Elle statue & la majorite des deux tiers des voix dont disposent
les actionnaires présents ou representes.

Par derogation, l’assemblée générale qul decide ou autorise une
augmentation de capital par 1ncorporation de réserves, bénéfices
Ou primes d’'émission, statue aux conditions de quorum et de
majorite d’une assemblée ordinaire. |

LeS assemblees spécirales dél:ipérent dans les mémes conditions que
l "assemblée générale extraordinalre.



ARTICLE 20 - BROCES VERBAUX
Qo -

Les délibérations des assemblées generales sont constatées par
des proc@s verbaux inscrits ou enllasses dans un registre spécial
cote et paraphé, conformément aux prescriptions de l'article 149
du décret du 23 Mars 1967.

Ces procés-verbaux sont signés par les membres du bureau. Il peut
en eétre délivré des coplies ou extraits qui font fol s’ils sont

signés par le Président du consell d’administration,
l’administrateur delégué temporairement oour suppléer le
président empéché, Cu par deux administrateurs, ou, apreés

dissolution de la société, par un liquidateur.

ARTICLE 21 - DROIT DE COMMUNICATION
c0o

Tout actionnaire a le droit d’obtenir communication et le conseil
d’administration a l’obligation de 1lul adresser, ou de mettre a
Sa disposition, les documents nécessaires pour 1lul permettre de
SE€ prononcer en connaissance de cause et de porter un Jjugement
informé sur la gestion et la marche de la sociéts.

La nature de ces documents et les condlitions de leur envol ou de
leur mise & la disposition des actionnaires sont determinées par
la lol et notamment par les articles 162, 168 A 171 de 1la loi du
24 Juillet 1966 et les articles 133, 135 et 138 & 144 du décret
du 23 Mars 1Sé&7. | SRR -

ARTICLE 22 - EXERCICE 80CIAL
Qo

L exercice social commence le ler Janvier
et se termine le 31 Décembre de chaque année.
Par exception, le premier exercice se cldturera le 3] Décembre 1991.

ARTICLE 23 - COMPTES ANNUELS - AFFECTATION DES RESULTATS
oo

A la clOture de chaque exercice e conseill d’administration
dresse l’'inventaire et les comptes annuels apreés avolir procédé,
meme en cas d’absence oy d’'lnsuffisance de bénéfices, aux
amortissements et provislions prévus par la lol, pour qgue le bilan
Soilt sincéere,

[l établit un rapport écrit sur la situatlion de la soclété et son
activité pendant l'exerclice écoulsd.

Tous ces documents sont mis a la disposition des commissaires aux
comples dans les condltions légales et reglementalres.



Sur le bénéfice de l'exercice, diminué, le cas echéant, des
pertes antéerieures, {1 est tout d’abord prelevé cing pour cent
Pour constituer le fonds de réserve légale ; ce prélévement cesse
d’eétre obligatoire lorsque ledit fonds atteint une somme egale au
dixieme du captital social ; 11 reprend son cours lorsque, pour
une cause quelconque, la “réserve legale” est descendue au
dessous de cette fracttion.

Le bénéfice distribuable est constitue par le beéenéfice de
l'exercice diminué des pertes antérieures, ainsi que des sommes i
porter en reéserve en application de la loi ou des statuts, et
augmenté du report bénéficiaire.

Le bénéfice est 3 1la dlisposition de 1’assemblse genérale qui
décide souverainement de son affectation. A ce titre elle peut,
en totalité ou partiellement, l*affecter i la dotation de toutes
réserves génsrales ou spéclales, le reporter & nouveau ou le
repartir aux actionnaires.

L.assemblée générale peut décider la mlise en distribution de
Sommes prelevées ; en ce cas, la décision indique expressément
les postes de réserves sur lesquels les prélévements sont
effectués,

Toutefols les dividendes sont prélevés par priorité sur le
benéfice distribuable de l’exercice. |

Elle a 1la faculté d’accorder 3 chaque actionnaire, pour tout ou
partle du dividende mis. en distribution, une option entre le
palement du dividende en numéraire ou en actions ; cette offre
doit etre faite simultanément 3 tous les actionnaires.

Hors le cas de réduction du capital, aucune distribution ne peut
étre faite aux actionnaires lorsque les capitaux propres sont ou
deviendraient & la suite de celle-ci, inférieurs au montant du
capital augmenté des réserves que la loil ou les statuts ne
permettent pas de distribuer.

l.Les pertes, s’{] en eExiste, sont aprés ]l’'approbation des comptes
par l’'assemblée générale, inscrites au bilan & un compte special.

ARTICLE 24 - CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE
DU CAPITAL SOCIAaL
000

SL du falt ge pertes constatées dans les documents comptables,
les capiltaux propres de la sociéts deviennent nférieurs a la
moltie du capital soclal, le consell d’administration est tenu
dans les quatre mois qul sulvent L'approbation daes comptes ayant
falt apparaitre cette perte, de convoqguer l'assemblée geénérale

extraordinaire & |'effet de décider s'il y a lrteu & la
dlssolution anticlpée de la socists.



S1 la dissolution n'est pas prononcee, la société est tenue, au
Plus tard & la cldéture du deuxiéme exercice sulvant c¢elui au
cours duquel la constatation des pertes est intervenue, de
redulre son capital d’ua montant au moins egal & celui des pertes
qQuUl n'ont pu étre imputées sur les réserves si, dans ce delai,
les capitaux propres n’ont pas été reconstitués, a concurrence
d’une valeur au moins é8gale 3 la moitis du capital social.

Dans les deux cas, la résolution adoptee par l’'assemblée générale
est publiee conformément 3 la loi.

A defaut de réunion de l’assemblée generale, comme dans le cas ou
cette assemblée n'a pu délibérer valablement sur derniére
convocation, tout intéressé peut demander au Tribunal de Commerce
la disscolution de la société. |

Dans tous les cas, le Tribunal pourra accorder & la soclété un
délai maximal de six mois pour regulariser la situation ; si la
régularisation a eu lieu avant qu'il statue sur le fond, la
dissolution ne sera pas prononcée.

ARTICLE 25 -~ TRANSFCORMATION
000

La société peut se transformer emn société d’une autre forme si,
au  moment de ‘la transformation, elle a au moins deux ans
d’existence et si elle a établi et fait approuver par les
actlonnaires le bilan de ses deux premiers exercices.

La décision de transformation est prise sur le rapport des
commissaires aux comptes de la socisté. Le rapport atteste que
les caplitaux propres sont au moins égaux au capital social.

La transformation est soumise, le cas échéant, & l'approbation
des assemblées d’obligataires.

ARTICLE 26 - DISSCLUTION
000

A toute époque et en toutes clirconstances, l’assemblée générale

extraordinaire peut sur la oroposition du consell
d'administration, prononcer la dissolution anticipée de 1la
socléte.

Un an, au moins, avant la date d’expiration de la duréde de la
sociLete, le  consetll d’administration convoque 1'assemblée

geneérale extraordinalre des actionmailres 3 l’effer ge déoldgr Sl
la soclete doit étre prorogée ou non.

La dlssolution pourra également g&tre prononcse par declsion du
Tribunal de commerce & la demande de tout lntéresss si le nombre
des actilonnaires est réduit & moins de sept depuls plus d’'un an.
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Le Tribunal de Commerce peut accorder 3 la société un délai
maximal de si1ix mois pour régulariser la situation , 11 ne peut
prononcer la dissolution si, 1le Jour ou 1l statue sur le fond,
cette regularisation a eu lieu.

La réunion de toutes les actions en une seule maln n’entraine pas
la dissolution de plein droit de la socisté. Tout intéressé peut
demander cette dissolution si la situation n‘’a pas été
‘régularisée dans le délai d'un an.

Dans cette derniere csltuation, et en cas de dlssolution, celle-ci

entraine la transmission Universelle du patrimoine social i
l’associé unique, sans qu’il y ailt lieu & liquidation.

lLes créanciers peuvent faire opposition a la dissolution dans le
délai de trente jours i compter de la publication de celle-ci.

Uhe décision de justice rejette l’opposition ou ordonne soit le
remboursement des créances, soit la constitution de garanties si
la société en offre et si elles sont Jjugees suffisantes.

La transmission du patrimoine n’est reéalisée et 11 n’y a
dlsparition de la personne morale qu’ad 1l’'issue du délai
d’opposition ou, le c¢as échéant, lorsque 1’opposition a été
rejetée en premiére instance, ou que le remboursement des
creances 2 été effectusd ou les garanties constituges,

ARTICLE 27 - LIQUIDATION
cgo

A l'expiration de la durée de la sociste CoU en cas de dissolution
anticipée pour quelqgue cause que ce soit, la 'Ifiquidation en est
faite par un ou plusieurs liquidateurs nommés par 1'assemblée
générale aux conditions de quorum et de majorité prévues pour les
assemblees générales ordinaires et, & géfaut, par décision de

Justice.

La liquidation s’effectue conformément aux dispositions prevues
aux articles 390 3 418 de la loi du 24 Juillet 15&&.

La personnalité morale de la société subsiste pour les besoins de
la liquidation, jusqu’a cloture de celle-ci.

Les capitaux propres subsistant apres l’extinction du passif et
deés charges sociales et le remboursement aux actlionnalires du
montant nominal non amorti de leurs actions est réparti entre les
actlionnaires proportlonnellement au nombre de leurs actirons, en
tenant compte, le cas échéant, des droits des actions de
categories différentes.



ARTICLE 28 - CONTESTATION - ELECTION DE DOMICILE
‘5"

Toutes les contestations qui pourraient s'élever pendant la
duree de la société ou de la liquidation, soit entre les
actionnaires, les administrateurs et la société, soit entre les
actionnaires eux-mémes, seront jugées conformément & la Loi et
soumises a la juridiction des Tribunaux compétents du siége

social.



