Siége social : 5 rue de Loggibac _
R.C.S. : PARIS B 380 08¢ 892 (90 B 16701t

PROCES-VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE MIXTE

EN DATE A PARIS DU 28 JUIN 1999

L'AN MIL NEUF CENT QUATRE VINGT DIX NEUF,
le vingt huit Juin,
a dix heures.

Les Actionnaires de la Société "FINORDEV", Société Anonyme au capital de 3.000.000
de Francs divisé en 30.000 actions de 100 Francs chacune, dont le siége social est sis a

PARIS (75017) - 5 rue de Logelbach s/c FINORGEST, se sont reunis audit siege en

Assemblée Générale Mixte sur convocation du Consell d'Administration selon lettre
recommandée adressée a chaque actionnaire le 02 Juin 1999.

Il a été établi une feuille de présence qui a été émargee par chaque Actionnaire présent,
au moment de son entrée en séance, tant a titre personnel que comme mandataire ; les
pouvoirs des Actionnaires représentés ont été annexés 2 la feuille de présence.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Simon BELLAICHE, en sa qualite de President
du Conseil d' Administration.

Madame Yvette GUTTIERES et Madame Yvonne NAHUM, qui sont, tant
personnellement que comme mandataires, les deux plus forts Actionnaires presents et
acceptants respectivement cette fonction, sont appelés comme scrutateurs.

Monsieur Patrick BELLAICHE est désigné comme secrétaire par le Président et les
Scrutateurs.

Monsieur Robert GANEM, Commissaire aux Comptes, régulierement convoque par
Jettre recommandée avec accusé de réception, est absent et excuse.
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Le Preésident constate que la feuille de présence de 1'Assemblée, certifiée exacte par les
membres du bureau, fait ressortir que les Actionnaires présents ou représentés possedent
actions sur les 30.000 ayant le droit de vote.

L'Assemblée reunissant le quorum requis tant pour les décisions 3 'ordre du jour de
l'Assemblée Générale Ordinaire que pour celles 3 l'ordre du jour de I'Assemblée
Générale Extraordinaire, est déclarée régulitrement constituée et peut valablement
délibérer.

Le Président dépose ensuite sur le bureau et met 3 la disposition des membres de

I'Assemblée :

> Les copies des lettres de convocation adressées aux Actionnaires, et le récépissé postal
de la lettre recommandée adressée au Commissaire aux Comptes,

> La feuille de présence, les pouvoirs des Actionnaires représentés, et la liste des
Actionnaires,

Le rapport de gestion du Conseil d' Administration,
Les rapports du Commissaire aux Comptes,

Un exemplaire des statuts,

vV V VYV VY

Et enfin, le texte du projet des résolutions qui seront soumises 4 I' Assemblée.

Puis la Présidente déclare que tous les documents suivants ainsi que tous les documents
€t renseignements mentionnés aux articles 168 de la Loi du 24 Juillet 1966 et 135 du
décret N° 67-236 du 23 Mars 1967, ont été tenus 3 la disposition des Actionnaires, au

siege social, a compter de la convocation de I' Assemblée Générale 4 savoir :
e L'inventaire, les comptes annuels, le tableau des affectations de resultat,
* Le rapport de gestion du Conseil d' Administration,

® Les rapports du Commissaire aux Comptes,

* Letableau des résultats des cinq derniers exercices sociaux.

Le Président rappelle que ' Assemblée est appelée & délibérer sur 1'ordre du jour sutvant
L L
a Savoir :
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'ORDRE DU JOUR

de la compétence de I'assemblée générale ordinaire

% Rapport du Conseil d'Administration sur la gestion et les opérations sociales de
I'exercice clos le 31 DECEMBRE 1998,

Y Rapports du Commissaire aux Comptes sur les comptes annuels de cet exercice et sur
les opérations visées a 1'article 101 de la Loi du 24 Juillet 1966,

% Examen et approbation, s'il y a lieu, des comptes annuels dudit exercice,

Y Examen et approbation, s'll y a lieu, des conventions visées 3 I'article 101 de 1a Loj du
24 Juillet 1966,

% Quitus aux Administrateurs de leur gestion et au Commissaire aux Comptes de son
mandat,

Y Affectation et répartition des résultats, fixation s'il y a lieu, des jetons de présence
P Yy J P ;

. Questions diverses.

de la compétence de I'assemblée Générale extraordinaire

Y Augmentation du capital social d'une somme de 1.500.000 Francs pour le porter de
3.000.000 de Francs a 4.500.000 Francs, par émission de 15.000 actions nouvelles de
100 francs, émises au pair, 3 libérer en numéraire ou par compensation avec des
créances certaines, liquides et exigibles sur la société,

Y Suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit de
personnes dénommeées,

Y Conditions et modalités de 1'émission des actions nouvelles ;
% Pouvoirs  déléguer au Conseil d' Administration ;
& Modifications corrélatives des articles 6 et 7 des statuts,

Y Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités légales.
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Puis le Président donne lecture du rapport de gestion du Conseil d' Administration.
Lecture est ensuite faite du rapport du Commissaire aux Comptes.
Enfin la discussion est déclarée ouverte. Personne ne demandant plus la parole, le

Président met successivement aux voix les résolutions suivantes tigurant A I'ordre du
jour :

DE LA COMPETENCE DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblee Générale, aprés avoir entendu lecture des rapports du Conseil
d'Administration et du Commissaire aux Comptes, approuve les comptes annuels de
I'exercice clos le 31 Décembre 1998, tels qu'ils lui ont été présentés, et donne aux
Administrateurs quitus de leur gestion pour cet exercice et au Commissaire aux
Comptes, quitus de |'exercice de son mandat.

Cette résolution, mise aux voix, est adopteée a I'unanimité,

DEUXTEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale approuve la proposition d'affectation des résultats de I'exercice
social clos le 31 Décembre 1998 émise par le Conseil d'Administration et décide, en

conséquence, d'affecter le BENEFICE net comptable qui s'éléve & 707.947 Francs, de la
maniére suivante :

@ a concurrence d'une somme de 600.000 Francs
d'ores et déja distribuée 4 titre de dividende aux actionnaires ;
chaque action ayant recu un dividende net de 60 Francs
assorti d'un avoir fiscal de 30 Francs, soit un dividende brut
de 90 Francs par action (conseil d'administration du 10 Juillet 1998)

% a concurrence d'une somme de 88.354 Francs
en augmentation du poste "Réserve Légale”
qui est ainsi porté de 111.646 F
a 200.000 F

% le solde, soit 19.593 Francs
en augmentation du poste "Autres Réserves"
qui est ainst porté de 3.455 F
a 23.048 F
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L'Assemblée Générale, conformément 2 l'article 47 de la Lot du 12 Juillet 1965, rappelle
le montant des dividendes mis en distribution au titre des trois derniers exercices, a
SavolIr :

Au titre de 1'exercice clos le 31/12/1995 : Une somme de 600.000 Francs a eté

distribuée a titre de dividende aux actionnaires ; chaque action recevant un dividende net
de 60 Francs assorti d'un avoir fiscal de 30 Francs, soit un dividende brut de 90 Francs
par action

Au titre de l'exercice clos le 31/12/1996 : NEANT

Au titre de l'exercice clos le 31/12/1997 : Une somme de 390.000 Francs a été

distribuée a titre de dividende aux actionnaires ; chaque action recevant un dividende net
de 19,50 Francs assorti d'un avoir fiscal de 9,75 Francs, soit un dividende brut de 29,25
Francs par action

Au cours de I'exercice clos le 31/12/1998 : Une somme de 600.000 Francs a &té
distribuée a titre de dividende aux actionnaires ; chaque action recevant un dividende net

de 60 Francs assorti d'un avoir fiscal de 30 Francs, soit un dividende brut de 90 Francs
par action (conseil d'administration du 10 Juillet 1998).

Cette resolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblee Générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial du Commissaire
aux Comptes sur les conventions visées & l'article 101 de la Loi du 24 Juillet 1966, et
statuant sur ce rapport, déclare en approuver les termes.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée 3 'unanimité des votants.

DE LA COMPETENCE DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Genérale, apres avoir entendu lecture du rapport de gestion établi par le
Conseil d'Administration, et du rapport spécial du Commissaire aux Comptes, ayant
constate que le capital social est intégralement libéré, décide, sous réserve de I'adoption
de la résolution concernant la suppression du droit préférentiel de souscription,
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d'augmenter le capital social d'une somme de 1.500.000 Francs pour le porter de
3.000.000 de Francs 4 4.500.000 Francs par émission de 15.000 actions nouvelles de 100
Francs de nominal chacune, émises au pair, 4 libérer en numéraire ou par compensation
avec des créances certaines, liquides et exigibles sur la société, lors de la souscription, en
totalité.

Les souscriptions et versements seront regus au siége social au plus tard le 31 Décembre
1999.

Si a cette date la totalité des souscriptions et versements exigibles n'avait pas été
recueillies, la décision d'augmentation de capital serait caduque.

Les fonds provenant des versements seront déposés, s'il v a lieu, dans les huit jours de
leur réception 2 la Banque de la société.

Les actions nouvelles, qui seront soumises i toutes les dispositions statutaires, seront
assimilees aux parts anciennes et jouiront des mémes droits & compter de la date de la
réalisation de I'augmentation de capital.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée 4 I'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Genérale, connaissance prise des termes des rapports du Conseil
d'Administration et du Commissaire aux Comptes, décide de supprimer, conformément
aux dispositions de l'article 8 des statuts, le droit préférentiel de souscription réservé aux
actionnaires au profit de :

. Monsieur Simon BELLAICHE
. Madame Yvonne NAHUM
. Mademoiselle Lola BELLAICHE

qui auront seuls le droit de souscrire aux 15.000 actions nouvelles 3 émettre au titre de
I'augmentation de capital objet de la résolution qui précéde.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée i I'unanimité.

SIXTEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide, sous la condition suspensive de la réalisation définitive de
I'augmentation de capital, de modifier comme suit les articles 6 et 7 des statuts de 12

maniére suivante :



Article 6 - APPORTS
I est ajouté I'alinéa suivant :
- Aux termes de |' Assemblée Générale Mixte
en date du 28 Juin 1999, il a été décidé
d'augmenter le capital social d'une somme de 1.500.000 F

par compensation avec des créances certaines,
liquides et exigibles sur la société

TOTAL DES APPORTS :
QUATRE MILLIONS CINQ CENT MILLE FRANCS 4.500.000 F

Article 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de QUATRE MILLIONS CINQ CENT MILLE
(4.500.000) FRANCS.

Il est divisé en QUARANTE CINQ MILLE (45.000) actions de CENT (100) FRANCS
chacune de méme catégorie.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Conseil d'Administration et i son
president pour procéder 2 la réalisation matérielle de I'augmentation de capital, modifier,
recueillir les souscriptions et les versements, constater toute libération par
compensation, et généralement prendre toutes mesures utiles et accomplir toutes
tormalités nécessaires 4 la réalisation définitive de I'augmentation de capital.

Cette resolution, mise aux voix, est adoptée 3 I'unanimité.
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HUITIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'un extrait ou
d'une copie du présent procés-verbal i I'effet d'accomplir toutes les formalités légales
nécessaires.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée 3 'unanimité.

L'ordre du jour étant épuisé, et plus personne ne demandant la parole, la séance est
levée.

DE TOUT CE QUE DESSUS, il a étédressé le présent proces-verbal qui, apres lecture,

a ¢té signé par tous les membres du bdreau

LES SCRUTATEURS \ LE SECRETAIRE
Mme Yv;?n% M. Patrick BELLAICHE
Mme Yvonne NAHUM
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" FINORDEV "

Sociéte Anonyme au capital de 3.000.000 de Francs
Siege social : 5 rue de Logelbach - 75017 PARIS
R.C.S. : PARIS B 380 034 892 (90 B 16707)

PROCES-VERBAL DE LA REUNION DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

EN DATE A PARIS DU 08 SEPTEMBRE 1999

L'AN MIL NEUF CENT QUATRE VINGT DIX NEUF
Le huit Septembre,
a dix heures trente.

Les membres du Conseil d' Administration de la Société "FINORDEV", se sont réunis
au siege social sur convocation de leur Président.

SONT PRESENTS ET ONT EMARGE LE REGISTRE DE PRESENCE :

» Monsieur Stmon BELLAICHE, Président du Conseil d'Administration
» Madame Yvette GUTTIERES, Administrateur
» Madame Yvonne NAHUM, Administrateur

La séance est présidée par Monsieur Simon BELLAICHE qui, aprés avoir constaté que
- [ r » a K4 F »

plus de la moitié des Administrateurs sont présents, déclare que le Conseil peut

valablement délibérer.

Puis le President indique que le Conseil d'Administration est appelé a délibérer sur
I'ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

Y Augmentation du capital social de 1.500.000 Francs décidée par 1'Assemblée Générale
Mixte du 28 Juin 1999 : arrété de comptes en vue d'une libération par compensation.
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Le Président rappelle la délibération de 1'Assemblée Générale Mixte du 28 Juin 1999
ayant décidé d'augmenter le capital social d'une somme de 1.500.000 Francs pour le
porter de 3.000.000 de Francs a 4.500.000 Francs par 1'émission au pair de 15.000 actions
nouvelles de 100 Francs de nominal chacune, a libérer lors de la souscription en
numeraire ou par compensation avec des créances certaines, liquides et exigibles sur la
SOCiété.

Ces actions doivent étre libérees de la totalité de la valeur nominale et leur souscription,
réservée aux actionnaires suivants :

. Monsieur Simon BELLAICHE pour souscription de 5.000 actions
. Madame Yvonne NAHUM pour souscription de 5.000 actions
. Mademoiselle Lola BELLAICHE  pour souscription de 5.000 actions

Le Président indique ensuite :

1° qu'aux termes d'un bulletin de souscription en date du 08/09/1999, Monsieur Simon

BELLAICHE a deéclaré souscrire a 5.000 actions nouvelles et a libérer sa souscription,
soit la somme de 500.000 FRANCS par compensation avec sa créance sur la société et

qu'il convient en conséquence d'établir 1'arrété de compte conformément a 'article 166
du décret du 23 Mars 1967.

2° qu'aux termes d'un bulletin de souscription en date du 08/09/1999, Madame Yvonne

NAHUM a déclaré souscrire a 5.000 actions, nouvelles et a libérer sa souscription, soit la
somme de 500.000 FRANCS par compensation avec sa créance sur la société et qu'il
convient en conséquence d'etablir 1'arréte de compte conformément a l'article 166 du

décret du 23 Mars 1967.

3° qu'aux termes d'un bulletin de souscription en date du 08/09/1999, Mademoiselle

Lola BELLAICHE, diment représentée a déclaré souscrire a 5.000 actions, nouvelles et
a libérer sa souscription, soit la somme de 500.000 FRANCS par compensation avec sa
créance sur la société et qu'il convient en conséquence d'établir l'arrété de compte
conformément a l'article 166 du décret du 23 Mars 1967.

Le Président remet ensuite aux Administrateurs les documents relatifs 3 la créance de
chacun de souscripteurs ci-avant.

Le Conseil 2 'unanimité :

- constate qu'a la date de souscription :
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1° des 5.000 actions nouvelles par M. Simon BELLAICHE représentant une somme de

500.000 FRANCS, celui-ci était créancier de la société d'une somme de 547.253,16
FRANCS au titre de son compte courant d'actionnaire,

2° des 5.000 actions nouvelles par Madame Yvonne NAHUM représentant une somme

de 500.000 FRANCS, celle-ci était créanciére de la société d'une somme de 1.381.901,76
FRANCS au titre de son compte courant d'actionnaire,

3° des 5.000 actions nouvelles par Mademoiselle Lola BELLAICHE représentant une

somme de 500.000 FRANCS, celle-ci était créanciére de la société d'une somme de
500.000 FRANCS au titre de son compte courant d'actionnaire.

- constate que ces créances sont certaines, liquides et exigibles.

En conséquence, le Conseil d' Administration arréte

& 3 la somme de 547.253,16 F., le montant de la créance de M. Simon BELLAICHE
@ 3 ]la somme de 1.381.901,76 F., le montant de la créance de Mme Yvonne NAHUM
@ 3 la somme de 500.000 F. , le montant de la créance de Melle Lola BELLAICHE

LA - . r * * A rqe p
sur la société a la date de souscription, créances qui pouvaient étre utilisées pour chacun
d'entre eux a la libération des actions souscrites.

Cet arrété de comptes sera transmis au Commissaire aux Comptes en vue de sa
certification.

Plus rien n'etant a I'ordre du jour et personne ne demandant plus la parole, la séance est
levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le present proces-verbal qui, apres lectuge, a été signé

par tous les Administrateurs présents ou représentés. m

Mme Yvette GUTTIE ir ' Ml Simon BELLAICH
N

Mme Yvonne NAHUM

R




DOSSIER 047 SA FINQRDEV le+ﬂ?fD9!99 page 1
exercice de 01/99 4 12/99

en Francs

GRAND-LIVRE GENERAL de 01/99 & 06/99
e e e L
: DATE ' QRIGINE ! LIBELLE ECHEANCE CONTREP. DEBIT ! CREDIT ! SOLDE !
e T T T T e
t  ** 45560000 - C/C YVONNE NAHUM : ! [ ,
' ! ;
' 01/01/99 AN 50 A NQUVEAU e 930 656,11 '* :
g7/ 01/99 186G 151 FINORGEST ! 31 000,00 !» ;
P 11/01/9% 186G 201 FONCIERE HOCHE ! 28 000,00 = :
13/01/399 !8G 23! FONCIERE HOCHE ' 25 000,00 = r
r02/02/99 !8G 31 HOCHE CONSULTING i 22 500,00 ' |
P 02/02/99 186G 8! CHQ 736 FINORGEST Y.B.I ! 55 000,00 ' r
, 0B/G2/99 !5G 211 HOCHE CONSULTING ! 71 375,00 1+ r
' 11/02/99 !'SG 17! CHQ 744 C/C YVONNE NAHUM ! 7 000,00 ‘ x 1
' 22/02/99 !'SG 24! CHQ 746 C/C YVONNE NAHUM ! 7 000,00 E |
' 22/02/99 !8G 34t HOCHE CONSULTING ! 112 500,00 !'= !
I 23/02/9% !5G 26! CHQ 748 C/C YVONNE NAHUM ! 30 000,00 I > :
' 23/02/99 !86G 301 HOCHE CONSULTING ! 25 000,00 !=* '
' 11/03/99 'SG 11! CHQ 190 C/C YVONNE NAHUM ! 7 000,00 | '
' 24/03/99 18G 19! CHQ 185 C/C YVONNE NAHUM ! 7 000,00 L > '
L 30/03/99 15CG 37! HOCHE CONSULTING ] 30 000,00 '+ |
I 26/04/929 186 41! CHQ 221 C/C YVONNE NAHUM ! 7 000,00 ' r
r 17/05/99 ISGR 1! LOGELTRANS ! 117 500,00 ' 1
' 21/05/99 !'SGD 12! CHQ 236 C/C YVONNE NAHUM ! 7 000,00 P !
1 25/05/99 'SGD 13! CHQ 237 LOGELTRANS ! 18 000,00 ) o* r
' 11/06/89 18GD 14! CHQ 052 I.S.F ! 34 739,00 | * '
| 16/06/99 !'SGD 18! CHQ 05 LOGELTRANS ! 15 QQQ, 00 | * r
' 17/06/99 !'SGR g | SCI LE BQEUF FINORGEST ! 7 100,00 1* '
' 21/06/99 !'SGR 13! LOGELTRANS ! 71 109,65 !* '
' 24/06/99 !SGD 21! CHQ 058 C/C YVONNE NAHUM ! 7 000,00 % ‘
' 30/06/99 10D 51 26 .4 ; 90 000,00 ! * :
* 30/06/9% 10D 27! Y.B.1 27.5 ! 30 000,00 {* |
' 30/06/89% 10D 49! SCI LE BOEUF ! 000,00 !> '
' 30/06/99 '0OD 72! SCI VONY 28.6 ! 5 100,00 1w '
: i O T T AT R L Ty upp—— !
t TOTAL COMPTE ! 239 839,00 ! 1 621 740,76 ! 1l 381 801, 76CR!
! dont non validé ! 239 839,00 ! 1 821 740,76 ! 1 381 901,76CR!
TS S E S SSSSS TN SSSSSSSSS S-S STSSSSS OSSN ESISSSSSSSSSSSNCCCECSSSamSSSSESSSSSSSSSSSESSEsmSCEEEEESsrEEESSESamREEEEESSErCCEs e Eacco
z TOTAL CLASSE 4 ! 239 839,00 ! 1 621 740,76 ! 1 381 901, 76CR!
e R e e L L e L e et LT LT T
! TOTAL EXERCICE ! 239 839,00 ! 1 621 740,76 ! 1 381 201, 76CR!
! dont non wvalidé ! E;E 839,00 ! 1 621 740,76 ! 1 381 901, 76CR!
M i
|
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S5A FINORDEV

le 07/08/99

GRAND-LIVRE GENERAIL

— e EEE TR EE Em Em e Lm

C/C BELLAICHE SIMON

DOSSIER 047

: DATE ! QRIGINE !

!

*  w** 45590000 -
01/01/99 'AN 63!
11/01/89 '8G 5!
11/01/99 I5G 191

' 13/01/99 1SG 24!
18/01/99 !8G 29!

' 1B/01/99 118G 38!

' 18/01/99 1SG 40!

. 22/01/99 !8G 32!

C02/02/99 186G 2!

' 08/02/99 115G 20!

t 11/02/99 '8G 13!

' 22/02/9% 'SG 35!

. 23/02/99 '8G 31!

L 01/03/99 'S8G 1!

' D8/03/99 !18G 8!

' 11/03/99 158G 12!

' 11/03/99 168G 13!
17/03/99 18G 17!

r 19/03/99 158G 18!

P 26/03/99% |5G 22!

t 29/03/99 !8G 28!

1 20/04/99 IS8G 27!

' 17/05/%9 ISGR 2!

l 19/05/99 !SGD 11!

' 25/05/99 'SGD 14!

» 106/08/99 1SGD 13!

P11706/99 'SGD 16!

' 14/06/99 !8GD 17!

: 15/06/99 10D 123!

' 18/06/99 !SGD 19!

1 21/06/99 1SGR 14!

t 24/06/99 1SGD 20!

b 30/06/99 16D 4!

' 30/06/99 0D 6!

' 30/06/99 '0D 7!

b 30/06/99 10D 24!

t 30/086/99 !OD 26!

' 30/06/99 '0OD 28|

t 30/06/99 '0OD 411

! 30/06/99 10D 821

' 30/06/99 '0OD 101!

S B B B N BN AL —— AL —— — — 7 wr T EEE aEm SN AN AL e e
-_—— e e R e - - L am mEmEmEmmm ER i I D

— e TETT N EE B B B M S S lE . A — —

O B O B B S e bk e e — —

o Em I EE EE O O A A o o uar T S S S S B B B e ke e T EET B . . S S Sl e Bk — —
e e e L i B ——p— & & 5§ § 8 -8 -S-F F N N N N N o — ————

CHQ

CHQ

CHQ

CHO

CHQ
CHGQ
CHO
CHOQ
CHO
{THO
CHO
CHOQ
CHOQ

CHQ
CHOQ
CHO
CHQ
CHQ
VIR
CHQ

CHY

A NOUVEAU

718 FINORGEST
FONCIERE HOQCHE
FONCIERE HOQCHE

722 MARCEL FOGELMAN

FINORGEST
FINORGEST

732 C/C BELLAICHE
HQCHE CONSULTING
HOCHE CONSULTING
740 C/C BELLAICHE
HOCHE CONSULTING
HOCHE CONSULTING
750 C/C BELLAICHE
187 §.B.1I

191 C/C BELLAICHE
192 C/C BELLAICHE
193 C/C BELLAICHE
14 C/C BELLAICHE
198 FG SCI ALBERT
204 C/C BELLAICHE
217 C/C BELLAICHE
LOGELTRANS

235 C/C BELLAICHE
237 LOGELTRANS
050 LOGELTRANS
054 I1.8.F

055 SCI ALBERT FG

SIMON

SIMON

SIMON

SIMON
5IMON
SIMON
SIMON

SIMON
SIMON

SIMON

DU C/C PATRICK BELLAICH

056 LOGELTRANS
LOGELTRANS

057 C/C BELLAICHE SIMON

26.4
27 .4

29.4

$.B.I
TMMO . SIMON 27.5
S.B.1 28.5
S.B.I 8.6

SCI ALBERT 26.5
IMMO.SIMON 8.6

TOTAL COMETE

TES EEr S B O AR A e o — T D B EE Em aw om AL

dont non validé

TOTAL

TOTAL

dont nen valf

CLASSE

EXERCICE

! 27

! 500
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COSSIER . 047 SA FINORDEV le 07/09/99 page 1
exercice de 01/8% A 12/99

en Francs

GRAND-LIVRE GENERAL de 01/99 i 06/99

: DATE ! QRIGINE ! L I BELLE ECHEANCE CONTREP. DEBIT ! CREDIT ! SOLDE !
i Tt e
. ** 45550000 - C/C LOLA BELLAICHE ! ! ! !
! : ! !
' 15/06/99 0D 121! VIR DU C/C PATRICK BELLAICH ! 500 0QQ,Q00 !
: Tt I AP et I :
' TOTAL COMPTE 1 Q,00 1 500 Q000,00 ! 500 Q00,00CR!
! dont non validé ! ! 500 000,00 500 Q000,00CR!
! TOTAL CLASSE 4 ' 0,00 ! 500 000,00 ! 500 QOC0,Q0Q0CR!
! TOTAL EXERCICE ! 0,00 ! 500 00,00 00 Q0Q0,00CR!
! dont non validé ! 0,00 500 000,00 500 000,00CR!




Robert Ganem

EXPERT-COMPTABLE
COMMISSAIRE AUX COMPTES
INSCRIT AU TABLEAU DE LORDRE ET A LA COMPAGNIE REGIONALE DE PARIS

FINORDEV
S. A. au capital de 3 000 000 de Francs

S, rue de Logelbach

75017 PARIS

RAPPORT COMPLEMENTAIRE
SUR L’AUGMENTATION DE CAPITAL
DU 8 SEPTEMBRE 1999

= 2, avenue de Messine - 75008 PARIS - Tél. 01 45 61 00 69 - Fax 01 4561 00 75



Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En ma qualité de commissaire aux comptes de votre societé, et en application des
dispositions de farticle 155-2 du décret du 23 mars 1967, Je vous présente un
rapport complementaire & mon rapport spécial du 10 juin 1999 sur I'émission
d’'actions réservée, autorisée par votre assemblée générale extraordinaire du 28 juin
1999,

Cette assemblée avait délégué a votre conseil d’administration le soin de la réaliser
et d'en fixer les conditions définitives.

Faisant usage des pouvoirs ainsi conférés, votre conseil d’'administration a décidé
dans sa séance du 8 septembre 1999 de procéder a une augmentation de capital de
1 500 000 francs, par I'émission de 15 000 actions.

Jai verifie la conformité des modalités de l'opération au regard de l'autorisation
donnee par I'assemblée générale extraordinaire du 28 juin 1999 et des indications
fournies a celle-ci, et n'ai pas d’observation & formuler a leur sujet.

J'al procéde au contréle des informations données dans le rapport complémentaire
du conseil d’administration sur le choix des éléments de calcul du prix d’émission et
sur son montant, et également vérifié les informations chiffrées qui y sont
présentées, en effectuant les diligences que jal estimé nécessaires selon les
normes de la profession.

Je certifie la sincérité des informations chiffrées tirées des comptes de la société et
données dans le rapport compiémentaire du conseil d’administration.

Les motifs précédemment invoqués a I'appui de la demande de suppression du droit
preferentiel de souscription, le choix des éléments de calcul du prix d’émission, et
son montant définitif, n"appellent pas d’observation de ma part.

La présentation de [lincidence de I'émission sur la situation de Tractionnaire

appreciee par rapport aux capitaux propres n'appelle pag non plus, de ma part,
d’'observation.

Faat a Payis,
e 8 septembre 1999



FINORDEV

=

T RAPPORTETABLL |
-~ AU:8 septembre 1999
(Art 166 du decret du. 23/03/1 967)

En ma qualit¢é de Commissaire aux comptes de la société
FINORDEYV et en exécution de la mission prévu a larticle 166 du 23
mars 1967, je vous présente mon rapport sur l'arrété de compte

etabli au 8 septembre 1999, tel qu'il est annexé ci-aprés.

J'al procédé au controle de cet arrété de compte en effectuant les
diligences que jai estimé nécessaires selon les normes de la

profession.

Je certifie I'exactitude de l'arrété de compte établi par le conseil

d’administration et qui s’éléve a :

- F. 547 253,16, pour Monsieur Simon BELLAICHE
- F. 1381 901,76 pour Madame Yvonne NAHUM

- F. 500 000,00 pour Madame Lola BELLAICHE

Fait a ~,' {9 septembre 1999

Le Goy

/.

Robert GANEM

A

iI5saire aux Comptes




Robert Ganem

EXPERT-COMPTABLE
COMMISSAIRE AUX COMPTES
INSCRIT AU TABLEAU DE ULORDRE ET A LA COMPAGNIE REGIONALE DE PARIS

FINORDEV
S. A. au capital de 3 000 000 de Francs

5, rue de Logelbach

75017 PARIS

RAPPORT SPECIAL SUR LA SUPPRESSION DU

DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

=" 2, avenue de Messine - 75008 PARIS - Tél. 01 45 61 00 69 - Fax 01 45 61 00 75



Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En ma qualité de commissaire aux comptes de votre société et en exécution de la
mission prévue par larticle 186 de la loi du 24 juillet 1966, je vous présente mon
rapport sur le projet d’augmentation de capital réservée de 1 500 000 francs,
opération sur laquelle vous étes appelés a vous prononcer.

Votre conseil d’administration vous propose de lui déléguer le soin d'arréter les
modalités de cette opération et vous demande de renoncer a votre droit préférentiel
de souscription.

J'ai examine le projet d'augmentation de capital en effectuant les diligences que jai
estime nécessaires selon les normes de la profession.

Sous réserve de l'examen uitérieur des conditions de l'augmentation de capital
proposee, je n'ai pas d'observation a formuler sur les modalités de détermination du
prix d'émission données dans le rapport du conseil d’administration.

Le montant du prix d’emission n'étant pas fixé, je n‘exprime pas d’avis sur les
conditions definitives dans lesquelles 'augmentation de capital sera réalisée et, par
vole de conséequence, sur la proposition de suppression du droit préférentiel de
souscription qui vous est faite dont le principe entre cependant dans la logique de
'opération soumise a votre approbation.

Conformément a larticle 155-2 du décret du 23 mars 1967, j'établirai un rapport
complémentaire lors de la réalisation de 'augmentation de capital par votre conseil
d’administration.




l

Robert Ganem

EXPERT-COMPTABLE
COMMISSAIRE AUX COMPTES
INSCRIT AU TABLEAU DE UORDRE ET A LA COMPAGNIE REGIONALE DE PARIS

FINORDEV
S. A. au capital de 3 000 000 de Francs

5, rue de Logelbach

75017 PARIS

CERTIFICAT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR L’ARRETE DE COMPTE AU 8 SEPTEMBRE 1999

(En application de l'article 166 du décret du 23 mars 1967)

== 2, avenue de Messine - 75008 PARIS - Tél. 01 45 61 00 69 - Fax 01 45 61 00 75



Mesdames, Messieurs les actionnaires.

En ma qualité de Commissaire aux Comptes de la société anonyme FINORDEV et
en execution de la mission prévue a l'article 166 du décret du 23 mars 1967, je vous
présente mon rapport sur l'arrété de compte établi au 8 septembre 1999,

Le compte courant de Monsieur Simon BELLAICHE séléve a cette date 3

547 253,16 francs,

Le compte courant de Madame Yvonne NAHUM séléve & cefte date a
1 381 901,76 francs,

Le compte courant de Madame Lola BELLAICHE s'éléve a cette date 3
500 000,00 francs,

J'ai procéde au controle de cet arrété de compte en effectuant les diligences que j'a
estimeé nécessaires selon les normes de ia profession.

En conséquence, je considére que Paugmentation de capital selon les modalités
envisagées peut étre réalisée.

J
Robert GANEM




Robert Ganem

EXPERT-COMPTABLE
COMMISSAIRE AUX COMPTES
INSCRIT AU TABLEAU DE LORDRE ET A LA COMPAGNIE REGIONALE DE PARIS

FINORDEV
S. A. au capital de 3 000 000 de Francs

5, rue de Logelbach

75017 PARIS

CERTIFICAT DU DEPOSITAIRE

(En application de l'article 192 alinéa 2 de la loi du 24 juillet 1966)

S==—> 2 avenue de Messine - 75008 PARIS - Tél. 01 45 61 00 69 - Fax 01 45 61 00 75



Mesdames, Messieurs les actionnaires,

Je soussigné, Robert GANEM, Commissaire aux Comptes de la société anonyme
FINORDEV :

- Vu l'article 192 modjifié de 1a loi du 24 juillet 19686,
- Vu le bulletin de souscription par lequel a souscrit :
- Monsieur Simon BELLAICHE : 5 000 actions

soit un fotal de 5 000 actions nouvelles d’'un montant nominal de 100 francs de la
société FINORDEV a foccasion d'une augmentation de capital autorisée par
I'assemblee générale extraordinaire du 28 juin 1999.

- Vu la declaration incluse dans le bulletin manifestant I'intention de Monsieur Simon
BELLAICHE de libérer sa souscription par compensation avec la créance liquide et
exigible qu'il possede sur la société FINORDEV.

- Vu larrété de compte établi le 8 septembre 1999 par le conseil d’administration que

jai certifié et dont il ressort que Monsieur Simon BELLAICHE ci-dessous posséde
sur la société une creance liquide et exigible de :

- Monsieur Simon BELLAICHE : 547 253.16 Francs.

- Vu les ecritures comptables correspondant a la libération par compensation de la
somme de :

- Monsieur Simon BELLAICHE : 500 000 Francs

soit un total de 500 000 francs exigible a raison de la souscription par Monsieur
Simon BELLAICHE susnommée de 5 000 actions nouvelles dont le prix d’émission
unitaire est de 100 francs payable immédiatement en totalité,

constate que Monsieur Simon BELLAICHE a libéré par compensation la somme

exigible a raison de la souscription de 5 000 actions nouvelles de la société
FINORDEYV dans les conditions susénoncées.

Le present certificat tient lieu de certificat du dépositaire conformément a 'article 192
modifié de [a loi du 24 juillet 1966.

F_a’ii—é -"-:/ I’ septembre 1999

Le Gomisgaire aux Comptes
7 7 [

Robert GANEM

/

y




Robert Ganem

EXPERT-COMPTABLE
COMMISSAIRE AUX COMPTES

INSCRIT AU TABLEAU DE LORDRE ET A LA COMPAGNIE REGIONALE DE PARIS

FINORDEV
S. A. au capital de 3 000 000 de Francs

9, rue de Logelbach

75017 PARIS

CERTIFICAT DU DEPOSITAIRE

(En application de l'article 192 alinéa 2 de la loi du 24 juillet 1966)

=2 0 qvenue de Messine - 75008 PARIS - Tél. 01 45 61 00 69 - Fax 01 45 61 00 75



Mesdames, Messieurs les actionnaires,

Je soussigne, Robert GANEM, Commissaire aux Comptes de la société anonyme
FINORDEV :

- Vu T'article 192 modifié de la loi du 24 juillet 1966,
- Vu le bulletin de souscription par lequel a souscrit :
- Madame Yvonne NAHUM : 5 000 actions

soit un total de 5 000 actions nouvelles d’'un montant nominal de 100 francs de la
societe FINORDEV a loccasion d'une augmentation de capital autorisée par
assemblee générale extraordinaire du 28 juin 1999.

- Vu la déclaration incluse dans le bulletin manifestant l'intention de Madame Yvonne
NAHUM de libérer sa souscription par compensation avec la créance liquide et
exigible qu’il posséde sur la société FINORDEV.

- Vu larrété de compte établi le 8 septembre 1999 par le conseil d’administration que
J'ai certifié et dont il ressort que Madame Yvonne NAHUM ci-dessous posséde sur
la société une creance liquide et exigible de :

- Madame Yvonne NAHUM : 1 381 901,76 Francs.

- VU les ecritures comptables correspondant a la libération par compensation de la
somme de :

- Madame Yvonne NAHUM : 500 000 Francs

soit un total de 500 000 francs exigible a raison de la souscription par Madame
Yvonne NAHUM susnommée de 5 000 actions nouvelles dont le prix d’émission
unitaire est de 100 francs payable immédiatement en totalité,

constate que Madame Yvonne NAHUM a libéré par compensation la somme exigible

a raison de la souscription de 5 000 actions nouvelles de la société FINORDEV dans
les conditions susénoncées.

Le présent certificat tient lieu de certificat du dépositaire conformémenpt a l'article 192
modifié de ia loi du 24 juillet 1966.
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PROCES-VERBAL DE LA REUNION DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

EN DATE A PARIS DU 28 SEPTEMBRE 1999

L'AN MIL NEUF CENT QUATRE VINGT DIX NEUF
Le vingt huit Septembre
a quatorze heures.

Les membres du Conseil d'Administration de la Société "FINORDEV", se sont réunis
au siege social sur convocation de leur Président.

SONT PRESENTS ET ONT EMARGE LE REGISTRE DE PRESENCE -

- Monsieur Sitmon BELLAICHE, Président du Conseil d'Administration
- Madame Yvette GUTTIERES, Administrateur
- Madame Yvonne NAHUM, Administrateur

La séance est présidée par Monsieur Simon BELLAICHE qui, aprés avoir constaté que
plus de la moitié des Administrateurs sont présents, déclare que le Conseil peut
valablement délibérer.

Puis le Président indique que le Conseil d'Administration est appelé 3 délibérer sur
I'ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

Y Augmentation du capital social de 1.500.000 Francs décidée par I'Assemblée Générale
Mixte du 28 Juin 1999 : constatation de la réalisation définitive de 1'augmentation du

— JM N
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Le Président rappelle et expose ce qui suit :

1 - L'Assemblée Générale Mixte du 28 Juin 1999 a décidé d'augmenter le capital social
d'une somme de 1.500.000 Francs pour le porter de 3.000.000 de Francs & 4.500.000
Francs par I'émission au pair de 15.000 actions nouvelles de 100 Francs de nominal
chacune, a libérer lors de la souscription en numéraire ou par compensation avec des
créances certaines, liquides et exigibles sur la société, de la totalité de la valeur nominale.

L'Assembléee a décidé de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires
et d'attribuer le droit de souscrire aux 15.000 actions nouvelles exclusivement 3 -

. Monsieur Simon BELLAICHE pour souscription de 5.000 actions
. Madame Yvonne NAHUM pour souscription de 5.000 actions
. Mademoiselle Lola BELLAICHE  pour souscription de 5.000 actions

Elle a decide que les souscriptions et versements seront regus au siége social au plus tard
le 31 Décembre 1999.

2 - Le rapport de Conseil d'Administration a été communiqué au Commissaire aux
Comptes, qui a etabli son rapport, conformément a la Loi et aux réglements.

3 - Monsieur Simon BELLAICHE, Madame Yvonne NAHUM et Mademoiselle Lola
BELLAICHE, personnes auxquelles 1'émission était réservée ont souscrit les actions

auxquelles ils avaient droit et se sont libérés du montant de leur souscription dans les
conditions prévues par I'Assemblée Générale.

Les sommes exigibles ont été intégralement libérées par compensation avec des créances
certaines, liquides et exigibles sur la société, lesquelles ont fait 'objet d'un arrété de
comptes établi par le Conseil d'Administration du 08 Septembre 1999 et certifié exact
par le Commissaire aux Comptes.

Le certificat tenant lieu de certificat du dépositaire a été délivré par Monsieur GANEM,
Commissaire aux Comptes a la date du 09 Septembre 1999.

4 - Le délai de souscription s'est trouvé clos par anticipation le 09 Septembre 1999, toutes
les actions ayant été souscrites.

Puis, le Président invite le Conseil a constater la réalisation définitive de I'augmentation
de capital et de la modification corrélative des statuts.

=
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Apres en avoir délibéré, le Conseil d' Administration adopte, a l'unanimité, les décisions
sulvantes :

Le Conseil d'Administration constate que 1'augmentation de capital décidée le 28 Juin
1999 est devenue définitive le 09 Septembre 1999.

Le Conseil d' Administration constate que les modifications des articles 6 et 7 des statuts,
décidées par I'Assemblée Générale Mixte du 28 Juin 1999 sont devenues définitives 3 la
meme date. En conséquence, les articles 6 et 7 des statuts sont désormais rédigés ainsi
qu'il suit :

Article 6 - APPORTS

Il est ajoute |'alinéa suivant :

- Aux termes de 1' Assemblée Générale Mixte
en date du 28 Juin 1999, il a été décidé
d'augmenter le capital social d'une somme de 1.500.000 F
par compensation avec des créances certaines,
liquides et exigibles sur la société

TOTAL DES APPORTS :
QUATRE MILLIONS CINQ CENT MILLE FRANCS 4.500.000 F

Article 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de QUATRE MILLIONS CINQ CENT MILLE
(4.500.000) FRANCS.

Il est divisé en QUARANTE CINQ MILLE (45.000) actions de CENT (100) FRANCS

chacune de méme catégorie.

R/
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Plus rien n'étant a 'ordre du jour et personne ne demandant plus la parole, la séance est
levée.

De tout ce que dessus, il a ete dresse le présent procés-verbal qui, apres lecture, a été signé
par tous les Administrateurs présents ou représentés.

LES ADMINISTRATEURS LE/P IDENT
Mme Yvonne NAHUM . Simon B ICH
/‘\/ A /}
\ f |
/[
Mme Yvette GUTTIE \

/i
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Robert Ganem

EXPERT-COMPTABLE
COMMISSAIRE AUX COMPTES
INSCGRIT AU TABLEAU DE LCRDRE ET A LA COMPAGNIE REGIONALE DE PARIS

FINORDEV
S. A. au capital de 3 000 000 de Francs

5, rue de Logelbach

75017 PARIS

CERTIFICAT DU DEPOSITAIRE

(En application de l'article 192 alinéa 2 de la loi du 24 juillet 1966)

= 2, avenue de Messine - 75008 PARIS - Tél. 01 45 61 00 69 - Fax 01 45 61 00 75



Mesdames, Messieurs les actionnaires,

Je soussigne, Robert GANEM, Commissaire aux Comptes de la société anonyme
FINORDEYV :

- Vu l'article 192 modifié de la loi du 24 juillet 1966,

- Vu le bulletin de souscription par lequel a souscrit :

- Madame Lola BELLAICHE : 5 000 actions

soit un total de 5 000 actions nouvelles d’'un montant nominal de 100 francs de la
societe FINORDEV a l'occasion d'une augmentation de capital autorisée par
Fassemblee générale extraordinaire du 28 juin 1999.

- Vu Ia__déclaration incluse dans ie bulletin manifestant l'intention de Madame Lola
BELLAICHE de libérer sa souscription par compensation avec la créance liquide et
exigible gu’'lt posséde sur la société FINORDEV.

- Vu l'arréte de compte établi le 8 septembre 1999 par le conseil d’administration que
j'ai certifié et dont il ressort que Madame Lola BELLAICHE ci-dessous possede sur
la societé une créance liquide et exigible de -

- Madame Lola BELLAICHE : 500 000,00 Francs.

- Vu les ecritures comptables correspondant a la libération par compensation de la
somme de :

- Madame Lola BELLAICHE : 500 000 Francs

soit un total de 500 000 francs exigible a raison de la souscription par Madame Lola
BELLAICHE susnommée de § 000 actions nouvelles dont le prix d'émissin unitaire
est de 100 francs payable immédiatement en totalité,

constate que Madame Lola BELLAICHE a libéré par compensation la somme
exigible a raison de la souscription de 5 000 actions nouvelles de la société
FINORDEYV dans les conditions susénoncées.

Le present certificat tient lieu de certificat du dépositaire conformément a Farticle 192
modifié de la loi du 24 juillet 1966.




"FINORDEV *

Société Anonyme
au capital de 4.500.000 Francs
Siege social : s/c FINORGEST - 5 rue de Logelbach - 75017 PARIS
R.C.S. : PARIS B 380 034 892 (90 B 16707)

STATUTS

MIS A JOUR LES
28 Juin 1999 Bon poser
. 28 Septembre 1999 ;gﬁ

modification des articles 6 et 7 des statuts

suite a 'augmentation du capital social
d'une somme de 1.500.000 Francs Qﬁm




ARTICLE 1 - FORME
000

Il est formé entre les propriétaires des actions ci-apres créées et de celles qui pourront
I"etre ultérieurement, une Société Anonyme qui sera régie par les dispositions 1égislatives
et réglementaires en vigueur et par les présents statuts.

ARTICLE 2 - OBJ]

(1]
-

000

La Sociét€ a pour objet, tant en France qu’a I’Etranger :
- le Conseil aux Entreprises ;
- ’acquisition, la gestion de toutes valeurs mobilidres ;

- la prise de participation ou d’intéréts dans toute société, et entreprise commerciale,
industrielle, financiére, mobiliére et immobilidre :

- le tout, directement ou indirectement, pour son compte ou pour le compte de tiers, soit
seule, soit avec des tiers, par voie de création de sociétés nouvelles. d’apport, de
commandite, de souscription, d’achat de titres ou droits sociaux, de fusion. d’alliance, de
soci€té en participation ou de prise ou de dation, en location ou en gérance de tous biens
ou droits, ou autrement :

- et gén€ralement, toutes opérations financiéres, commerciales. industrielles, civile,

immobiliéres ou mobiliéres, pouvant se rattacher directement ou indirectement a I’un des
objets spécifiés ou & tout patrimoine social .

ARTICLE 3 - DENOMINATION
000

La dénomination de la société est FINORDEV

Dans tous les actes, lettres, factures, annonces, publications et autres documents de toute
nature émanant de la société et destinés aux tiers, la dénomination sociale doit tou jours
ctre précédée ou suivie de la mention “société anonyme’ ou des initiales S.A. et de
I"énonciation du montant du capital social.



ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL
000

Le si€ge social est fixé a4 PARIS (75017) - 5, rue de Logelbach

Il pourra étre transféré en tout autre endroit du méme département ou d’un département
limitrophe par simple décision du Conseil d’ Administration sous réserve de ratification de
cette décision par la plus prochaine Assemblée Générale Ordinaire des Actionnaires et,
partout ailleurs en vertu d’une délibération de 1’Assemblée Générale Ordinaire des
Actionnaires.

ARTICLE 5 - DUREE
000

I - La durée de la Société est fixée 2 99 années A compter de son immatriculation au
registre du commerce et des sociétés.

Par décision de I’ Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires, elle pourra étre

prorogée une ou plusieurs fois sans que chaque prorogation puisse excéder 99 années, ou
etre dissoute par anticipation.

II - Un an au moins avant la date d’expiration de la Société, le Conseil d’ Administration
devra provoquer une réunion de I’ Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires 3
I"effet de décider si la société doit étre prorogée.

A défaut, tout Actionnaire, aprés avoir vainement mis en demeure la SOCI€té, pourra
demander au Tribunal de commerce du lieu du siege social, statuant sur requéte,
désignation d’un mandataire de justice chargé de provoquer la réunion et la décision ci-
dessus prévues.



Article 6 - APPORTS

sle Yale
0

- Lors de la constitution, il a été fait apport
a la société d'une somme de 300.000 F
en numeraire

- Aux termes de 'Assemblée Générale Mixte
en date du 30 Juin 1993, il a été décidé d'augmenter le
capital social d'une somme de 700.000 F
par apports en numeraire ou par compensation avec des créances
certaines, liquides et exigibles sur la société

- Aux termes de 'Assemblée Générale Extraordinaire
en date du 21 Novembre 1996, il a été décidé
d'augmenter le capital social d'une somme de 1.000.000 F
par compensation avec des créances certaines, liquides et
exigibles sur la société

- Aux termes de 'Assemblée Générale Mixte
en date du 26 Juin 1998, il a été décidé d'augmenter le capital
social d'une somme de 1.000.000 F
par compensation avec des créances certaines, liquides et
exigibles sur la société

- Aux termes de I'Assemblée Générale Mixte
en date du 28 Juin 1999, il a été décidé
d'augmenter le capital social d'une somme de 1.500.000 F
par compensation avec des créances certaines, liquides et
exigibles sur la société

TOTAL DES APPORTS : QUATRE MILLIONS CINQ CENT MILLE FRANCS 4.500.000 F

Article 7 - CAPITAL SOCIAL

QO ACOD
0

Le capital social est fixé a la somme de QUATRE MILLIONS CINQ CENT MILLE (4.500.000)
FRANCS.

Il est diviseé en QUARANTE CINQ MILLE (45.000) actions de CENT (100) FRANCS chacune de
méme catégorie.



ARTICLE 8 - AUGMENTATION ET REDUCTION DU CAPITAL
o000

I - L'assemblée générale extraordinalre est seule competente pour
décider ou autoriser, sur le rapport du Conseill d’Administration,

une augmentation du capital.

L’Assemblée Générale peut déléguer au Conseil d’Administration
les pouvoirs nécessaires 3 l’effet de réaliser l’augmentation du
capital, en une ou plusieurs fois, d’en fixer les modalités d’en
constater la reéalisation et de procéder & la modification
corrélative des statuts.

L'augmentation de capital doit étre réalisée dans le délai de
clng ans a dater de 1l’assemblée générale qui 1’a décidée ou
autorisée,

S1 l’augmentation du capital est réalisée par incorporation de
réserves, bénéflces ou primes d’émission, 1’Assemblee Générale
statue aux conditions de quorum et de majorité prévues pour les

Assemblées Générales Ordinaires.

Le capital doit étre intégralement 1ibéré avant toute
emissiond’actions nouvelles 2 libérer en numéraire, & peine de
nullité de l’opération.

Les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs
actions, un droit de préférence 4 la souscription des actions de
numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital.

Les actionnaires peuvent renoncer & titre individuel i leur droit
preférentiel.

L’actionnaire qui renonce a titre individuel & son droit
préférentiel de souscription doit en aviser la société par lettre
recommandée .

La renonciation faite au profit de bénéficiaires dénommés doit
étre accompagnée de l’'acceptation de ces derniers.

L.’ Assemblée Générale qui décide de l"augmentation du capital peut
supprimer le droit préférentiel de souscription. Elle statue a
cet effet, et 3 peine de nullité de la délibération sur le
rapport du conselil d’administration et sur celul des commissaires

aux comptes.

Les augmentations de capital sont reallsees nonobstanc
l’existence de rompus, et les actionnalres ne disposant pas du
nombre de drolts de souscription ou d'attributlon exactement
necessaires pour ebtenir la délivrance d’un nombre entler
d'actions nouvelles, font leur affaire personnelle de toute
acqulslition ou cession nécessalre de drolts.

Les actions de numéralre dolvent eétre libérées d'un quart au
moLns lors de leur souscription et, s'il y a lleu, de la totalite
cde la prime, |a liberation du surolus dolt intervenlir 2n une ou
olusteurs fois, gans te déla: ae <-.:nc ans & compre~  du jour ou



1'augmentation de capital est devenue définitive.

lLa valeur des apports en nature doit étre appréciée par un ou
plusieurs commissaires aux apports nommés sur requéte par le
Président du Tribunal de Commerce.

Les actions représentatives d’apports en nature provenant de la
capltalisation de benef ices O réserves dolivent. étre
integralement libérées lors de leur création.

Les actions ne peuvent représenter des apports en industrie.

II - LUL’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnalires peut
aussi decider ou autoriser la réduction du capital social pour
telle cause et de telle maniére que ce solit, notamment pour cause
de pertes ou par voie de remboursement ou de rachats partiels des
actlions, de reduction de leur nombre ou de leur valeur nominale,
le tout dans les limites et sous les réserves prescrites par la
ilol, et en aucun cas, la réduction de capital ne peut porter
gtteinte a l1’égalité des actionnaires.

Le projet de réduction du capital est communiqué aux Commissaires
aux Comptes, quarante cing jours au moins avant la réunion.

L’Assemblée statue -sur le rapport des commissaires. Lorsque la
réduction du capital n’est pas motivée par des pertes, les
obligataires et créanciers antérieurs & la date du dépot au
Greffe du procés verbal de deliberation, peuvent former
opposition a la réduction dans le délai de trente jours i compter
du dépdt.

Les operations de réduction ne commencent pas pendant le délai
d’opposition ni, si le Tribunal a été saisi, avant qu’il ait été
statue en premiére instance sur cette opposition. |

La réduction du capital & un montant inférieur a 250.000 Francs
ne peut &tre décidée que sous la condition suspensive d’une
augmentation de capital destinée & amener celui-ci a un montant
au moins égal a ce chiffre.

Il pourra cependant eétre décidé, dans les conditions fixées a
l1'article 25 des présents statuts que la société se transformera
en une societeé d’une autre forme. A défaut, tout intéresse peut
demander en justice la dissolution de la société.

S1 la regularisation a eu lieu avant que le Tribunal statue la
dissolution ne sera pas prononcée.

ARTICLE 9 - SOUSCRIPTION, "ACHAT QU PRISE EN GAGE PAR LA SOCIETE
DE SES PROPRES ACTIONS
o000

L’achat, la souscription par la societé de ses propres actlons
est 1nterdit, sauf disposition legale. Toutefoi1s l'Assemblee
Générale qulr a déci1dé une réductlon de capltal non motivée par
aes pertes peut autorilser le Consel1l d'Administration a acheter

un nombre determine d'actions pour les annuler.

La Dprise en  gage par la soclere ge ses propres act
cirectement o0 par LT intermegiralre T &

-
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La sociéte ne peut avancer des fonds, accorder des préts ou
consentir une sureté en wvue de la souscription ou de l’'achat de

Ses propres actions par un tiers.

ARTICLE 10 -~FORME ET TRANSMISSION DES ACTIONS
c00

1 - Les actions sont obligatoirement nominatives. Elles doivent
faire l’objet d’une inscription en compte par les soins de la
société dans les conditions prévues par les lois et réglements en

vigueur.

Les actions sont librement négoclables aprés l’immatriculation de

la soocilété au Registre du Commerce et des Sociétés.
En cas d’augmentation de capital, les actions sont négociables &

compter de la reéalisation de celle-cli.

Les actions demeurent négociables aprés la dissolution de la
socieétée et jJusqu’id & la cléture de la liguidation.

II - La cession des actions & un tilers 3 quelque titre que ce
soit est soumise & l’agrément du Conseil d’Administration, toute
autre cession ou transmission est libre.

En cas de cession & un tiers, la demande d’agrément indiquant les
noms, prénoms et adresse du cessionnaire, le nombre des aotions
dont la cession est envisagée et le prix offert, est notifiée A

la société,
L'agrément résulte, soit d’une notification, soit du défaut de

réponse dans le délai de trois mois & compter de la démande.

Si1 le  Conseil d’Administration n’agrée pas le cessionnaire, il
est tenu, dans un delal de trois mois & compter de la
notification du refus, de faire acquérir les actions, soit par
un actionnaire ou par un tiers, soit avec le consentement du
cédant, par la société en vue d’une réduction du capital.

A défaut d’accord entre les parties, le prix des actions est
déterminé dans les conditions prévues & l’article 1843-4 du Code

Civil.

Si a l’expiration du délai prévu A l’alinéa précédent, 1l’'achat
n'est pas réalisé, 1l’'agrément est considéré comme donne.
Toutefols, ce délai peut étre prolongé par décision de justice &
la demande de la société.

La propriété des actlions résulte de leur inscription au nom du ou
des Cltulalires sur les reglstres spéclraux tenus A& cet effet par
la socleéte, conformément aux dispositions des articles 204 et 205

du décret dy 23 Mars 196&7.



La cession des ces actions ne peut s'operer, & l’égard des tiers
et de la societé, que par un ordre de mouvement, signé du cédant
ou de son mandatailre et mentionné sur lesdits registres.

S1 les actions ne sont pas entiérement libérées, l'ordre de
mouvement dolt etre signé, en outre par le cessionnaire.

ARTICLE 11 - CONSEIL D’ADMINISTRATION -~ NOMINATION

ol8le
I - La socliéte est administrée par un Conseil d’Administration
composeé de trols membres au moins et de douze membres au plus
Sous reserve des derogations prévues par la loi, pris parmi les
actionnaires, nommes a l'origine par les statuts et
ultérieurement par l1’assemblée générale ordinaire des

actionnaires.

La duree des fonctions des administrateurs nommés dans les
statuts est de trois années au plus, celle des administrateurs
nommes par l’assemblée générale est de six années au plus.

Apres l’expiration des fonctions des premiers administrateurs
statutaires, le conseill se renouvelle de fagon telle que la durée
des fonctions n’excede pas six années et que le renouvellement
solt aussl régulier que possible dans chaque période de six
annees.

L’age limite des administrateurs en fonction est fixé & 70 ams.

Le cumul des fonctions d’administrateur et de membre du conseil
de surveillance dans plusieurs sociétés anonymes n’est autoriseé

que dans la limite permise par la loi.

Un salarié de la société ne peut étre nommé administrateur que si
son contrat de travall est antérieur de deux ans au moins a sa

nomination et correspond & un emploi effectif.
Cette antériorité n’est pas requise si la socliété est constituée

depuls moins de deux ans.

Toute nomination intervenue en violation de cette disposition est
nuylle toutefois, cette nullite n’‘entraine pas c¢elle des
délibérations auxqguelles a pris part l1’administrateur
irréguliérement nomme.

Le nombre des administrateurs lies & la societe par un contrat de
travall ne peut dépasser le tlers aes adminlistrateurs en
ronctions.

II - S1 un s1ége d'administrateur devient vacant entre deux
assemblees genérales par sulte de décés ou démission, le consell
d’'administration peut proceder a des nominations a titre

Drovisolire.

S'tl ne reste plus gue deux agminlistrateurs en fonctions, CeUX-Cl
ou a defaut le ou les commissailres aux compres, doivent convoguer
Lmmedlatement |'assemblée générale orclna:re ges actlonnaires a
l'effet dge compléter le conseyl .



lLes nominations d’administrateurs faltes par le conseil
d’administration sont soumises & la ratification de la plus
prochaine assemblee générale ordinaire. A défaut de ratification,
les délibérations prises et les actes accomplis antérieurement
par le consell n’'en demeurent pas moins valables.

L*Administrateur nommé en remplacement d’un autre ne demeure
en fonctions que pendant le temps restant & courir du mandat de
SON preédecesseur.,

III - Chaque administrateur doit étre propriétaire de UNE

action de la socliété,

Les administrateurs nommeés en cours de vie sociale peuvent ne pas
etre actionnaires au moment de leur nomination, mais doivent le
devenir dans le délail de trois mois, a défaut ils seront reputeées
démissionnaires d’office. |

ARTICLE 12 - BUREAU DU CONSEIL - DELIBERATION

PROCES VERBAUX
olo

I = Le conseil d’administration nomme parmi ses membres,
personnes physiques, un Président dont 11 fixe la durée des
fonctions sans qu’elle puisse excéder la durée de son mandat
d'administrateur.

Le cumul des fonctions de Président du conseil d’administration,
de membre de directoire ou de directeur général unique dans
plusieurs sociétés anonymes n’est autorisé que dans la limite

permise par la lol.

Le consell nomme é€galement un secrétaire qui peut étre pris en
dehors des membres du consell, 11 fixe la durée de ses fonctions.

Le Président et le secrétaire sont rééligibles.

IT - Le conseill d'administration se réunit aussi souvent que
l'intérét de 1la société 1’'exige sur la convocation de son
Président soit au siége soclal, solt en tout autre endrolt

lndigué dans la lettre de convocation.

Pour la validité des délibérations, la présence effective de la
moitié au moins des administrateurs est nécessaire, sous cette
réserve, un administrateur peut se faire représenter par un autre
aaministrateur muni d’un pouvoir spécial aui peut étre donné par
lettre ou télégramme.

Les déclsions sont prises A& la majorité des orésents oOuU
représentés .  chaque administrateur disposant d’'une volx et
chaque administrateur présent ne pouvant disposer que d’'un seul

pouvolir.

En cas de partage, la volx du Président es: prépondérante.



l.es délibeérations du consell d’administration sont constatées par
des proceés verbaux couchés ou enliassés dans un registre spécial
cote et paraphe conformément aux prescriptions réglementaires.

Les proceés verbaux sont signés par le Président de séance et au
moins un administrateur. En cas d’empéchement du President dge
seéance, 1ls sont signés par deux administrateurs au moins.

Les copies o©ou extralts & produire en justice ou allleurs sont
certifiés par le Président du conseil d’'administration ou par

deux administrateurs.

ARTICLE 13 - POUVOIRS DU COUONSEIL D’ANPMINISTRATION
000

Le conseill d’administration est investi des pouvelirs les plus
étendus pour agir en toute circonstance au nom de la société ; 11l
les exerce dans la limite de 1’objet social et sous reserve de
ceux expressément attribués par la lol aux assemblées générales
d’actionnaires. |

Toute limitation des pouvoirs du conseil d’administration est
inoppesable aux tiers.

ARTICLE 14 -~ DIRECTION GENERALE - DELEGATION DE POUVOIRS
000

I -~ Le Président du consell d’administration ..assume, SoOoUS Ssa
responsabilité, la direction générale de la société et 1la
représente dans ses rapports avec les tilers, avec les pouvoirs
les plus étendus dans la limite de 1l’objet social, sous reéserve
toutefols des pouvoirs expressément attribués par 1la lol auX
assemblées, ainsi qu’au conseil d’administratio. Toute limitation
de ces pouvolirs par deisoin du conselil d’administration est sans
effet a4 1l’égard des tilers. Toutefols, le Président ne peut donner
cautions, avals ou garanties au nom de la société, sans vy étre

autorisé préalablement par le consell d’administration dans les
conditions deéterminées par les dispositions reglementaires
préevues a4 l’article 98, alinéa 2 de la loi du 24 Julllet 1966.

Sous ces reserves et celles prévues par l'article 89 du decret du
23 Mars 1967 concernant les cautlons, avals ou garantles donnés
au nom de la société, le conseil d'adaministration peut déléguer a
son Préstdent les pouvolirs qu’ill juge nécessalres, avec faculté
de substituer partiellement dans c¢es pouvoirs autant ae
mandataires spéclaux qu’ll avisera.

II - Sur la proposition du Président, le consei1l d’administrattion
peut nommer un Directeur Général, et, dans les cas prévus par la
lol, deux ou cing dlrecteurs généraux.

Les Direcrteurs gener aux SONC coligatcirement AeS Dersonnes
PRysSt Ques



Les Directeurs Geneéraux sont révocables & tout moment par le

consell d’administration, sur la proposition du Président ; en
cas de deces, demission ou révocation de ce dernier, ils

conservent sauf décision contralire du conseil, leurs fonctlions et
leurs attributions jusqu’a la nomination du nouveau Preésident.

L’etendue et la durée des pouvolrs délégués aux Directeurs
Géneraux sont déterminées par le consell d’administration, en

accord avec son Président. Toutefols, lorsgu’un Directeur Général
est administrateur, la duree de ses fonctions ne peut excéder

celle de son mandat.

Les Directeurs Genéraux disposent & l’égard des tiers des mémes
pouvolrs que le Président.

III - Le conseil d’administration peut confier & un ou plusieurs
de ses membres ou & toutes personnes choisies hors de son sein,
des missions permanentes ou temporaires qu’il détermine, leur
deléguer 1les pouvolrs et fixer la rémunération qu’il Juge

convenavle.

IV - L’age limite du Président du conseill d’administration et du
Directeur Geénéral est fixé & 65 ans.

ARTICLE 15 - REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS ET
De LA DIRECTION GENERALE

000

Le conseil d’administration regoit des Jjetons de présence a
prelever sur les frais généraux et dont l’impertance fixée par
l"assemblée générale, est maintenue jusqu’ad décislion nouvelle.

Le consell répartit entre ses membres, de la fagon qu’'il juge
cenvenable, ces avantages fixes et proportionnels.

La rémunération du Président du conseil d’administration et celle
du Directeur Général est fixée par le conseil d’administration ;
elle peut étre fixe ou proportionnelle ou & la fols fixe et

proportionnelle.

Il peut étre alloué par le conseil d’administration des
remunérations exceptionnelles pour les missions confiées & des
administrateurs ; dans ce cas, ces rémunérations sont portées aux

charges d’'’exploitation et soumises & l’'approbation de l’'Assemblée
Geéneérale Ordinaire.

Aucune autre rémunération, permanente ou non, nNe peut étre
allouée aux adminilstrateurs sauf s’'lls sont liés & la soctiéte par

un contrat de travail.



ARTICLE 16 - CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN ADMINISTRATEUR
QU DIRECTEUR GENERAL
000

Toute convention entre la socigté et 1l’un de ses administrateurs
Ou Directeurs generaux , solt directement, soit indirectement,
SOolt par personne interposée, doit étre soumise & l’autorisatio
prealable du Conseil d’Administration. |

Il en est de méme pour 1les conventions entre la société et une
autre entreprise si l’un des administrateurs ou directeurs
generaux de la société est propriétaire, associé en nom, gérant,
administrateur ou directeur general de l’entreprise ,
l'administrateur se trouvant dans l'un des c¢as prévus est tenu
d’en faire la déclaration au Conseil d’Administration.

Les dispositions qul précédent ne sont pas applicables aux
conventions portant sur les opérations courantes de la société et
conclues & des conditions normales.

L’administrateur ou le directeur général intéressé est tenu
d’informer le cQnseil des qu’il a connalssance d’'une
conventionsoumise & autorisation.

Il ne peut prendre part au vote su l’autorisation sollicitée.

Le Président du Conseil d’'Administration donne avis au
commissaire aux comptes de toutes les c¢conventions autorisées
visees ci-dessus et soumet celle-ci & 1'approbation de la plus
prochaine Assemblée Générale Ordinaire.

. -

A peine de nullite du contrat, 11 est interdit aux
administrateurs de la société, autres que les personnes morales,
de contracter sous quelque forme que ce soit, des emprunt aupres

de la société, de se faire consentir par elle un découvert en
compte courant ou autrement, ainsi que de faire cautionner ou
avallser par elle leurs engagements envers des tiers.

Cette Interdiction s'applique aux Directeurs Généraux et aux
representants permanents des personnes morales administrateurs.
Elle s’applique egalement aux conjoints, ascendants et
descendants de toutes les personnes visées au présent paragraphe,
ailns: gu’a toute personne interposée.

ARTICLE 17 - COMMISSAIRES AUX COMPTES
o000

L 'assemblée générale désigne un ou deux commlsSsalres aux comptes
et un ou deux commissaires aux comptes suppléants auxquels
lncombent les missions filxeées par la lol et les réglements qul la
completent .

Les commlssalres dll X compres SONLT NOMMes pour S1X exe
I 1 ..-5 Ill:_

leurs fonctions explrent avec !’'assemploée qgenéra.e AUl
l2s comptes du sixléme exerclce .



Ils doivent etre CONVOQues ! toutes les assemblees
d'actionnaires, ainsi qu'a la reunion du conselil
d’adminlstration quil arréte les comptes de l'exercice écoulé.

Les commlssaires aux comptes peuvent, & toute épogue de l*année
operer les verifications ou contréles qu’lls jugent opportuns.

ARTICLE 18 - ASSEMBLEES GENERALES
o0¢

I - Les décisions collectives des actionnaires sont prises en
assemblées générales qualifiées d’ordinaires ou
d’extraordinaires.

L?assemblée geénérale ordinaire est celle qui est appelée &
prendre toutes les décisions qui ne modifient pas les statuts.

Elle est reunie au moins uen fois par an, dans les six mois de la
cloture de l’exercice soclal écoulé.

L’assemblée générale extraordinaire est seule habilitée a
modifier les statuts dans toutes leurs dispositions. Elle ne peut
toutefolis, augmenter 1les engagements des actlionnaires sous
reserve des opérations résultant d’un regroupement d’actions
regulierement effectué.

La convocation des assemblé¢es générales est faite par un avis
insere dans un journal bhabllité 3 recevoir les annonces légales
dans le departement du lieu du siége social, quinze jours au
molns avant la date de 1’assemblée et par l’envoi d’une lettre de
convocation, dans le meme délai, & tous les actionnaires.
Toutefois, l’insertion pourra étre remplacée par une convocation
falte dans le méme délai, par lettre recommandée adressée &
chaque actionnaire.

II - TJout actionnaire a 1le droit d’assister aux assemblées
générales et de participer aux délibérations, personnellement ou
par mandataire, quel gque soit le nombre d’actions aqu’ll posséede,
sSur simple Jjustification de son 1dentité et accomplissement des
formalites mentionnées dans les avis de convocation pour
Justifier de la propriété de ses actions sans toutefols que la
date avant laquelle ces formalités doivent &tre accomplies puisse
etre antérieure de plus de cing jours 3 la date de l’'assemblée.

Chaque action donne drolt a une voix, sauf la limitation légale a
dix vOol1x par actionnaire dans les assemblees generales
exXtraordinalres appelees a délibéerer sur l’appropation d’'un
apport en nature ou l’octror d'un avantage particuliler.

Le drolt de vote appartient a l "usufrulller dans les assemblevs
generales ordinalres et au nu propriétalre dans les assemblées
generales extraorainalres.



III - A chaque assemblee est tenue une feullle de présence.

Cette feuille de préesence, dument émargée par les actionnaires
presents et les mandataires est certifiée exacte par le bureau
de l'assemblée,

L’'assemblee geneérale est preésidee par le Président du consell
d’administration et, a défaut, par l’administrateur délégueée pour
le suppleer.

Les fonctions de scrutateur sont remplies par les deux
actionnaires, présents et acceptants, représentant tant par eux-
meme que comme mandataires, le plus grand nombre d’actlions.

Le bureau ainsi composé deésigne un secretaire qui peut ne pas
etre actionnaire.

ARTICLE 19 - QUORUM ET MAJORITE
oQ0

L’assemblée générale ordinaire ne délibere valablement sur
premiere convocation que si les actionnaires présents ou
représentés possédent au mcins le quart des actions ayant le
drolt de vote.

Sur deuxiéme convocation aucun gquorum n'‘est requis.

Elle statue a la majorité des voix dont disposent les
actionnaires présents ou représentés.

L’assemblee générale extraordinaire ne délibére valablement que
si les actionnaires présents ou représentés posseédent au moins,
sur premiére convocation, la moitié et, sur deuxiéme convocatlon,
le quart des actions avant Le droit de vote. A defaut de ce€
dernier quorum, la deuxiéme assemblée peut étre prorogée a une
date postérieure de deux mois au plus & celle & laquelle elle
avalit ete convogusee.

Elle statue a la majorité des deux tiers des voix dont disposent
les actionnailres presents ou representés.

Par derogation, 1’assemblée génerale qui décide ou autorise une
augmentation de capital par 1ncorporation de reéserves, bénéfices
Ou primes d’'emlisslon, statue aux ¢congitions de guorum et de
ma jorite d'une assemblée ordinaire. |

Les assemblees speclales deliberent dans les mémes condiltlons que
l'assemblee générale extraoracdinatire.



ARTICLE 20 - PROCES VERBAUX
oQ0o -

Les délibérations des assemblées générales sont constatées par
des proces verbaux ilnscrits ou enliassés dans un registre spécial
coté et paraphé, conformément aux prescriptions de l’article 149
du décret du 23 Mars 1967.

Ces proces-verbaux sont signés par les membres du bureau. Il peut
en etre deélivré des copies ou extralts qui font fol s’ils sont

Signés par le Président du consell d’admintistration,
1’administrateur délegué temporairement oour suppléer le
président empéché, ou par deux administrateurs, ou, apres

dissolution de la société, par un ligquldateur.

L]

ARTICLE 21 - DROIT DE COMMUNICATION
oo

Tout actionnaire a le droit d’obtenir communication et le conseil
d’administration a 1l’obligation de lui adresser, ou de mettre 3
sa disposition, les documents nécessaires pour lul permettre de
Se€ prononcer en connaissance de cause et de porter un jugement
informé sur la gestion et la marche de la société.

l.La nature de ces documents et les conditions de leur envoi ou de
leur mise & la disposition des actionnaires sont déterminées par
la 1ol et notamment par les articles 162, 168 4 171 de la loi du
24 Julllet 1966 et les articles 133, 135 et 138 & 144 du décret

du 23 Mars 1S67.

ARTICLE 22 - EXERCICE SOQOCIAL
oG

L’exercice social commence le ler Janvier
et se termine le 31 Décembre de chaque année.
Par exception, le premier exercice se cl8turera le 3] Décembre 1991.

ARTICLE 23 - COMPTES ANNUELS -~ AFFECTATION DES RESULTATS
000

A la clbture de chagque exercilce le consell d’'administration
dresse l’'inventaire et les comptes annuels aprés avolr procédé,
meme en cas d'absence ou d'insuffisance de bénéfices, aux
amortissements et provisions prévus par la lol, pour que le bilan
solt sincére.

Il établit un rapport écrit sur la situation de la société et son
activité pengant l'exercice écoulé.

Tous ces documents sont mis & la disposition des commissalres aux
comptes dans les condltions légales et réglementalres.



Sur le bénefice de l’exercice, diminué, le cas echeant, des
pertes anterieures, il est tout d’abord prélevé cing pour cent
pour constlituer le fonds de reserve légale ; ce prélévement cesse
d’étre obligatolre lorsque ledit fonds atteint une somme égale au
dixieme du capital social ; {1 reprend son cours lorsque, pour
une cause quelconque, la "réserve légale” est descendue au
dessous de cette fraction.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de
l'exercice diminué des pertes antérieures, alnsi gue des sommes &
porter en reéserve en application de la loi ou des statuts, et

augmente du report bénéficiaire.

Le benéfice est & la disposition de 1’assemblée générale qui
décide souverainement de son affectation. A ce titre elle peut,
en totallté ou partiellement, l'affecter & la dotation de toutes
reserves générales ou spéciales, le reporter i nouveau ou le
repartir aux actionnaires.

L’assemblée générale peut décider la mise en distribution de
sommes preéleveées ; en ce cas, la décision indique expressément
les postes de réserves sur lesquels les prélévements sont
effectués.

Toutefois les dividendes sont prélevés par priorité sur le
bénéfice distribuable de l’exercice. |

Elle a 1la faculté d’accorder & chaque actionnaire, pour tout ou
partie du dividende mis. en distribution, une option entre le
paiement du dividende en numéraire ou en actions ; cette offre
doit etre faite simultanément & tous les actilonnaires.

Hor's le cas de réduction du capital, aucune distribution ne peut
etre faite aux actionnalres lorsque les caplitaux propres sont ou
deviendralent a la suite de celle-ci, inférieurs au montant du
capital augmenté des reéserves que la loi ou les statuts ne
permettent pas de distribuer.

Les pertes, s’{l en existe, sont apres |l’'approbation des comptes
par l’assemblée générale, inscrites au bilan a4 un compte special.

ARTICLE 24 - CAPITAUX PROPRES INFERIFURS A LA MOITIE
DU CARPITAL 3S0CIiAL
o]B]e

ol du fait de pertes constatées dans les documents comptables,
les capltaux propres de la soclété deviennent Inférieurs & la
moltie du capital social, le conseill d’adminlistration est tenu
dans les qQuatre mois qui suivent ! 'approbation des comptes avyant
fait apparaltre cette perte, de convoquer l'assemblée generale
extraordlinaire a l'effet de déciger s'1l vy a lieu a la
J1ssolution anticipée de la societs.



S1 la dissolution n’est pas prononcée, la sociéteé est tenue, au
plus tard a la cloture du deuxieme exercice sudlvant celul au
cours duquel la constatation des pertes est intervenue, de
réduire son capital d’'un montant au moins égal A& celui des pertes
Qul n’ont pu étre imputées sur les réserves si, dans ce delal,
les capitaux propres n’ont pas été reconstitues, & concurrence

d’'une valeur au moins é€gale & la moitié du capital social.

Dans les deux cas, la résocolution adoptée par l’'assemblee geénerale
est publiée conformément & la loi.

A defaut de réunicn de l’assemblée générale, comme dans le cas ou
cette assemblée n'a pu délibérer valablement sur derniere

convocation, tout incéresseé peut demander au Tribunal de Commerce
la disscolution de la société.

Dans tous les cas, le Tribunal pourra accorder a la société un
déelai maximal de six mois pour reégulariser la situation ; si la
regularisation a eu lieu avant qu’'il statue sur le fond, la

dissolution ne sera pas prononceée.

ARTICLE 25 - TRANSFORMATION
oQo

lLa socliéte peut se transformer en société d’une autre forme si,
au moment de "la transformation, elle a au moins deux ans
d’existence et si elle a établi et fait approuver par 1les
actionnalres le bilan de ses deuXx premiers exercices.

La decision de transformation est prise sur le rapport des

commissaires aux comptes de la société. Le rapport atteste que
les capltaux propres sont au moins égaux au capital social.

La transformation est soumise, le cas eéechéant, a l’approbation

des assemblees d’obligataires.

ARTICLE 26 -~ DISSOLUTION
0Q0

A toute époqQque et en toutes circonstances, l’assemblée générale

extraordinalre peut, sur la proposition du consell
d'adminlstration, prononcer la dissolution anticipée de 1la
société.

Un an, au moins, avant la date d'expiration de la durée de la
soclLetée, le consell d'administration convoque 1 'assemblee

génerale extraordlnalire des actlonnaires a l’'effet ge décider S1
la soctileteée doit étre prorogee ou non.

La dissolution pourra egalement étre prononcee par decision du
Tribunal de commerce a la demande de tout i1ntéresse sl le nombre
ges actionnalires est redult a molns de sept depuls plus d'un an.



e Tribunal de Commerce peut accorder & la société un delai
maximal de six mois pour regulariser la situation ; il ne peut
prononcer la dissolution si, le jour ou (]l statue sur le fond,
cette regularisation a eu lieu.

La réunion de toutes les actlions en une seule main n’entraine pas
la dissolution de plein droit de la société. Tout intéressé peut
demander cette dissolution si la situation n‘a pas été
regularisée dans le délai d’un an.

Dans cette derniere situation, et en cas de dissolution, celle-ci
entraine la transmission universelle du patrimoine social a
l"associé unique, sans qu’ll y ait lieu & liguidation.

lLes creéeanciers peuvent faire opposition & la dissolution dans le
délail de trente jours a compter de la publication de celle-cli.

Uhe deécision de justice rejette l’opposition ou ordonne soit le
remboursement des oréances, soit la constitution de garanties si
la societe en offre et si elles sont jugées suffisantes.

La transmission du patrimoine n’est reéalisée et 111 n’y a
disparition de la personne morale qu'd@ 1l’issue du délai
d’opposition ou, ke cas echéant, lorsque l’'opposition a éeté
rejetée en premiére 1instance, ou que le remboursement des
creances a été effectuéd ou les garanties constituées.

ARTICLE 27 - LIQUIDATION
oQo

A l’expiration de la durée de la société ou en cas de dissolution
anticipée pour quelque cause que ce soit, la liquidation en est
falte par un ou plusieurs ligquidateurs nommés par l’assemblee
genérale aux conditions de quorum et de majorité prévues pour les
assemblées générales ordinaires et, & défaut, par decision ae

justice.

ta liquidation s’effectue conformément aux dispositions prevues
aux articles 390 a 418 de la loil du 24 Juillet 1966.

La personnalité morale de la société subsiste pour les besolns de
la liquidation, jusqu’a cldoture de celle-cli.

Les capitaux propres subsistant aprés l’extinction du passif et
des charges soclales et le remboursement aux actionnaires du
montant nominal non amortl de leurs actions est reparti entre les
actionnaires proportionnellement au nombre de leurs actions, en
tenant compte, le cas echeant, des ¢groits des actions de
categeries différentes.



ARTICLE 28 - CONTESTATION - ELECTION DE DOMICILE

‘0"
Toutes les contestations qui pourraient s'élever pendant la
durée de la société ou de la ligquidation, soit entre les
actionnaires, les administrateurs et la société, soit entre les
actionnaires eux-mémes, seront jugées conformément a la Loi et
soumises a la juridiction des Tribunaux compétents du siege
social.



