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LionelGady

Rapport dn commissaire anx comptes sur Ia situation de la société en vue de Ia
transformation de la société ASHOLDING, 21 place de 1a République 75003 PARIS,
812 949 857 RCS PARIS, société a responsabilité limitée (SARL), en société par actions
simplifiée (SAS).

Aux associés,

En notre qualit€ de commissaire aux comptes désigné en application des dispositions de
Particle L. 223-43 du code de commerce, nous avons établi le présent rapport sur la situation
de votre société.

Mission du commissaire aux comptes sur la situation de la société

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative &
cette mission. Ces diligences ont consisté notamment a analyser la situation de la société au
regard de caractéristiques financiéres et d’exploitation.

La synthése de cette analyse est la suivante :

1. Lasituation au 31 octobre 2020 (arrété intermédiaire de I’ exercice 2020 non audité)
fait apparaitre une perte de S1K€ qui fait suite & une perte de 11K€ sur ’exercice 2019

2. Le compte de résultat ne fait apparaitre aucun revenu ; aucune perception de
dividendes n’est intervenue sur cette période et n’interviendra semble t il d’ici 4 la fin
de I’exercice ; en 2019, pareillement, il n’y avait pas de revenus, d’aucune nature ;

3. L’aggravation de la perte par rapport 4 n-1 s’explique par une importante
augmentation des locations immobiliéres ; les autres postes sont stables et peu
significatifs ;

4. Lasociété affiche un endettement trés significatif de plus 800K€ en quasi-totalité
représenté par des avances en compte courant consenties par les autres composantes
du groupe et en particulier sa filiale commerciale A3LED

5. Ces avances en compte courant permettent & A3Holding de faire faire 4 une importante
créance sur A3Concept, autre filiale commerciale, qui affiche des résultats trés
déficitaires et qui devrait semble til cesser toute activité en début d’exercice 2021

6. L’actif immobilisé est représenté par les titres de filiales commerciales (rappelons la
vocation de holding de A3Holding...).

q rue Jearne 33200 BORDEAUX

fionelgady@amaileom —~ Tel 1 06.24.50.68.77
 SIRET §55384735600014 FROIS35847356

Eionel-Gady-Expert-comptable-Commwissaive-aux comptes ’ T T T



Lbovwl/Ga.;iy

7. 1l est important de noter que les titres A3Concept et 1a créance sur cette méme société
ne font 1’objet d’aucune provision pour dépréciation malgré les résultats trés
déficitaires de A3Concept ; a réorganisation du Groupe a prévu la disparition de cette
filiale qui vendra ses éléments incorporels non-inscrits au bilan (plus-value [atente)
pour une valeur suffisamment importante pour permettre un arrét d’activité équilibré ;
la valorisation de ces éléments incorporels est effectuée par la méthode des DCF

(Discounted Cash-Flow) établis sur [a base de Business Plans sur la période
2020/2030

8. I résulte du point ci-dessus (non-provision des titres et de la créance A3Concept) que

les capitaux propres de la société A3Holding sont positifs et supérieurs au capital
social ;

9. Les auires postes de bilan sont non significatifs

Mission du commigsaire 3 la transformation

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux compies relative &
cette mission. Ces diligences ont consisté :

« acontréler par sondages les éléments constitutifs du patrimoine de la société en termes
d’existence, d’appartenance et d’évaluation ;

o avérifier si, compte tenu des événements survenus depuis 1a date de cldture du dernier
exercice, le montant des capitaux propres déterminé selon les mémes régles et méthodes
comptables que celles utilisées pour 1”établissement des derniers comptes annuels est au
moins égal au montant du capital social.

Elles ont également consisté 4 analyser les avantage® paiculiers stipulés.

1l n’y a pas d’avantages partimﬂierf%ﬁt{pulés.
/
Fait 4 Bordeaux le 20 an}/%r 2021
Lionel GADY '
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Commissaire aux comptes
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