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RAPPORT DU COMMISSAIRE DESIGNE
EN APPLICATION DE L'ARTICLE L.228-39 DU CODE DE COMMERCE
DANS LE CADRE D'EMISSIONS D'OBLIGATIONS

A l'assacié unique,

En exécution de la mission prévue par l'article 1..228-39 du code de commerce qui m'a eté
confiée par décision de ['assaocié unique en date du 7 avril 2017, j'ai établi le présent rapport
sur la vérification de I'actif et du passif de votre sociéte, tels qu'ils résultent de I'état et de ses

notes annexes joints ci-apres.

Cette mission s'inscrit dans le cadre de I'émission suivante qui vous est proposée’ :

| obligations convertibles en actions ordinaires (« OCA ») |

Montant  585.550.493 €

Nominal T - 1€ “

Nombre S ) - 585.550.493 ]
' Forme - nominatve -
| Taux d'Intéréts Capitalisés | | 10 % T
| Echéance (i) la date Eﬂ_uquinzm‘ém)m.

d’Emission : ou

i_ - - iI) ) Ia_d‘ate de I'Evirfment Déilencheur_, o

Cette émission s'inscrit dans le cadre du financement partiel de I'acquisition par la sociéte,
directement et/ou indirectement, de l'intégralité des titres dannant acces, immediatement ou
3 terme, au capital de la société PROSENS, société par actions simplifiée identifiée sous le

numero RCS Lyon sous le numeéro 819 024 787.

1 Les termes précédées d'une majuscule ont la signification qui leur est donnée dans les « Termes et conditions » de I'émission

envisagee,




L'état de I'actif et du passif de la societe au 31 mars 2017, ainsi que ses notes annexes, ont
eté établis par le Président. || m'appartient, sur la base de ma vérification, d'exprimer une
conclusion au regard de la détermination de cet actif et de ce passif conformément aux
régles et principes comptables frangais.

J'ai effectué ma vérification selon la doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes relative & cette mission. Cette doctrine requiert la mise en
ceuvre de diligences destinées a apprecier si l'actif et le passif de la societe, tels gu'ils
figurent dans I'état établi, sont déterminés conformement aux regles et principes comptables
francais et font l'objet, dans les notes annexes qui accompagnent cet etat, d'une information
appropriée compte tenu du contexte dans lequel les eémissions d'obligations sont proposees
a l'associé unique. Une telle vérification s'analyse comme le contrble des élements
constitutifs du patrimoine de la sociéte, notamment au regard des assertions habituellement
retenues pour I'établissement des comptes. Elle consiste egalement a apprecier l'incidence
eventuelle, sur 'actif et le passif, des évenements survenus entre la date a laguelle a éeté

etabli 'état correspondant et [a date de mon rapport.

| 'actif et le passif de la société, déterminés conformément aux regles et principes

comptables frangais, n‘appellent pas d'observation de ma part.

Fait a Paris, le 18 avril 2017

0 R n
Mohcine BENKIRANE

Commissaire désigneé en application

de lI'article L.228-39 du code de commerce
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ZF INVEST 31/03/2017

BILAN ACTIF

Montanis en euros
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Capital souscrit non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement

Frais de recherche et développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commerc¢ial .

Autres immobilisations incorporelles
Avances, acomtptes sur immo,. incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions

Instalfations techniques, matériel, outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours

Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équivalence
Autres participations

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

STOCKS ET EN-COURS

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

CREANCES

Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit et appelé, non versé

DIVERS

Valeurs mobiliéres de placement
(dont actions propres : )
Disponibilités

COMPTES DE REGULARISATION

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
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BILAN PASSIF

Montants en euros
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Capital social ou individuel ( dont versé: 10.0 )
Primes d'émission, de fusion, d'apport

Ecarts de réévaluation ( dont écart d'équivalence ;

Réserve légale

Réserves statutaires on contractuelles

Réserves réglementées (dont rés, Prov. fluctuation cours

Autres réserves (dont achat ceuvres originales artistes
Report a nouveau

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)

Subventtons d'investissement
Provisions réglementées

CAPITAUX PROPRES

Produits des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

AUTRES FONDS PROPRES —

Provisions pour risques

Provisions pour charges

PROVISIONS POUR RISQUES ET CIIARGES

DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes financieres divers (dont empr. participatifs )
Avances et acomptes recus sur commandes en cours

DETTES D'EXPLOITATION

Dettes foumisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

DETTES DIVERSES

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance
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ZF INVEST 31/03/2017
COMPTE DE RESULTAT

Montants en milliers d'euros

Montant

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services

CHIFFRESO'AFFARESNETS| | |

Rubrigues . -~ -

. Exportation

Production stockée

Production immeobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges
Autres produita

PRODUITS EXPLOITATION

Achats de marchandises (y compris droits de douane)

Vanation de stock (marchandises)

Achata de matiéres premiéres et autres approvisionnements (et droits de douane)
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnementa)

Autres achats et charges externes

Impoéts, taxes et versements assimilés

Salaires et trajitements

Charges soclales

DOTATIONS D' EXPLOITATION

Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux provisions

Sur actif circulant ; dotatipns aux provisions

Pour risques et charges : dotations aux provisions

Autres charges

CHHARGES D’EXPLOITATION

" RESULTAT D'EXPLOITATION

OPERATIONS EN COMMUN

Bénéfice attribué ou perte trapsférée
Perte supportée ou bénéfice transféré

PRODUITS FINANCIERS

Produits financiers de participations

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés

Reprises sur provisions et transferts de charges

Différences positives de change

Produits ncts sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

PRODUITS FINANCIERS

Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts ct charges assimilées

Différences négatives de change

Charges nettes sur ¢essions de valeurs mobilieres de placement

CHHARGES FINANCIERES
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Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations ¢n capital
Reprises sur provisions et transferts de charges

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Charges exceptionneiles sur opérations de gestion
Charges exceptionnellcs sur opérations en capitai
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

CHARGES EXCEPTIONNELLES

N R o - RESULTAT EXCEPTIONNEIL,
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise
Impdts sur les bénéfices
TOTALDESPRODUITS | 0.0
TOTALDESCHARGES | 08|
"RENFFICEQUPFRTE L = 00

e



ZF INVEST

Notes annexes

Situation au 31 mars 2017

Réegles et méthodes comptables

Les etats financiers ont efé etablis & la date du 31 mars 2017 et présentés conformément aux régles
comptables en présumant la continuité de 'exploitation.

-~

Elémente particuliers de I’exercice

La Scciete a eté immatriculée le 13 mars 2017 au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris
sous le numéro 828 311 415,

La Societe a ete constituée aux fins d'acquérir la totalité des valeurs mobilieres donnant acces,
immediatement ou a terme, au capital des sociétés PROSENS (RCS Lyon 819 024 787) et FRAIS
INVEST (RCS Vienne 819 249 764).

Depuis sa date de création, la Société n'a eu aucune activite.

Actif circulant

Les disponibilités correspondent au versement du capital social a la constitution.

Capitaux Propres

e capital social est divisé en 10 actions de 1 euro chacune, intégralement libérées.



