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Rapport du Commissaire a la transformation de la Société a Responsabilité

Limitée en Société par Actions Simplifiée

A I'associé unique,

En notre qualité, d’'une part, de commissaire aux comptes désigné en application des
dispositions de larticle L. 223-43 du code de commerce et, d’autre part, de
commissaire a la transformation désigné en application des dispositions de I'article
L. 224-3 du méme code par décision unanime des associés en date du 28 juin 2019,
nous avons établi le présent rapport afin :

- de vous présenter notre analyse de la situation de votre société ;

- de vous faire connaitre notre appréciation sur la valeur des biens composant
Factif social et, le cas échéant, sur les avantages particuliers stipulés et de
nous prononcer, en application des dispositions de V'article R. 224-3 du code
de commerce, sur le montant des capitaux propres par rapport au capital
social.

Mission du commissaire aux comptes sur la situation de la société

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au
regard de la doctrine professionnelle de la CNCC relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté notamment & analyser la situation de la société au regard de
caractéristiques financiéres et d’exploitation.

Sur la base des comptes annuels clos au 30 septembre 2018, la synthése de cette
analyse est la suivante :

- Sur la base des comptes clos le 30 septembre 2018, la société présente un
bénéfice de 20450 €uros. La société a dégagé un résultat d’exploitation
négatif de 8 657 €uros, pour un chiffre d’affaires a néant. Lactivité de la
société, a savoir la gestion de programmes immobiliers via des sociétés
immobilieres, permet a la société de bénéficier de revenus sur titres de
participations pour 29 400 €uros.

- Au 30 septembre 2018, le capital social de la société est de 8 000 €uros et les
capitaux propres sont positifs a hauteur de 94 596 €uros. Aucune
augmentation de capital n’est intervenue depuis la date de I'exercice clos le
30 septembre 2018 et ce, jusqu’a la date du présent rapport. A noter
également qu’aucune distribution de dividendes n’a été effectuée entre la
date d’arrété des comptes et la date d’établissement du présent rapport.

- Au 30 septembre 2018, sur un total bilan de 125 937 €uros, I'actif de la
société se compose principalement de 100 105 €uros d’immobilisations
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financiéres se décomposant elles-mémes en 35513 €uros de titres de
participations dans différentes sociétés immobiliéres et en 64 592 €uros de
créances rattachées a ses participations.

Mission du commissaire a la transformation

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au
regard de la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires
aux comptes relative a cette mission. Ces diligences ont consisté :

- acontrdler par sondages les éléments constitutifs du patrimoine de la société
en termes d’existence, d’appartenance et d’évaluation ;

- a vérifier si, compte tenu des événements survenus depuis la date de clture
du dernier exercice, le montant des capitaux propres déterminé selon les
mémes régles et méthodes comptables que celles utilisées pour
I'établissement des derniers comptes annuels est au moins égal au montant
du capital social.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la valeur des biens composant I'actif
social.

Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres est
au moins égal au montant du capital social.

Fait a Annecy, le 29 aolt 2019
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