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DYNEFF S.A.

Société anonyme au capital de 20 000.000 euros
Siége social : RD 6113 - BP 108 - 11201 LEZIGNAN CORBIERES
Immatriculée au RCS de Narbonne sous le n* B 305 800 997
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PROCES-VERBAL DE LA REUNION DE
L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DU 25 JUIN 2008

L'an deux mille huit et le vingt cing juin, a dix heures,

Les actionnaires de la S.A. DYNEFF, société anonyme au capital de 20 000 000 euros dont le
siege est sis Route Départementale 6113 a Lézignan Corbieres (11200), immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés de Narbonne sous le numéro B 305 800 997 se sont
réunis en Assemblée Générale Mixte au siége social sur convocation qui leur a été faite par le
Conseil d’ Administration.

Chaque actionnaire a été convoqué par lettre adressée le 10 juin 2008.

Il a été établi une feuille de présence qui a été émargée a leur entrée, par les actionnaires
présents ainsi que par les représentants et les mandataires des actionnaires non présents.

L'assemblée procede a la composition de son bureau.

Monsieur Catalin DUMITRU, président du conseil d’administration, préside la seance.

Monsieur Arnaud GINDRE est désigné comme secrétaire de la séance.

Le Président communique a l'assemblée la feuille de présence dont il resulte que les
actionnaires, présents, représentés ou qui ont voté par correspondance représentent 12 569

actions sur les 12 569 actions composant le capital social.

Le Président constate que l’assemblée, réunissant le quorum requis par la loi, est légalement
constituée et peut valablement delibérer.

Le Commissaire aux Comptes DELOITTE & Associes représenté par Monsieur Vincent GROS est
excuse.

Sont également excuses :

= Monsieur Francois FLANDIN, représentant le Comité d'entreprise, college cadres.
=  Monsieur Khalid HADDI, représentant le Comité d'entreprise, college employe.

Le Président dépose alors sur le bureau pour étre mis a la disposition des actionnaires :
- la copie des lettres de convocation adressées en recommandé aux actionnaires ;

- la copie de la lettre recommandée avec accusé de réception adressée aux
commissaires aux comptes et aux membres du comité d’entreprise ;

- la copie et le récépissé postal d’avis de réception de la lettre de convocation
adressée aux Commissaires aux Comptes, aux actionnaires et aux membres du

Comite d’entreprise ;
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- les pouvoirs des actionnaires représentés par des mandataires ainsi que les
formules de vote par correspondance ;

- un exemplaire des statuts actuels de la société ;

- un exemplaire du nouveau texte des statuts de la societé apres la transformation
en société par actions simplifiée ;

- le rapport du Conseil d’administration sur la transformation de la Société en
société par actions simplifiée ;

- le rapport du Commissaire aux comptes sur la transformation de la Sociéte
anonyme Dyneff en société par actions simplifiée ;

- le rapport de gestion du Conseil d’administration ;

- les comptes annuels de 'exercice clos le 31 décembre 2007 ;

- le rapport général des Commissaires aux comptes ;

- le rapport des Commissaires aux comptes sur les conventions réglementées ;

- le texte des résolutions soumises a |’assemblée ;

- la feuille de présence de ['assemblée.
Le Président rappelle a l'assemblée que tous les documents et renseignements prévus par la
loi et les réglements devant &tre communiqués aux actionnaires ont été tenus, au siege
social, a la disposition des actionnaires, des commissaires aux comptes et des membres du
comité d’entreprise dans les délais prescrits par la loi et que la Société a fait droit, dans les
conditions légales, aux demandes de communication dont elle a été saisie.

L ’assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Le Président rappelle ensuite que l’assemblée est appelée a statuer sur l'ordre du jour
suivant :

De la compétence de |’assemblée générale ordinaire annuelle :

« Ratification de la cooptation d’un nouvel administrateur ;

o Rapport de gestion du Conseil d’administration ;

« Rapport des Commissaires aux Comptes sur les comptes de l'exercice clos le 31
décembre 2007 ;

o Rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visées aux articles
L 225-38 et suivants du Code de Commerce, approbation des conventions qui y sont
mentionnées ; |

» Approbation des comptes annuels de U'exercice clos le 31 décembre 2007 et quitus
aux administrateurs ;

s Affectation du résultat ;

e Questions diverses ;

» Pouvoirs en vue des formalités légales.
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De la compétence de |'assemblée générale extraordinaire :

o Lecture des rapports du Conseil d’administration et du Commissaire aux
comptes ; transformation de la société en société par actions simplifiée ;
Adoption du nouveau texte des statuts ;

Changement de [’objet social.

Effets de la transformation ;

Nomination du Président, détermination de ses pouvoirs et fixation de sa
rémunération ;

» Pouvoirs en vue des formalités légales.

Le Président fait donner lecture du rapport des Commissaires aux comptes.
Cette lecture est terminée, le Président ouvre la discussion.

Personne ne demandant la parole, le Président met successivement aux voix les résolutions
suivantes inscrites a |'ordre du jour :

De la compétence de ’assemblee générale ordinaire annuelle :

PREMIERE RESOLUTION

L’assemblée générale ratifie la nomination de Monsieur Catatin DUMITRU demeurant 49, rue
des Amandiers - 34970 Lattes, comme administrateur faite a titre provisoire par le conseil
d’administration en date‘du 13 mars 2008 en remplacement de Monsieur Laurent SANCIER,
démissionnaire, pour la durée restant a courir du mandat de ce dernier, soit jusqu’a
l’assemblée qui statuera sur les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2010.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L’assemblée générale, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du Conseil
d’administration et du rapport général du Commissaire aux comptes, approuve les comptes

annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2007 lesquels font apparaitre un bénéfice de
6 912 879 euros.

Elle approuve également les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans ces
rapports.

En conséquence, l'assemblée générale donne aux administrateurs quitus entier et sans réserve
de ’exécution de leur mandat pour ledit exercice.

L’assemblée générale approuve le montant des dépenses non déductibles de ["impot sur les
sociétés, visées a ’article 39-4 du Code général des impots qui s’élevent a 32 612 euros ainsi
que I’'impot correspondant ressortant a 11 228 euros.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l’unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

Affectation du résultat

L ’assemblée générale décide d’affecter le bénéfice de 'exercice s’élevant a 6 912 879 euros
de la maniere suivante : " o)
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Origine :

Résultat de U'exercice 6 912 879 euros
Affectation :

Distribution de dividendes : 6 912 879 euros

Totatjx 6 912 879 eu?as - 6 912 879 euros

Rappel des dividendes distribues

Conformément aux dispositions de 1'article 243 bis du Code général des impdts, |'assemblee
générale prend acte qu’il a été procédé en 2006 au versement d’un acompte sur dividendes
de 5080574 euros puis au versement du solde pour un montant de 3 887 164 euros.
L’assemblée générale prend acte qu'il a été également procedé a une distribution de
dividendes, au titre de 'exercice clos au 31 décembre 2005, d’un montant de 2 872 94/
euros. L'assemblée générale prend par ailleurs acte qu’il n’a été procédé a aucune
distribution de dividendes, au titre de l’exercice clos au 31 décembre 2004.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l’'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

L’assemblée générale, aprés avoir entendu la lecture du rapport spécial des Commissaires aux
comptes, sur les conventions relevant des articles L 225-38 et suivants du Code de commerce,
approuve les conclusions dudit rapport et les conventions qui y sont mentionnées.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l’unanimité, étant observé que les actionnaires
intéressés n’ont pris part au vote et que leurs actions n’ont pas été prises en compte pour le
calcul du quorum et de la majorite.

De la compétence de [’assemblée générale extraordinaire :

CINQUIEME RESOLUTION

L’assemblée générale, aprés lecture du rapport du conseil d’administration, decide de
modifier le libellé des premiers et derniers paragraphes de l'article 2 « Objet social » de la
Société, sans modification de U'activité, qui sera désormais rédige de la maniere suivante :

« Article 2 - Objet
La Société a pour objet, directement ou indirectement, en France ou a l'étranger :

- Toutes opérations se rapportant au négoce et au stockage de produits pétroliers et dérivés
et de tous ceux pouvant leur étre substitués. »

Les paragraphes 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8 sans changement.

Le dernier paragraphe sera désormais rédigé comme suit :

Elle pourra prendre toutes participations dans des sociétés ayant pour objet direct toutes
opérations de lotissement, 'aménagement et la création d’installations sportives et de

complexes de loisirs.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimite. %CD
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SIXIEME RESOLUTION

L’assemblée générale, aprés lecture du rapport du conseil d’administration et du rapport du
commissaire aux comptes établi en application des dispositions des articles L 225-244 et
L. 224-3 du Code de commerce, déclare approuver expressément les termes de ces rapports,
en ce compris l"évaluation des biens composant 1’actif social et constate :

- qu’aucun avantage particulier n’a été consenti ;

- que le montant des capitaux propres de la Société est au moins egal a celui du
capital social ; et

- que les conditions requises par {a loi pour la transformation de la Societé en
société par actions simplifiée sont remplies.

L’assemblée générale décide en conséquence de transformer la Société en société par actions
simplifiée, en application des dispositions des articles L 225-244, L 225-245 et L 227-3 du Code
de commerce, |

Cette transformation réguliérement réalisée n’entrainera pas la création d’un étre moral
nouveau.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l’unanimite.

SEPTIEME RESOLUTION

En conséquence de ’adoption de la résolution qui précéde et connaissance prise du projet de
statuts de la Société sous sa nouvelle forme, 'assemblée approuve purement et simplement
ce projet et décide d’adopter le texte qui lui est proposé dont un original restera annexe au
procés-verbal de la présente assemblée.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a |’'unanimité.

HUITIEME RESOLUTION

La transformation, qui sera opposable aux tiers des linscription au Registre du commerce et
des sociétés des modifications qui en résultent, aprés accomplissement des autres formalités
légales de publicité, produit effet & compter de ce jour a t'égard des actionnaires et dans les
rapports entre les actionnaires et les organes d'administration de la Sociéte.

En outre |’assemblée prend acte :

1.  que lobjet social tel que déterminé a la premiére résolution des présentes n’est
pas modifié,

que la dénomination sociale est inchangée,

que le capital social reste fixé a 20.000.000 EUR, divisé en 12.569 actions,

que les dates d'ouverture et de cloture de l'exercice social sont inchangées,

que le mandat des administrateurs de la Société prend fin a compter de ce jour et,
que le mandat des commissaires aux comptes actuellement en fonction se
poursuivra jusqua la date d'expiration prévue, tant en ce qui concerne le
commissaire aux comptes titulaire la société Deloitte & Associés, que son
suppléant, la société BEAS.

OV AW

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l’unanimite.
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NEUVIEME RESOLUTION

En application des dispositions de larticle 14 des statuts de la Société sous sa nouvelle forme,
I’assemblée générale désigne en qualité de Président pour une durée non limitee :

Monsieur Catalin Dumitru demeurant 49, rue des Amandiers 34970 Lattes

Dans l'exercice de ses fonctions de Président, Monsieur Catalin Dumitru disposera des pouvoirs
prévus a larticle 14 des statuts.

L’assemblée générale, en accord avec Monsieur Catalin DUMITRU, décide qu’il ne lui sera
alloué aucune rémunération pour U'exercice de ses fonctions de Président, toutefois il aura
droit au remboursement de ses frais de représentation et de déplacement sur présentation
des justificatifs.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimite.

DIZIEME RESOLUTION
Du fait de |'adoption des résolutions qui précedent, I’assemblée genérale prend acte :

- que la transformation de la Société en société par actions simplifice est
définitivement réalisée et prendra effet ce jour ;

- qu’elle sera opposable aux tiers dés l'inscription au Registre du commerce et des
sociétés des modifications qui en résultent apreés accomplissement des formalités
légales de publicite ;

- que les comptes de L’exercice en cours dont la durée n’est pas modifiée seront
soumis a l’approbation des associés et les résultats affectés conformément aux
dispositions légales et statutaires qui régissent la Société sous sa nouvelle forme.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l’unanimité.

ONZIEME RESOLUTION

L’assemblée donne tous pouvoirs au porteur d’un original, d'une copie ou d'un extrait certifie
conforme du présent procés-verbal pour effectuer toutes formalités légales de publicité
afférentes aux résolutions ci-dessus adoptees.

De tout ce que dessus il a été dressé le présent proces-verbal pour servir ce que de droit.

L’ordre du jour étant épuisé, la séance est levée et le présent procés-verbal signe par les
membres du bureau.

Le Preésident Le Secrétaire

Catalin DUMITRU grnaud GINDRE
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Rapport du Commissaire aux Comptes sur la transformation de Ia
Societe Anonyme Dyneff en Société par Actions Simplifiée

(Assemblée Générale Mixte du 25 juin 2008 — 6°™ résolution)

En notre qualit¢ de Commissaire aux Comptes de la société et en application des
dispositions des articles L.224-3 et L.225-244 du Code de commerce, nous avons établi le
présent rapport sur la transformation de votre société en société par actions simplifiée, afin
de vous faire connaitre notre appréciation sur la valeur des biens composant I’actif social et
sur les avantages particuliers stipulés et de nous prononcer sur le montant des capitaux
propres par rapport au capital social.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de
la doctrine professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes
relative a cette mission. Ces diligences sont destinées a contrdler les éléments constitutifs
du patrimoine de la société en termes d’existence, d’appartenance et d’évaluation, a
analyser le cas échéant les avantages particuliers stipulés et a vérifier que le montant des
capitaux propres est au moins €égal au montant du capital social. Ces vérifications, basées
sur les comptes annuels de l'exercice clos au 31 décembre 2007 qui ont fait I'objet de notre
rapport genéral en date du 10 juin 2008, dont le bilan est joint au présent rapport, ont
notamment consisté a apprécier I’incidence éventuelle sur la valeur comptable des éléments
entrant dans la détermination des capitaux propres des événements survenus entre la date
des derniers comptes annuels et la date de notre rapport.

Société anonyme au capital de 1 723 040 € Member of

Sociéte d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre du Conseil Régional de Marseille - Provence - Deloitte Touche Tohmatsu
Alpes - Cote d’Azur - Corse

Société de Commissaires aux Comptes, membre de la Compagnie régionale de Versailles

472 028 041 RCS Nanterre - TVA ; FR 02 572 (28 041



Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la valeur des biens composant 1" actif social.

Sur la base de nos travaux, nous attestons que le montant des capitaux propres est au moins
¢gal au montant du capital social.

Marseille, le 10 juin 2008

Le Commissaire aux Comptes

Deloitfe & Associ

Yincent



DYNEFF

Comptes annuels-au 31 December 2007 (EURO - Europe) Page ]

Rubriques Montant Brut Amortissements 3171272007 31/1272006
Capital souscrit non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'é¢tablissement
Frais de recherche et développement
Concessions, brevets et droits similatres 90,000 11,481 78,519 55,852
Fonds commercial 2,351,804 90,000 2,261,804 1,786,804
Autres immobilisations incorporelles 3,289,049 1,262,207 2,026,842 1,883,158
Avances, acomptes sur inmo. incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 6,379,091 1,344,796 5,034,294 4,293,235
Constructions 28,506,712 9 869,221 18,637,492 14,173 443
Installations techniques, matériel, outillage 12,851,396 8,900,177 3,951,219 3,306,338
Autres immobilisations corporelles 2,532,472 1,759,821 772,651 1,033,932
Immobilisations en cours 530,783 530,783 2,650,902
Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations par mise en équivalence
Autres participations 11,691,147 16,379 11,674,768 11,624,640
Créances rattachées a des participations
Autres titres tmmobilisés 8,325 8,325 8,325
Préts | 1,880 1,880 17,125
Autres immobilisations financiéres 119,459 119,459 73,311
ACTIF IMMOBILISE 68,352,119 23,254,083 45,098,036 40,907,065
STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 41,835,179 41,835,179 39.460,754
Avances et acomptes versés sur commandes 9,227,777 9,227,777 41,003
CREANCES .
Créances clients et comptes rattachés 118,957,142 1,495,66) 117,461,481 86,765,975
Autres créances 64,750,352 64,750,352 37,775,026
Capital souscrit et appelé, non versé
DIVERS
Valeurs mobilieres de placement
(dont actions propres : )
Disponibilités 3,697,125 3,697,125 9,899,844
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 520,983 520,983 416,911
ACTIF CIRCULANT 238,988,558 1,495,661 237,492,897 174,359,513
Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif 68,362 68,362
TOTAL GENERAL 307,409,039 24,749,745 282,659,295 215,266,578
- e e




DYNEFF

Comptes annueks au 31 December 2007 (EURO - Ewrope Page 2
BILAN PASSIF
Rubriques 3171272007 31/12/2006
Capital social ou individuel dont versé : 20,000,000 20,000,000 20,000,000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation dont écart d'équivalence :
Réserve légale 2,000,000 1,415,961
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées (dont rés. Prov. fluctuation cours }
Autres réserves (dont achat ceuvres originales artistes )
Report a nouveau (5,080,574)
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 6,912,880 9,551,777
subventions d'investissement
Provisions réglementées 17,522,054 24,145,449
CAPITAUX PROPRES 46,434,935 50,032,614
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES ‘
Provisions pour risques 9,091,641 5,820,049
Provisions pour charges 600,434 918,640
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 9,692,075 6,738,689
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et deties auprés des établissements de crédit 21,576,658 55,696,945
Emprunts et dettes financiéres divers (dont empr, participatifs ) 976,816 380,228
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 2,962,547
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes foumnisseurs et comptes rattachés 121,473,886 92,372,763
Dettes fiscales et sociales 5,761,681 6,488,577
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 299,271 1,829,053
Autres dettes 73,298,610 1,716,774
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 0
DETTES 226,349,468 158,484,339
Ecarts de conversion passif 182,818 10,937
TOTAL GENERAL 282,659,295 215,266,578

Résultat de l'exercice en centimes

Total du bilan en centimes

M

6,912,879.74

282,659,294.60
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STATUTS
(adoptes le 25 juin 2008}

Société par actions simplifiée au capital de 20.000.000 euros
Siege social: Route Départementale 6113 - 11200 Lezignan Corbieres
305 800 997 R.C.S. Narbonne
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DYNEFF

STATUTS

TITRE |

FORME - OBJET - DENOMINATION - SIEGE
DUREE - EXERCICE SOCIAL

Article 1 - Forme de la Société

La société Dyneff (la « Société ») a été constituée sous forme de société anonyme. Par décision
de "assemblée générale extraordinaire du 25 juin 2008, la Société a été transformée en société
par actions simplifiée,

La Société est régie par les dispositions législatives et réglementaires en vigueur et notamment
les dispositions des articles L. 227-1 a L. 227-20 du Code de commerce ainsi que par les présents
statuts.

La Société n'entend pas devenir une société réputée faire publiquement appel a l'épargne au

sens de larticte L. 411-1 du Code monétaire et financier. Tout appel public a l'épargne lui est
interdit.

Article 2 - Objet

La Société a pour objet, directement ou indirectement, en France ou a l'étranger :

- Toutes opérations se rapportant au négoce et au stockage de produits pétroliers et derivés et
de tous ceux pouvant leur étre substitues.

- L’achat, la création, la location, le mandat, l'exploitation de tous établissements de cette
nature, 'achat, ’échange, la location avec ou sans promette de vente, la construction et
I’aménagement de tous immeubles en vue de t'exploitation sociale sus-indiquée.

- Le transport public de marchandises, location, achat et la vente de véhicules neufs et
d’occasion (VL et PL) et matériels divers, réparation de véehicules, activité de garage, entretien,
toutes prestations de service, nettoyage de cuves et vérifications techniques de toutes
installations pétrolieres.

- La restauration, restauration rapide, alimentation, vente de boissons non alcoolisées ou
alcoolisées dans le cadre de la licence 3.

- L’activiteé de laverie automatique de linge.
Elle pourra généralement faire toutes les opérations commerciales, financieres, mobilieres et

immobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement a ’objet social ou a tous autres
objets similaires ou connexes ou susceptibles d’en favoriser la réalisation,

y e
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Elle pourra agir directement ou indirectement pour son compte ou pour le compte de tiers et
soit seule, soit en association, participation ou société avec toutes autres sociétés ou personnes
et réaliser directement ou indirectement en France ou a l'étranger, sous quelque forme que ce
soit, les opérations rentrant dans son objet.

Elle pourra prendre sous toutes formes, tous intéréts et participations dans toutes societés ou
entreprises francaises ou étrangéres ayant un objet similaire ou de nature a développer ses
propres affaires.

Elle pourra prendre toutes participations dans des sociétés ayant pour objet direct toutes

opérations de lotissement, l’aménagement et la création d’installations sportives et de
complexes de loisirs. -

Article 3 - Dénomination

La dénomination de la Société est :
DYNEFF
Tous les actes et documents, émanant de la Société et destinés aux tiers doivent indiquer la

dénomination sociale précédée ou suivie immédiatement et lisiblement des mots “societe par
actions simplifiee” ou des initiales "SAS" et de 'énonciation du montant du capital social.

Article 4 - Siege social

Le siége social est fixé Route départementale 6113 - 11200 Lézignan Corbieres.

Le siége social peut étre transféré par simple décision du Président qui dans ce cas est autorisé a
modifier les statuts en conséquence.

Des agences, succursales et dépots peuvent étre creés en tous lieux et en tous pays par simple
décision du President, qui peut ensuite les transferer et les supprimer comme il l'entend.

Article 5 - Durée

La durée de la Société reste fixée a quatre vingt dix neuf (99) années, a compter de la date de
son immatriculation au Registre du commerce et des sociétés, soit jusqu’au 4 avril 2075, sauf
décision de dissolution anticipée ou prorogation.

Les associés pourront décider la prolongation de la durée de la Sociéte a une ou plusieurs
reprises sans que toutefois la durée d'une telle prolongation puisse exceder quatre vingt dix neuf
(99) années.

Article 6 - Exercice social

L'exercice social commence le 1er janvier et finit le 31 décembre de chaque année.
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TITRE Il

CAPITAL - ACTIONS

Article 7 - Capital

Le capital social est fixé a la somme de vingt millions d’euros (20.000.000 €). it est divisé en
douze mille cing cent soixante neuf (12.569) actions d’une seule cateégorie.

8.1

8.2

8.3

8.4

Article 8 - Modification du capital social

Le capital social peut étre augmenté ou réduit, dans les conditions prévues par la loi, par
décision de l'associé unique ou de l'assemblée générale des associes s’ils sont plusieurs.

En cas de pluralité d’associés, ceux-ci ont, proportionnellement au montant de leurs actions,
un droit de préférence a la souscription des actions de numéraire émises pour réaliser une
augmentation de capital. Les associés peuvent renoncer a titre individuel a leur droit
préférentiel.

L'associé ou 'assemblée générale des associés sils sont plusieurs peut déléguer au President
les pouvoirs nécessaires a leffet de réaliser, dans le delai legal, l'augmentation du capital
social en une ou plusieurs fois, den fixer les modalités, d'en constater la réalisation et de
procéder a la modification corrélative des statuts.

L'associé ou lassemblée générale des associés s'ils sont plusieurs peut également decider ou
autoriser la réduction du capital social pour quelque cause et de quelque maniére que ce
soit, notamment pour cause de pertes ou par voie de remboursement ou de rachats partiels
des actions, de reduction de leur nombre ou de leur valeur nominale, le tout dans les limites
et sous les réserves fixées par la loi. L'associé ou la collectivité des associes peut déléguer au
Président tous pouvoirs pour la réaliser. En aucun cas, elle ne peut porter atteinte a l'egalite
des associés.

La réduction du capital social a un montant inférieur au minimum légal ne peut étre decidée
que sous la condition suspensive dune augmentation de capital destinée a amener celui-ci a
un montant au moins égal a ce montant minimum, sauf transformation de la Société en
Société d'une autre forme.

En cas dinobservation de ces dispositions, tout intéressé peut demander en justice la
dissolution de la Sociéte.

Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la dissolution si, au jour ou il statue sur le fond, la
régularisation a eu lieu.

Article 9 - Libération des actions

9.1

9.2

Les actions souscrites lors d'une augmentation de capital en numéraire doivent étre
obligatoirement libérées dun quart au moins de leur valeur nominale lors de leur
souscription et, le cas échéant, de la totalite de la prime d'émission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur décision du President
dans le délai de cing (5) ans, soit a compter du jour ou l'augmentation de capital est
devenue deéfinitive.
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9.3 Les appels de fonds sont portés a la connaissance du ou des souscripteurs par lettre
recommandée avec accusé de réception expédiée cinq (5) jours au moins avant la date fixee
pour chaque versement ou par lettre remise en mains propres contre décharge. Les
versements sont effectués, soit au siége social, soit en tout autre endroit indiqué a cet
effet.

9.4 Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non libéré des actions
entraine, de plein droit et sans qu'il soit besoin de procéder a une formalité quelconque, le
paiement d'un intérét au taux légal, a partir de la date dexigibilité, sans préjudice de
l'action personnelle que la Société peut exercer contre lassocié défaillant et des mesures
d'exécution forcée prévues par la loi.

Article 10 - Forme des actions

Les actions sont obligatoirement nominatives. Elles donnent lieu a une inscription en compte
individue!l dans les conditions et selon les modalités prévues par les dispositions législatives et
réglementaires en vigueur.

A la demande d’un ou de tout associé, une attestation dinscription en compte lui sera délivree par
la Societe.

Article 11 - Indivisibilité des actions

Les actions sont indivisibles a l'égard de la Société. Les copropriétaires indivis d'actions sont
représentés par l'un d'eux ou par un mandataire commun de leur choix. A défaut d'accord entre
eux sur le choix d'un mandataire, celui-ci est désigné par Ordonnance du Président du Tribunal
de Commerce statuant en réferé a la demande du copropriétaire le plus diligent.

Le droit de vote attaché a laction appartient au nu-propriétaire, sauf pour les décisions
collectives relatives a 'affectation des bénéfices de la Société ou il appartient a lusufruitier.

Le droit de lassocié d'obtenir communication de documents sociaux ou de les consulter peut
également étre exercé par chacun des copropriétaires d'actions indivises, par lusufruitier et le
nu-propriétaire d'actions.

Dans tous les cas, le nu-propriétaire peut participer aux décisions collectives méme a celles pour
lesquelles il ne jouit pas du droit de vote.

Article 12 - Cession et transmission des actions

I Modalites de transmission des actions

La transmission des actions s'opére a l'égard de la Société et des tiers par un virement du compte
du cédant au compte du cessionnaire, sur production d'un ordre de mouvement. Ce mouvement
est préalablement inscrit sur un registre coté et paraphé, tenu chronologiquement dit “registre
des mouvements de titres”.

La Société est tenue de procéder a cette inscription et a ce virement des réception de l'ordre de
mouvement.

L'ordre de mouvement, établi sur un formulaire fourni ou agreé par la Sociéte, est signé par le
cédant ou son mandataire. Si les actions ne sont pas entierement libérées, il doit étre en outre
signé par le cessionnaire.
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1. Restrictions au transfert

Toute cession d'actions, sauf entre associés, est soumise a lagrément de la Société dans les
conditions ci-apres :

1.  En cas de cession projetée, le cédant doit en faire la déclaration a la Société par acte
extra-judiciaire ou par lettre recommandée avec demande d’avis de réception, en indiquant le
nom, le prénom, la profession et le domicile du cessionnaire, ou la dénomination et le siége
social sil sagit d'une société, le nombre des actions dont la cession est envisagée ainsi que le
prix offert.

Cette déclaration devra étre contresignée par le cessionnaire.

Dans le mois qui suit cette déclaration, le Président est tenu de notifier au cédant si la Société
accepte ou refuse la cession projetée. A défaut de notification dans ce delai d'un mois,
lagrément est réputé acquis.

La décision d'acceptation doit étre prise a "unanimité des associés ne participant pas au
transfert. La décision n'est pas motivée et, en cas de refus, elle ne peut jamais donner lieu a
une réclamation quelcongue.

Dans les dix jours de la décision et en tout état de cause dans le mois qui suit la déclaration du
cédant, le cédant doit &tre informé par lettre recommandée avec demande d'avis de réception.
En cas de refus, le cédant aura droit a huit jours pour faire connaitre, dans {a méme forme, s'il
renonce ou non a son projet de cession.

2. Dans le cas ou le cédant ne renoncerait pas a son projet, la Société est tenue de faire
acquérir les actions, soit par des associés ou par des tiers, soit, avec le consentement du
cédant, par la Société, en vue d'une réduction du capital, et ce, dans le délai de trois mois a
compter de la notification du refus.

A cet effet, le Président avisera les autres associés par lettre recommandée de la cession
projetée, en invitant chacun a lui indiquer le nombre d'actions qu'it veut acquerir.

Les offres d'achat doivent étre adressées par les associés au Président, par lettre recommandée
avec demande d’avis de réception, dans les quinze jours de la notification qu'ils ont regue.

La répartition entre les associés acheteurs des actions offertes est effectuée par te Président,
proportionnellement a leur participation dans le capital et dans la limite de leurs demandes. 5'il
y a lieu, les actions non réparties sont attribuées par voie de tirage au sort - auquel il est
procédé par le Président, en présence des associés acheteurs ou eux diment appelés - a autant
d'associés acheteurs qu'il reste d'actions a attribuer.

3. Si aucune demande d'achat n'a été adressée au Président dans le délai ci-dessus, ou si les
demandes ne portent pas sur la totalité des actions offertes le Président peut faire acheter les
actions disponibles par un tiers, sous réserve de l’agrément préalable de ce tiers par les associés
dans les conditions ci-dessus.

4, Les actions peuvent étre également achetees par la Societé si le cedant est daccord. A
cet effet, le Président doit d'abord demander cet accord par lettre recommandée avec demande
d’avis de réception. L'associé cédant doit faire connaitre sa réponse, dans les mémes formes,
dans les huit jours suivant la réception de la demande.

En cas d'accord, le Président convoque les associés, a l'effet de deécider, s'il y a lieu, du rachat
des actions par la Société et de la réduction corrélative du capital social. Cette convocation doit
étre effectuée suffisamment tdt pour que soit respecté le délai de trois mois indiqué au
paragraphe 5 ci-apres.
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Dans tous les cas d'achat ou de rachat visés ci-dessus, le prix des actions est fixé ainsi qu'il est
dit au paragraphe 6 ci-apres.

5. Sila totalité des actions n'a pas été achetée ou rachetée dans le délai de trois mois a
compter de la notification du refus d'autorisation de cession, l'associé vendeur peut réaliser la
vente au profit du cessionnaire primitif, pour la totalité des actions cédées, noncbstant les
offres d'achat partielles qui auraient été faites dans les conditions visées ci-dessus.

Ce délai de trois mois peut étre prolongé par ordonnance, non susceptible de recours, du
Président du Tribunal de Commerce statuant par ordonnance de référé, l’associé cédant et le
cessionnaire diiment appelés.

6. Dans le cas ou les actions offertes sont acquises par les associés ou par des tiers, le
Président notifie a l'associé cédant le nom, le prénom et le domicile du ou des acquéreurs.

Le prix de cession des actions est fixé daccord entre eux et le cédant. Faute d'accord sur le prix,
celui-ci est déterminé par un expert, conformement aux dispositions de l'article 1843-4 du Code
civil.

Les frais d'expertise sont supportés par moitié par le vendeur et par moitié par les acquéreurs.

7. La cession au nom du ou des acquéreurs désignés est régularisée d'office sur la signature
du Président sans qu'il soit besoin de celle du titulaire des actions. Avis est donné audit titulaire
par lettre recommandée avec demande d’avis de reception, dans les huit jours de la
détermination du prix, d'avoir a se présenter au siege social pour toucher le prix, lequel n'est
pas productif d'intéréts.

8. Les dispositions du présent article sont applicables dans tous les cas de cession, entre vifs,
en pleine propriété, nue-propriété ou usufruit, soit a titre gratuit, soit a titre onéreux, alors
méme que la cession aurait lieu par voie dadjudication publique en vertu d'une décision de
justice. Ces dispositions sont également applicables en cas d'apport en société, d'apport partiel
d'actif, de fusion ou de scission.

9. La clause d'agrément, objet du présent article, peut s'appliquer egalement a la cession
des droits dattribution en cas d'augmentation de capital par incorporation des réserves,
provisions ou bénéfices.

Elle s'applique aussi en cas de cession de droits de souscription a une augmentation de capital
par voie d'apports en numeéraire.

Dans l'un ou lautre cas, le droit d'agrément et les conditions de rachat stipulées au présent
article s'exercent sur les actions souscrites, et le délai imparti au Président, pour notifier au
tiers souscripteur s'il accepte ou non de maintenir celui-ci comme associé, est de trois mois a
compter de la date de réalisation définitive de l'augmentation de capital.

En cas de rachat, le prix & payer est égal a la valeur des actions nouvelles determinée
conformément aux dispositions de l'article 1843-4 du Code civil.

La présente clause d’agrément n’est pas applicable en cas de réunion de toutes les actions en
une seule main.

Article 13 - Droits et obligations attachés aux actions

13.1 Chaque action donne droit, dans les bénéfices et l'actif social, a une part proportionnelle a
la quotité du capital quelle représente et donne droit au vote et a la représentation lors
des décisions collectives, dans les conditions fixees par les statuts.
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Tout associé a le droit d'étre informé sur la marche de la Société et dobtenir
communication de certains documents sociaux aux époques et dans les conditions prévues
par la loi et les statuts.

13.2 Les associés sont responsables a concurrence du montant nominal des actions quils
possédent. Au-dela, tout appel de fonds est interdit.

La possession d'une action comporte de plein droit adhésion aux décisions des associes et
aux présents statuts. La cession comprend tous les dividendes échus et non payés et a
échoir, ainsi éventuellement que la part dans les fonds de réserve, sauf dispositions
contraires notifiées a la Société.

13.3 Chaque fois quil est nécessaire de posseder un certain nombre d'actions pour exercer un
droit quelconque, en cas dechange, de regroupement ou dattribution de titres, ou lors
dune augmentation ou dune réduction de capital, dune fusion ou de toute autre
opération, les associes possédant un nombre d'actions inférieur a celui requis, ne peuvent
exercer ces droits qu'a la condition de faire leur affaire personnelle de l'obtention du
nombre d'actions requis.

13.4 Les héritiers, ayants cause et tous créanciers d'un associé ne peuvent, sous aucun
prétexte, provoquer lapposition des scellés sur les biens et valeurs de la Societe, en
demander le partage ou la licitation, ni s'immiscer en aucune fagon dans son

administration ; ils sont tenus de s'en rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions de
la collectivité des associés. |

TITRE I

ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

Article 14 - Direction de la Société

14.1. La Société est administrée par un Président, personne physique ou morale, désigné parmi
les associés ou en dehors d'eux. Le Président est nommé, avec ou sans limitation de
durée, par décision des associés prise dans les conditions de l’article 22 des presents
statuts. Le mandat du Président est renouvelable par décision des associés prise dans les
mémes conditions.

Les dirigeants de la personne morale exercant les fonctions de Président sont soumis aux
mémes conditions et obligations et encourent les mémes responsabilités civiles et pénales
que s'ils étaient Président en leur nom propre, sans préjudice de la responsabilite solidaire
de la personne morale qu'ils dirigent.

Les fonctions du Président cessent par l'arrivée du terme du mandat et, le cas échéant,
par sa démission ou par son décés, par son remplacement par une decision des associés,
par sa mise en redressement ou liquidation judiciaire ou en liquidation amiable.

Le Président a droit a une rémunération dont le montant est approuvé par décision
collective des associes.

Le Président de la Société assume, sous sa responsabilité, la direction geénerale de la
Société et la représente dans ses rapports avec les tiers, avec les pouvoirs les plus
étendus, dans la limite de l'objet social, sous réserve toutefois des pouvoirs expressement
attribués par les présents statuts aux associés. Pour l'application des regles concernant les
sociétés anonymes qui restent applicables aux sociétés par actions simplifiées, y compris
celles relevant du Code du travail, et notamment celles concernant le comité d'entreprise,
les attributions du conseil d'administration ou de son président sont exercées par le
President.
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Le Président engage la Société méme par les actes qui ne relévent pas de l'objet social, a
moins quelle ne prouve que le tiers savait que lacte dépassait cet objet ou quil ne
pouvait lignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication des
statuts suffise a constituer cette preuve. Toute limitation des pouvoirs du President
résultant des présentes ou par décision des associés est sans effet a l'égard des tiers.

Le Président a la faculté de substituer partiellement dans ses pouvoirs autant de
mandataires qu'il avisera.

14.2. Le Président peut, sur ses seules décisions, nommer un ou plusieurs Directeurs Généraux
et Directeurs Généraux Délégués. Les Directeurs Généraux et Directeurs Généraux
Délégués sont obligatoirement des personnes physiques. Ils ne doivent pas étre ages de
plus de soixante cinq (65) ans. Lorsqu'ils atteignent cette limite d'dge, ils sont réputés
démissionnaires d'office. Un Directeur Général et Directeur Général Délégué est révocable
a tout moment par décision du Président en exercice, sans indemnité ni préavis.

Les Directeurs Généraux et Directeurs Généraux Délégués représentent la Societé a
'égard des tiers. Ils sont investis, concurremment avec le Président et sous sa
responsabilité, des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de
la Societé, dans la limite de Uobjet social et sous réserve des attributions de la
collectivité des associés. A titre d’ordre interne et sans que cette clause puisse étre
opposée aux tiers ou invoquée par eux, les pouvoirs des Directeurs Généraux et Directeurs
Généraux Délégués peuvent étre limités par décision du President.

Les Directeurs Généraux et Directeurs Généraux Délégues peuvent déléguer, sous leur
responsabilité, leurs pouvoirs a tout mandataire de leur choix.

14.3. Tous les actes et engégements concernant la Société, de quelque nature qu'ils soient, sont
valablement signés par le Président, par le Directeur Général ou le Directeur Général
Délégué ainsi que par tout fondé de pouvoir spécial, agissant chacun dans la limite de ses
poUvoIrs.

Article 15 - Conventions entre la Société et le Président ou ses dirigeants

Le commissaire aux comptes presente aux associés un rapport sur les conventions intervenues
directement ou par personne interposée entre la Societé et son Président, I’un de ses dirigeants
ou par personne interposee entre la Société et son Président, 'un de ses dirigeants, l'un de ses
associés disposant d’une fraction des droits de vote supérieure a 10% ou, s’il s’agit d’une société
associée, la société la controlant au sens de 'article L. 233-3 du Code de commerce,

Les associés statuent sur ce rapport.

Les conventions non approuvées produisent néanmoins leurs effets, a charge pour la personne
intéressée et éventuellement pour le Président et les autres dirigeants d’en supporter les
consequences dommageables pour la Societe.

Par dérogation aux dispositions du premier alinéa du présent article, lorsque la Société ne
comprend qu'un seul associé, il est seulement fait mention au registre des décisions des
conventions intervenues directement ou par personnes interposées entre la Société et son
dirigeant.

Sauf lorsqu’en raison de leur objet ou de leurs implications financieres, elles ne sont
significatives pour aucune des parties, les conventions portant sur les opeérations courantes et
conclues a des conditions normales sont communiquées au commissaire aux comptes. Tout
associé a le droit d'en obtenir communication.
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Article 16 - Commissaires aux comptes

Les associés par décision collective ordinaire désignent un ou plusieurs commissaires aux
comptes remplissant les conditions fixees par le Code de commerce et les dispositions
réglementaires en vigueur.

Les associés par décision collective ordinaire designent également un ou plusieurs commissaires
aux comptes suppléant qui peuvent étre appelés a remplacer un commissaire aux comptes
titulaire en cas de refus, démission, décés ou incapacité.

Les commissaires aux comptes sont nommés pour six exercices, leurs fonctions expirent apres
l'assemblée générale ordinaire des associés qui statue sur les comptes du sixieme exercice.

Les commissaires aux comptes sont toujours réeéligibles. En cas de faute ou dempéchement, les
commissaires aux comptes peuvent, a la demande du Président, du comité d'entreprise, d'un ou
plusieurs associés représentant au moins un dixiéme du capital social, étre relevés de leurs
fonction avant Uexpiration normale de celles-ci, par décision de justice dans les conditions
fixées par décret.

Le commissaire aux comptes, nommeé par les associés en remplacement d'un autre, ne demeure
en fonctions que jusqu'a l'expiration du mandat de son prédecesseur.

Les commissaires aux comptes sont investis des fonctions et des pouvoirs que leur confére le
Code de commerce. Ils doivent étre convoqués a toutes les assemblées générales des associés
par lettre recommandée avec accusé de réception et informés en méme temps que les associes

de toute décision a prendre par les associés autrement que par voie dassemblée. Ils peuvent
toujours convoquer Lassemblée générale des associes.

Les honoraires des commissaires aux comptes sont a la charge de la Sociéte.

TITRE IV

DECISIONS DES ASSOCIES

Article 17 - Consultation des associés

Les associés sont appelés a prendre une decision collective au moins une fois par an, dans les six
mois de la cloture de l'exercice social a l'effet d'approuver les comptes de l'exercice social
écoule.

Les autres décisions collectives sont prises a toute époque de l'année.
Sont obligatoirement soumises a la décision des associés :

- l'approbation des comptes annuels et l'affectation du résultat dans les 6 mois de la
cloture de l'exercice social,

- la nomination et la révocation du Président,

- la nomination des Commissaires aux comptes,

- l'extension ou la modification de l'objet social,

- l'augmentation, la réduction ou l'amortissement du capital,

- la fusion, la scission de la Societé ou les apports partiels d'actifs,

- la prorogation de la durée de la Sociéte,

- la transformation de la Sociéte,

- la dissolution de la Société et,

- plus généralement, toute décision ayant pour effet de modifier, directement ou
indirectement les statuts de la Société.
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Article 18 - Mode de consultation

Les décisions collectives des associés sont prises a linitiative du Président, de tout associé et du
commissaire aux comptes.

Les décisions collectives sont prises en assemblées générales, par consultations écrites ou
résultent du consentement unanime des associés exprimé dans un acte sous seing prive.

Article 19 - Assemblées générales

La réunion d'une assemblée génerale est facultative.

L'assemblée générale est convoquée par le Président, tout associé détenant au moins 10% du
capital ou le commissaire aux comptes au moyen d'une lettre simple, d’une télécopie ou d'un
courrier électronique adressée a chaque associé dix (10) jours avant la date de la réunion et
mentionnant le jour, l'heure, le lieu et l'ordre du jour de la réunion.

Article 20 - Consultations écrites

Lorsque la décision est prise par consultation écrite, le texte des résolutions proposeé est adresse
par lauteur de la convocation a chaque associé et au commissaire aux comptes par lettre
recommandeée avec demande d’avis de reception.

Les associés disposent d'un délai de quinze (15) jours, suivant la réception de cette lettre pour
adresser a lauteur de la convocation leur vote sur chaque résolution, également par pli
recommandé avec demande d'avis de réception. Tout associé n‘ayant pas fait parvenir sa
réponse dans le délai ci-dessus sera considéré comme ayant approuvé la ou les résolutions
proposees.

Article 21 - Procés-verbaux

Les décisions des associés, prises en assemblées générales, sont constatées par des proces-
verbaux qui indiquent le mode de consultation, le lieu et la date de la réunion, lidentité des
associés présents, physiquement ou par tout moyen de téléconférence ou de vidéoconference, et
de leurs mandataires, les documents et rapports soumis a discussion, un exposé des débats, le
texte des résolutions mises aux voix et le résultat des votes. Les procés-verbaux sont signés par
le Président de séance.

Les consultations écrites sont constatées dans un procés-verbal établi et signé par le Président ;
ce procés-verbal mentionne lutilisation de cette procédure et contient en annexe les réponses
des associes.

Les procés-verbaux et actes constatant les décisions des associes sont reportés par ordre
chronologique dans un registre spécial, coté et paraphe.

Article 22 - Décisions des associes

Sous réserve des décisions prises au consentement unanime des associés exprime dans un acte ou
des dispositions de larticle L. 227-19 du Code de commerce qui exige que ladoption ou la
modification de clauses statutaires relatives a linaliénabilité des actions, a l'agrément de toute
cession dactions ou a lexclusion d'un associé soit décidée a lunanimitée des associes, les
décisions collectives sont prises a la majorité des voix, étant précisé que pour les assemblées, il
s'agit des voix des associés présents, physiquement ou par tout moyen de téléconférence ou de
vidéoconférence, ou représentes.
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Chaque action donne droit & une (1) voix. Pour toute assemblée le quorum est atteint des lors
qu'une majorité d'associés assiste personnellement, physiquement ou par tout moyen de
téléconférence ou de vidéoconférence, ou par mandataire a lassemblée. Toute décision
requérant approbation des associés peut étre prise par voie de consultation écrite ou par acte
sous seing prive en lieu et place d'une assemblée des associés.

TITREV

COMPTES - AFFECTATION ET REPARTITION DU RESULTAT

Article 23 - Comptes annuels

Il est tenu une comptabilité réguliére des opérations sociales conformément aux dispositions du
Code de commerce. A la cldture de chaque exercice, le Président établit le bilan, le compte de
résultat et l'annexe conformement aux dispositions du Code de commerce.

Article 24 - Droit de communication des associés

Tout associé a le droit d'obtenir communication des documents nécessaires pour lui permettre de
se prononcer en connaissance de cause et de prononcer un jugement informe sur la gestion et le
contrdle de la Société. La nature de ces documents et les conditions de leur envoi ou mise a
disposition sont identiques a celles prévues par le Code de commerce pour les sociétés
anonymes.

Article 25 - Affectation et répartition du résultat

Il est fait sur le bénéfice de l'exercice, diminué, le cas échéant, des pertes anterieures, un
prélévement d'un vingtiéme au moins affecté a la formation d'un fonds de réserve dit "réserve
légale”. Ce prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque la réserve atteint le dixieme du capital
social ; it doit reprendre son cours lorsque, pour une cause quelconque, la réserve est descendue
au-dessous de cette proportion.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de lexercice, diminué des pertes
antérieures, ainsi que des sommes a porter en reserve en application des dispositions du Code de
commerce et des statuts et augmenté du report bénéficiaire.

Sur le bénéfice distribuable, les associés, par décision collective, ont la faculté de prélever les
sommes qu'ils jugent a propos de fixer pour les affecter a la dotation de tous fonds de réserves
facultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou pour les reporter a nouveau, le tout dans la
proportion quelle détermine. Le solde, s'il en existe un, est réparti egalement entre toutes les
actions a titre de dividende.

En outre, les associés, par décision collective, peuvent décider la mise en distribution de
sommes prélevées sur les réserves facultatives, soit pour fournir ou compléter un dividende, soit
a titre de distribution exceptionnelle ; en ce cas, la décision indique expressément les postes de
réserves sur lesquels les préléevements sont effectués.

Hors le cas de réduction du capital, aucune distribution ne peut étre faite aux associés lorsque
les capitaux propres sont ou deviendraient, a la suite de celle-ci, inférieurs au montant du
capital augmenté des reserves que le Code de commerce ou les présents statuts ne permettent
pas de distribuer.

L'écart de réévaluation n'est pas distribuable ; il peut étre incorporé en tout ou partie au capital.
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Les associés, statuant sur les comptes de l'exercice, ont la faculté d'accorder a chaque associé
pour tout ou partie du dividende mis en distribution ou des acomptes sur dividende une option
entre le paiement du dividende ou des acomptes sur dividende en numéraire ou en actions.

Article 26 - Modalités de paiement des dividendes

Les modalités de mise en paiement des dividendes sont fixées par deécision collective des
associes.

La mise en paiement des dividendes en numéraire doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf
mois apres la cloture de l'exercice, sauf prorogation de ce delai par autorisation de justice.

TITRE VI

DISSOLUTION - LIQUIDATION - TRANSFORMATION

Article 27 - Capitaux propres inférieurs a la moitié du capital social

Si, du fait des pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la
Société deviennent inférieurs a la moitié du capital social, le Président est tenu dans les quatre
mois qui suivent lapprobation des comptes ayant fait apparaitre cette perte, de consulter les
associés a l'effet de décider s'il y a lieu a dissolution anticipée de la Société, cette décision etant
prise a la majorité des deux tiers des voix.

Si la dissolution n'est pas prononcée, la Société est tenue, au plus tard a la cloture du deuxiéme
exercice suivant celui au cours duquel la constatation des pertes est intervenue et sous réserve
des dispositions de larticle L. 224-2 du Code de commerce, de réduire son capital d'un montant
au moins égal a celui des pertes qui n'ont pu étre imputées sur les réserves, si dans ce délai, les
capitaux propres n'ont pas été reconstitues a concurrence d'une valeur au moins égale a la moitié
du capital social.

A défaut de consultation des associés comme dans le cas ou ceux-ci nont pu délibérer

valablement sur derniére convocation, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de
la Société. Il en est de méme si les dispositions de lalinéa 2 ci-dessus n‘ont pas été appliquées.

Article 28 - Dissolution anticipée

. La Société est dissoute a la date d'expiration de sa durée. Un an au moins avant cette
date, le Président convoque les associés en assembléee générale extraordinaire pour
décider ou non de la prorogation de la Société. Dans tous les cas, la deécision de
lassemblée sera rendue publique.

A défaut de convocation de cette assemblée générale par le Président, tout associe, apres
une mise en demeure par lettre recommandeée, demeurée infructueuse, peut demander au
Président du Tribunal de Commerce, statuant sur requéte, la désignation d'un mandataire
de justice chargé de convoquer cette assemblée générale.

1. Dissolution anticipée :

(@) Reéunion de toutes les actions en une seule main :

La réunion de toutes les actions en une seule main n'entraine pas la dissolution de la
Société qui continue d'exister avec un associé unique. Dans ce cas, l'associé unique
exerce les pouvoirs dévolus a la collectivité des associés.
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(b) Décision des associes :

La dissolution anticipée de la Société peut étre prononcée par l'assemblée genérale
extraordinaire a tout moment.

() Réduction du capital a un montant inférieur au minimum légal :

Lorsque le capital social a été réduit a un montant inférieur au minimum légal
depuis plus d'un an, l'action en dissolution de la Société n'est recevable que deux (2)
mois aprés la mise en demeure de régulariser la situation prévue par le Code de
commerce. Cette mise en demeure est adressée a la Societé par acte
extrajudiciaire.

Article 29 - Liquidation

Hormis les cas de fusion, de scission ou de dissolution par reunion de toutes les actions entre les
mains d’une seule personne morale, la dissolution de la Société entraine sa liguidation.

Les associés, par décision collective, reglent le mode de liquidation, nomment le ou les
liquidateurs et fixent leurs pouvoirs. La nomination du ou des liquidateurs met fin a celle du
Président et, sauf décision contraire, a celles des Commissaires aux comptes.

Les associés peuvent toujours révoquer et remplacer les liquidateurs et étendre ou restreindre
les pouvoirs.

Le ou les liquidateurs peuvent procéder, en cours de liquidation, a la distribution dacomptes et,
en fin de liquidation, & la répartition du solde disponible sans étre tenus a aucune formalité de
publicité ou de dépots des fonds.

Le ou les liquidateurs ont, méme séparément, qualité pour représenter la Sociéte a l'égard des
tiers, notamment des administrations publiques ou privées, ainsi que pour agir en justice devant
toutes les juridictions tant en demande qu'en défense.

Les associés sont consultés aussi souvent que lintérét de la Société l'exige (sans toutefois qu'il
soit necessaire de respecter les prescriptions des articles 237-23 et suivants du Code de
commerce) et, en tout état de cause, en fin de liquidation pour statuer sur les comptes définitifs
de liquidation, sur le quitus de la gestion des liquidateurs et la décharge de leur mandat et pour
constater la cloture de la ligquidation.

TITRE VIl

CONTESTATIONS

Article 30 - Contestations

Toutes les contestations qui, pendant la durée de la Société ou lors de sa liquidation,
s'éléveraient soit entre la Société et les associés, soit entre les associés eux-mémes a propos des
affaires sociales, seront soumises a la juridiction des tribunaux compétents du siege social.

A cet effet, en cas de contestation, tout associé sera tenu de faire élection de domicile dans le
ressort du tribunal du lieu du siege social et toutes les assignations ou significations seront
réguliérement délivrées a ce domicile élu, sans avoir égard au domicile réel; a défaut d'élection
de domicile, les assignations ou significations seront valablement faites au parquet de M. le
Procureur de la République auprés du Tribunal de Grande Instance du siege social. Q&L Q P ,
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