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. L DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
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“%'an mil neuf cent quatre vingt dix neuf,
Le cing mars,

A onze heures,

Les actionnaires de la Société STREGO, Société anonyme au capital de
11 186 400 F. divisé en 111.864 actions de 100 F chacune, dont le siege social est
situé a2 ANGERS (49), 4 rue de Landemaure, se sont réunis au siege social, en
Assemblée Générale Extraordinaire, sur convocation du Conseil d'Administration
selon lettre adressée le 17 février 1999 a chaque actionnaire.

Il a été établi une feuille de présence, qui a été émargée par chaque actionnaire

présent, au moment de son entrée en séance, tant a titre personnel que comme
mandataire.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Luc-Alain BERNARD, en sa qualite de
Président du Conseil d'Administration.

Monsieur Jean-Claude CHAUVET
et Monsieur Claude LESOURD

Les deux actionnaires représentant tant par eux-mémes que comme mandataires le

pius grand nombre de voix et acceptant cette fonction sont appelés comme
scrutateurs.

Monsieur Hervé MARGHIERI est désigné comme secretaire.
Monsieur Geérard JUGE, représentant de la Société "SOCOMQO", Commissaire aux

comptes titulaire de la société, régulierement convoqué par lettre recommandeée
avec demande d'avis de réception en date du 17 février 1999, est absent, s'étant fait
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La feuille de présence émargée par les actionnaire et certifiée exacte par les
membres du bureau, permet de constater que les actionnaires présents, representes
ou ayant voté par correspondance possédent 111 gg4  actions sur les 111.864
actions ayant le droit de vote.
i . -
e En ccﬁnsequence 'Assemblée, réunissant plus que le quorum du tiers requis par la
;"; o, eat réguliérement constituée et peut valablement délibérer.
§ N 'n'j U‘
— #?f Président dépose sur le bureau a la disposition des membres de IAssemblee
'L.,».}

A g”* Une mple de |la convocation adressée aux actionnaires
e gpf, Une%ople de la convocation adressée au Commissaire aux Comptes et le
" N récepisse postal
D 53 )a feuille de présence,
e un exemplaire du traité de fusion avec ses annexes,
o les récépissés de dépdt aux Greffes d'Angers et de Chartres du projet de fusion,

e les journaux d'annonces légales "Le Courrier de L'Ouest” (Angers) et “ I'ECho
Républicain ” (Chartres) du 3/2/1999 contenant publication du projet de fusion,

e |e rapport du conseil d'administration,
e lerapport de M. Gilles GABORIAU, Commissaire aux apports,
o le texte des résolutions qui seront soumises aux actionnaires.

Monsieur le Président fait, en outre, observer que tous les documents qui, en
application des dispositions législatives ou réglementaires, doivent étre tenus a
disposition des actionnaires au siége social ou a eux adressés, lont eté
conformément a ces dispositions.

L'Assemblée lui donne acte de cette déciaration.

Monsieur le Président déclare, en outre, qu'a la suite de la publication du traite de
fusion effectuée le 3 février 1999 dans le journal d'annonces légales “ L'ECHO
REPUBLICAIN" paraissant dans I'Eure et Loir, aucune opposition n'a été faite a ce
jour par les créanciers de la Societé absorbee "CABINET PAILLEAU".

Le président rappelle que I'Assemblée est appelée a délibérer sur |'ordre du jour
suivant :

ORDRE DU JOUR

e Approbation du projet de fusion entre la Societé "STREGO" et la Sociéeté
"CABINET PAILLEAU", la Société "STREGO" absorbant la Societe "CABINET
PAILLEAU",

e Rapport du Conseil d'Administration sur le projet de fusion,
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o Rapport du Commissaire aux apports sur l'evaluation des apports en nature,

e Approbation des conventions relatives a la fusion et de 'évaluation des apports
en nature faits par la Société "CABINET PAILLEAU" au titre de Ia fusion,

 Ratification des offres faites sur les oppositions eventuelles,

e Constatation de la réalisation définitive de la fusion et de la dissolution sans
liqliidation de la Société absorbée * CABINET PAILLEAU ,

e Adgmentation de capital par incorporation de reserves, et notamment de la prime
=~ defusion, et modification statutaire corrélative,

PGtivoirs pour |'accomplissement des formalites.
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jhest efBuite donné lecture du traité de fusion, du rapport du conseil d'administration
ﬁ du r@port du Commissaire aux apports.
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PTuaeurs observatlons sont échangées, puis personne ne demandant plus la parole,
le Président met successivement aux voix les résolutions suivantes :
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PREMIERE RESOLUTION

L’Assemblée Générale :

- Aprés avoir pris connaissance du projet de fusion et de ses annexes en date du

20 janvier 1999 aux termes duquel la société * CABINET PAILLEAU ” transmettrait
a titre de fusion la totalité de son patrimoine a la société * STREGO °,

- Apres avoir pris connaissance des rapports du conseil dadministration, du

Commissaire aux apports et a la fusion désigné par ordonnance du Président du
Tribunal de Commerce dANGERS le 6 janvier 1999,

- Aprés avoir constaté qu'aucune opposition n'a été formulée dans le mois de la
publication du traite de fusion,

- Approuve dans toutes ses dispositions ledit projet de fusion aux termes duquel ia
société “ CABINET PAILLEAU ” fait apport de |a totalité de son actif a charge de la

totalité de son passif, et constate que les conditions auxquelles était subordonnee

la fusion et qui sont mentionnées dans le traité de fusion se trouvent ainsi toutes
définitivement remplies,

- Approuve la transmission universelle du patrimoine de la société “ CABINET
PAILLEAU 7, ainsi que I'evaluation qui en a été faite,

- Décide que la fusion de la societé “ STREGO " avec la societe “ CABINET
PAILLEAU ” est définitive.

Cette résolution est adoptée a 'unanimite.
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Comme conséquence de la résolution précédente, I'Assemblée Geéneérale
Extraordinaire, aprés avoir constaté qu'en représentation de la valeur nette des
biens apportés par la Société “ CABINET PAILLEAU ", le capital de la Societe
*STREGO " devrait étre augmenté d'une somme de 3.174.800 Francs, par la
créatien de 31.748 actions nouvelles, mais décide que la totalite du capital de la
Société * CABINET PAILLEAU " étant détenu par la Société * STREGO 7, il ne sers,
confommément aux dispositions de l'article 372-1 de la loi du 24 Juillet 1966, procédé
acaucdne augmentation de capital, ni @ aucun échange de titres de la Société
%-‘?STRI:‘-GO " contre des actions de la Société “ CABINET PAILLEAU " détenues par
SSociéts," STREGO ", -

Egssengée générale décide que la différence entre la valeur nette des biens
apportés-pour 15.829.641 Francs et la valeur des actions PAILLEAU detenues par |a
STREGO s’élevant a 8.720.370 Francs, soit une sornme de 7.109.271 Francs, sera
inscrite & un compte spécial de réserve dénommeé “ prime de fusion .

Cette résolution est adoptée a 'unanimiteé.

TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale constate que, par suite des résolutions qui précedent, la
Société “ CABINET PAILLEAU " se trouve dissoute de plein droit, sans liquidation.

Cette résolution est adoptée a 'unanimite.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés en avoir délibéré, décide d'augmenter le capital social
d'une somme globale de 13.813.600 F et de le porter ainsi de 11.186.400 F &
25.000.000 F, par prélevement sur les comptes de réserves, a savoir :

e par voie d'incorporation de l'intégralité du montant de la prime de fusion, soit
7.109.271 Francs,

e par voie d'incorporation de l'intégralité du compte de reserve “ Prime dapport ",
soit 4.729.271 Francs,

e par voie dincorporation de [intégralité du compte de réserve “ Reserve
reglementée ”, soit 56.749 Francs,

e puis par prélévement sur le compte "Autres Réserves" pour un montant de
1.918.309 Francs,

et par la création de 138.136 actions nouvelles de 100 F chacune, attribuees aux
actionnaires de la Société "STREGQO", d'un commun accord entre eux, au prorata

des actions qu'ils possedent.
/4
/ 3






G2

C¥RAonnn

L B =

@S9 Vo

SRR

‘:‘ = u’,fi
H =2 5
— = =
o, Q‘F)
L'Agsembiée générale décide que les 138.136 actions nouvelles seront reparties de

la maniere suivante :

Monsieur Loic BARREAU 7 334 actions
- Monsieur Luc Alain BERNARD 7 334 actions
" Monsieur;Jean Jacques BEAUREL 7 334 actions
Monsieur-Jean Claude CHAUVET 7 334 actions
Mons'eui'tL;Jean Louis CLOCHARD 7 334 actions
MerisieurMichel COIFFARD 7 334 actions
Merisieuf Thierry CROISEY 7 334 actions
M@ﬁ%‘eur Hervé FILLON 7 334 actions
M&isieur ¥ves GUIBRETEAU 7 334 actions
MayiSieur €laude LESOURD 7 334 actions
Merzsieur Jean Yves LIVENAIS 7 334 actions
Moérisieur Vladimir MENARD 7 334 actions
Monsieur Jacky MORIN 7 334 actions
Monsieur Jean Pierre SALLE 7 334 actions
Monsieur Jean Claude GUILLET 7 325 actions
Monsieur Gilles TARDIF 7 325 actions
Monsieur Frangois GAUCHARD 5 858 actions
Monsieur Hervé MARGHIERI 5 958 actions
Monsieur Gilles CAMPHORT 5 957 actions
Monsieur Pascal GARNIER 733 actions
Monsieur Jean Pierre MACE 733 actions
Monsieur Francis PELLAULT 733 actions
Monsieur Vincent PERIQU 733 actions
Mademoiselle Marie France BERTIC 5 actions
TOTAL : 138 136 actions

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

| 'Assemblée Générale Extraordinaire, en conséquence de I'adoption de la résolution
qui précede, décide de modifier de la maniére suivante l'article 5, paragraphe |, des
statuts relatif au capital social.

ARTICLE 5 - CAPITAL SOCIAL

“| — Le capital social a été porté par 'Assemblée géenérale extraordinaire du 5 mars
1999, de Onze millions cent quatre vingt six mille quatre cents Francs
(11.186.400 F) a Vingt cing millions de Francs (25.000.000 F).

YO 2.
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EIJ; est diwige e;/‘lzfeux cent cinquante mille (250 000“) actions de Cent (100} Francs

chacune, entierement libérées, de méme catégorie. ”

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.
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SIXIEME RESOLUTION

fﬁ
LAssembl%e (?enerale donne tous pouvoirs au porteur de copies ou d'extraits des
p&sentesen vBie de | accomphssement de toutes formalites.

.-.i--l..-'-..i

‘-’Jx.}

En mutre_auMessmrs Jean Claude CHAUVET et Claude LESOURD, agissant en
quafité cﬁadmlnmrateurs de la Société “ STREGO " déclarent donner mandat et
con%rer;\t;@s powmrs a Monsieur Luc Alain BERNARD, Administrateur et President
du “Conésil dAdmlnlstratlon conformément aux dispositions de l'article 265 du
décret du 23 mars 1967, pour signer la déclaration de conformite.

Cette résolution est adoptée a 'unanimiteé.

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le President
déclare la séance levée.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui, apres lecture, a

été signé par les membres du bureau.

Le Président : M. Luc Alain BERNARD

a0

Les scrutateurs : Le secrétaire :

M. Jean Claude CHAUVET

el

ARGHIERI

ENREGISTRE A ANGERS/SUD
Le. 17 MARS1999

M. Claude LE Vol . 2/?) g/f Bereduc/'-%"f/ﬂj

Regu :. “}A” L. 6{/ ..... eﬁm@{z\%

6 Le Receveur Prtnc;pal
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ENERE LES SOUSSIGNES
ENTRE LES SOUSSIGNES

MorfSieur Jean Claude GUILLET
memgurant : 33 rue Chauveau Lagarde — 28000 CHARTRES

= Agissart au nom et en qualité de Président du Conseil d’ Administration
Z:ge la Société "CABINET PAILLEAU SA"
.ﬁ%%c}ciéEAhonyme au capital de 2.000.000 Francs
E.E%ont [&-sieége social est & LUISANT (28600) 21 rue des Rosiers
Immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés
de CHARTRES sous le numéro B. 309 566 560
et identifiee au répertoire SIRET sous le huméro 309 566 560 00038

Specialement délégué a I'effet des présentes suivant délibération

au Conseil d'Administration de ladite Société en date du 19 janvier 1999
constatee par un procés-verbal dont une copie certifiée conforme

est demeuree annexée a chacun des originaux des présentes

D'UNE PART

ET

Monsieur Luc Alain BERNARD
demeurant 25 rue de la Madeleine - 49000 ANGERS

Agissant au nom et en qualité de Président du Conseil d'Administration
de la Socié¢tée "STRE G O"

Societe Anonyme au capital de 10.000.000 Francs

Dont le siege social est a ANGERS (49) - 4 rue de Landemaure
Immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés

dANGERS sous le numéro B. 063 200 885

et identifiée au répertoire SIRET sous le numéro 063 200 885 000 67

Spécialement délégué a l'effet des présentes suivant délibération

du Conseil d'Administration de ladite Société en date du 19 janvier 1999
constatee par un procés-verbal dont une copie certifiée conforme

est demeuree annexée & chacun des originaux des présentes

Ve LA

D'’AUTRE PART
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E@UE_?)S, PREALABLEMENT AU TRAITE DE FUSION FAISANT L'OBJET DU

ESENT ACTE, ONT EXPOSE CE QUI SUIT :

EXPOSE

1° CARACTERISTIQUES DE LA SOCIETE "CABINET PAILLEAU SA" :
8

LgiSocigté “ CABINET PAILLEAU SA ” a été constituée sous la forme de Société
Arionymie aux termes d'un acte S.S.P. en date a LUISANT du 23 juiliet 1975. Elle est
irinatricgée au registre du commerce et des sociétés de CHARTRES sous le
ngméro B-309 566 560.

a: 2 ==

Séé sieg&sdcial est fixé : 21 rue des Rosiers, LUISANT (28600).

Son capital s'éleve actuellement a la somme de DEUX MILLIONS de Francs
(2.000.000 F) et est divisé en VINGT MILLE (20.000) actions d'une valeur nominale
de 100 Francs chacune.

Son objet est le suivant : L'exercice de |a profession d'Expert-Comptable. L'exercice
de la profession de Commissaire aux Comptes. Eile peut réaliser toutes operations
compatibies avec son objet social et qui se rapportent a cet objet.

2° CARACTERISTIQUES DE LA SOCIETE"STREG O" -

La Societe STREGO a été constituée sous la forme de Société 3 responsabilité
limitee aux termes d'un acte S.S.P. en date a ANGERS du 1er juillet 1963. Elle a été
transformeée en Société Anonyme aux termes d'un acte S.S.P. en date a ANGERS

du 19 juillet 1969. Elle est immatriculée au registre du commerce et des sociétés
d'’ANGERS sous le numéro B. 063 200 885,

Son sieége social est fixé : 4 rue de Landemaure, (49009) ANGERS Cédex 01

Son capital s'éléve actuellement & la somme de DIX MILLIONS de Francs
(10.000.000 F) et est divisé en CENT MILLE (100.000) actions d'une valeur
nominale de 100 Francs chacune.

Son objet est le suivant : I'exercice de la profession d'Expert-Comptable. |'exercice
de la profession de Commissaire aux Comptes.

Et plus généralement, toutes opérations quelconques se rattachant directement ou
Indirectement & ces objets, et pouvant contribuer au developpement de la société,
dans le cadre de la réglementation applicable aux sociétés d'expertise comptable,
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4 pLéél/sé que fa Sociéte “ STREGO 7, qui detenait 9 720 actions sur les 20 000
actions composant le capital de la Société “ CABINET PAILLEAU SA ”, a acquis, le
A9 janvier 1999, 2 806 actions supplémentaires de la Société “ CABINET
PAILLEAU SA” et a regu le 19 janvier 1999, a titre d'apport en nature, 7 474
actions de ladite Société, si bien qu'elle détient & ce jour 20 000 actions de la

- Dociéte “*CABINET PAILLEAU SA ”, soit |a totalité de son capital.

La Somate “CABINET PAILLEAU SA” est filiale &8 100 % de la Société
T g‘TREéD 1)
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eg,i?;oue@s “ CABINET PAILLEAU SA” et “ STREGO ” exercent chacune les
mémes activités d’expertise comptable et de commissariat aux comptes.

De plus, la Société * CABINET PAILLEAU SA” est devenue une filiale de ia
Sociéte * STREGO ” depuis le 1% mars 1986 et, a ce titre, une similitude dans la
qualite des prestations a fournir & la clientéle, dans la gestion et la formation du
personnel caracterise chacune des Sociétés. En outre, le personnel de chacune des
Societes beneficient d'un contrat de groupe commun aux deux Sociétés pour la
participation des salariés aux fruits de I'expansion.

Depuis la détention de la totalité du capital de la Société “ CABINET PAILLEAU
SA” par la Sociéte “ STREGO ” le regroupement des deux entités juridiques est
apparu necessaire pour simplifier et rationaliser les structures du Groupe, renforcer
la qualité de leurs services a la clientele, améliorer leur comportement vis a vis de
celle-ci en profitant de I'expérience de chacune et ainsi, mieux assurer la pérennité
de I'ensemble face aux demandes du marché.

FUSION-ABSORPTION DE LA SOCIETE « CABINET PAILLEAU SA »
PAR LA SOCIETE STREGO

| - CONDITIONS GENERALES

1-Les Sociéetés “ CABINET PAILLEAU S.A.” et “STREGO” ont décidé de
fusionner au moyen de I'absorption de la Société “ CABINET PAILLEAU S.A. ” par
la Societe " STREGO ”, et de I'apport par la premiére a la deuxiéme de |a totalité de
son actif, a charge par la Sociétée “STREGO ” de supporter l'intégralité de son

passif, et contre l'attribution d'actions & créer en augmentation de capital de la
Societé absorbante pour une valeur correspondant & celle nette de I'apport.
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Chacline des Sociétés “ CABINET PAILLEAU S.A. ” et * STREGO ” a établi a la

du 31 Aodt 1998 un inventaire et un bilan dont une copie est demeurée
annexee a chacun des originaux des présentes.

L'inventaire et le bilan de la Société “ CABINET PAILLEAU S.A.” établis ainsi
qu'il est dit ci-dessus au 31 Aolt 1998, ont servi a déterminer les éléments d'actif

et éﬁh passif qui seront respectivement apportés a la Société * STREGO ” et pris
en charge par elle au titre de la fusion.

3 Tomﬁes les opérations actives et passives effectuées par la Société “ CABINET

“LJ._PAILLEAU S.A.”7 depms le 1er Septembre 1998, date d'ouverture de son

a;exerﬁe en cours jusqu'au jour de la réalisation définitive de la fusion,

ﬁjbeneﬁleront ou seront prises en charge par la Société * STREGO ”

iy
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g‘*LeS mmptes de la Sociéeté absorbée afférents a la période courue depuis le
“1er Septembre 1998, date d'ouverture de I'exercice en cours, jusqu'au jour de la
realisation définitive de la fusion, seront remis a la Société absorbante par le
representant leégal de la Société absorbée.

4- Tant par la valeur nette des biens apportés par la Société absorbée que par suite
d'une évaluation des actions de la Société “ STREGO ” sur la base de son
dernter bilan, évaluation qui ressort a 498,60 Francs !'action, les parties ont
convenu que la valeur des apports ci-dessous énumérés et décrits serait inscrite
a un compte dénommé “ prime de fusion ” aprés deéduction de la valeur au bilan
de la Société “ STREGO " de la totalité des actions de la Société “ CABINET
PAILLEAU S.A. ” détenues par la Société “ STREGO ”.

Il - EVALUATION DES ACTIES NETS

Les methodes d'évaluation utilisées et les motifs du choix du rapport d'échange sont
les suivants ;

A) ACTIF IMMOBILISE

1) Immobilisations incorporelles

Compte tenu de leur différence de taille, les clientéles des sociétés parties a la
fusion ont éte retenues pour [a Société “ “ CABINET PAILLEAU S.A. ” 3 une valeur
egale a 100 % du montant de la production de I'exercice ouvert le 1% septembre
1997 et clos le 31 aolt 1998, et pour la Société “ STREGO ” a une valeur de sa
production a concurrence de 45 % seulement pour ia méme période.
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Eﬁ‘“ofﬂéa, Il a eté déduit de ces valeurs, pour chacune des deux Sociétés parties a
'opéeration de fusion, le montant de la valeur nette comptable de leurs logiciels et
des frais d'établissement non amortis.

-

= TP
2) Immobilisations corporelles

a
Lgs impnobilisations corporelles des deux sociétés, parties a la fusion, ont été
retenués pour leur valeur réelle correspondant a [a valeur nette comptable.

3% r

a7 =3
Q@nmo@ﬁsaﬁons financiéres

o
Le® titres que la Société “ STREGO ” détient dans le capital de la Société
“ CABINET PAILLEAU S.A. ”, correspondant & 100 % du capital ont été valorisés
au montant des capitaux propres de la Société “ CABINET PAILLEAU S.A.” a la
date du 31 aout 1998, augmentés de la plus-value latente sur la clientéle calculée

comme Il est dit ci-dessus et diminués de la valeur nette comptable des logiciels,
soit une evaluation a 15 829 640 Francs.

B) ACTIF CIRCULANT

Tous les elements de 'actif circulant des deux Sociétés ont été pris en considération
pour leur valeur comptable a [a date du 31 aoGt 1998.

C) PASSIF EXIGIBLE

Il a été repris, dans chacune des Sociétés, pour sa valeur comptable a la date du 31
aout 1998.

D) ACTIFS NETS

Sur la base de ces estimations, l'actif net de la Société “ CABINET PAILLEAU

S.A. 7 ressort a QUINZE MILLIONS HUIT CENT VINGT NEUF MILLE SIX CENT
QUARANTE (15829640) Francs, ainsi qu'il résulte de la désignation et de
'evaluation des biens apportés figurant au titre Il ci-apres,

et celui de la Société “ STREGO ” ressort a QUARANTE NEUF MILLIONS HUIT
CENT SOIXANTE MILLE DEUX CENT QUATRE VINGT QUATRE (49 860 284)

Francs.
Ve Lu
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,i_ %&ﬁﬁ FUSION DE LA SOCIETE “ CABINET PAILLEAU S.A. "7
J el &S
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Monsieur Jean Claude GUILLET, soussigné d'une part, €s qualites, apporte a titre
de fusion a la Société *“ STREGQ ”, sous les conditions ordinaires de fait et de droit,

ce qui est accepté au nom de cette derniére par Monsieur Luc Alain BERNARD, es
qualitésg%soussigné d'autre part, tous les biens incorporels et corporels, droits et
valeurs Suivants, appartenant a la Société “ CABINET PAILLEAU S.A.” a |a date
du 31 Ag@t 1998, soit tout I'actif de ladite Société sans exception ni réserve.

o ("

Cetappott fusion est fait, d'une part, a charge par la Sociéte “* STREGO " d'acquitter

= tougde passif de la Société “ CABINET PAILLEAU S.A.” au 31 Ao(t 1998, ainsi

,qu't§era czaprés déterminé, et d'autre part, sous la condition qui sera exprimée en

-fin 3§ présent acte, a la réalisation de laquelle le tout est subordonnée.
3 ==
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Mestgetifs apportés comprennent, sans que I'énonciation qui va suivre puisse étre

considérée comme limitative, les biens dont la désignation suit, évalués comme il est
dit ci-dessus a la date du 31 Aout 1998.

A) DESIGNATION ET EVALUATION DES BIENS APPORTES

1) Une activité libérale d'expertise comptable et de commissariat aux comptes
exploitée, pour laquelle la Société est immatriculee au registre du commerce et

des sociétés de Chartres sous [e n° B. 309 566 560,

A titre principal a LUISANT (28600) 21 rue des Rosiers (Numéro de SIRET 309 566
560 000 38),

Et a titre secondaire :

A MAINTENON (28130) 25 rue Colin d’Harleville (N° de SIRET 309 566 560 000 20),

A BROU (28160) 30 rue des Changes (Numéro de SIRET 309 566 560 000 79),

A BONNEVAL (28800) 38 rue de Chartres (Numéro de SIRET 309 566 560 000 53),

A CHATEAUDUN (28200) S boulevard Toutain (Numéro de SIRET 309 566 560 000 87),
A AUNEAU (28700) 8 rue Pasteur (en cours d'immatriculation),

et a DREUX (28100) 21 boulevard Louis Terrier, pour laquelle la Société est
immatriculée au registre du commerce et des societés de Dreux Sous le huméro
B. 309 566 560 (Numéro de SIRET 309 566 560 000 46),

| adite activité comprenant :

al Les éléments incorporels y attachés, sans restriction, ni réserve, savoir :

- la clientele,
-~ le nom "PAILLEAU",
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v~ Yedroftdedse dire successeur de la société apporteuse,

quelconques,
- les droits aux baux des locaux ou est exploitée |'activite,
- les logiciels informatiques,

3oLl

- Lesdits éments incorporels évalués a la somme de

IS

¥ e

-
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b/ Le§ élénients corporels, le matériel et autres,
£ e
g .

po@fun magtant total de huit cent quatorze mille quatre

4 cergiguarafite huit Francs, ...

> selén détakTi-aprés :
; Y 2

K
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v; B S . , . s
1€ matériel et Foutillage évalué a: 10952 F
- les agencements, le matérie! de transport et
le matériel de bureau évalué a : 803 496 F

2) Des immobilisations financieres, depots et
Cautionnements pour :

3) Un actif circulant s'élevant a la somme de sept millions
trois cent quatre vingt un mille huit cent quatre vingt

(Eo] R al 2210 05 TR ) TSP POUU PR

suivant détail ci-apres :

- UN STOCK DOUN ..., 106 075 F
- des créances sur clients pour............co.cooeel 6408 605 F
- des créances sur débiteurs divers pour................... 4744 F
-des créances sur Etat pour............... 2792 F
- des autres créances PoOUr............coeeveeriinceecinieneenn. 303176 F
- des disponibilités pour........c.oeveivinii, 556 489 F

4) Des charges constatées d'avance pour un montant
total de deux cent cinquante cing mille cent trente neuf

P A C S, Clueee ettt ettt

Total de |'évaluation des biens apportés :
vingt sept millions deux cent dix neuf mille

trois cent quarante huit Francs, Cl.......ennniiiciiennennnnen.

Yo

vy

. . WAL . ] .
Dix huit millions sept cent trente trois mille Francs, ¢i .............

- _ |e"®énéfice de tous contrats, conventions et marches passes avec tous liers

18.733.000 F

.......... .814.448 F

34 878 F

........ /7 381 883 F

.......... 295139 F

1 .. ¢ & 8 & I & 1 B B L I ]}

..... 27 219 348 F
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1/ LUISANT

Les locaux ou la Societe “ CABINET PAILLEAU SA. " exerce son activiteé au

21 rue des Rosiers a LUISANT (28600) lui ont été loues aux termes d'un acte de
7 sous-location en date du 31/12/1990 par la S.C.|. LA CAVEE, a compter du
"7 1°/1/1991"pour une durée initiale de 9 ans, et consistent en un immeuble a usage

-, de professmn liberale, et moyennant un loyer mensuel s'elevant actuellement T.T.C.
< ala sﬁmm@ de : 45 608,33 F.
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2/ M:NNTEMQN
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3 Lﬁ Ioca@ ou la Societe “ CABINET PAILLEAU SA. " exerce son activité au
5 rué:COIlmid(l-larlevﬂle a MAINTENON (28130) lui ont été loués aux termes d'un
ail ef date du 1er/09/1998 par la S.C.I. “FONCIERE d'HARLEVILLE ” | & compter

du 23/10/1998 pour une duree Initiale de 9 ans, renouvelable par tacite

reconduction, et consistent en une partie d'immeuble a usage de profession libérale,
et moyennant un loyer mensuel s'élevant actuellement T. T. C. a : 9 648 Francs.

3/ DREUX

Les locaux ou la Société “ CABINET PAILLEAU SA." exerce son activité au
21 boulevard Louis Terrier a DREUX (28100) lui ont etée loués aux termes d’'un balil
en date du 12/9/1991 par M. CERTAIN Jean Marie, a compter du 1% /9/1991 pour
une durée initiale de 6 ans, renouvelable par tacite reconduction, et consistent en
des bureaux d'une surface de 94 m2 repartie sur deux niveaux, et moyennant un
loyer mensuel s’élevant actuellement T. T. C. a: 3 319,38 F.

4/ BONNEVAL

Les locaux ou la Société * CABINET PAILLEAU SA." exerce son activité au
38 rue de Chartres a BONNEVAL (28800), lui ont été loués aux termes d'un acte de
renouvellement de bail en date du 20/05/1997, par Madame Suzanne PAILLEAU,
prenant effet au 1%/6/1996 rétroactivement pour une durée de 9 années, et
consistent en une maison composee de trois niveaux, et moyennant un loyer
mensuel s’élevant actuellement T. T. C. a: 6 655,92 F.

5/ CHATEAUDUN

Les locaux ou la Sociéte “ CABINET PAILLEAU SA.” exerce son activité au
3 boulevard Toutain a CHATEAUDUN (28200), ont été loués aux termes d’'un bail en
date du 8/4/ 1991 par la S.C.I. “TOTO " ala SARL “ LECLERCQ ET ASSOCIES ", &
compter du 1°/5/1991 pour une durée de 9 années, renouvelable par tacite
reconduction pour une durée de 6 années, et consistent en des bureaux, d'une
surface de 94 m2 repartie sur deux niveaux, et moyennant un loyer mensuel
s'élevant actuellement T. T. C. 2 : 6 734 59 F.
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Les locaux ou la Societé “ CABINET PAILLEAU SA." exerce son activité au
30 rue des Changes a BROU (28160) Iui ont été loués aux termes d'un bail en date
du ler septembre 1994 par Monsieur et Madame CANTREL, a compter du
1" septembre . 1994 pour une durée initiale de 6 ans, renouvelable par tacite
recondgiction pour cette méme durée, et consistent en des bureaux répartis sur trois

niveaux, et moyennant un loyer mensuel s'élevant actuellement TTC a : 4 423,86 F.
e
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3@3 Io@ux ou la Societé “ CABINET PAILLEAU SA." exerce son activité a
cogipter diE 18 janvier 1999 au 8 rue Pasteur 8 AUNEAU (28700) Iui ont été loués
auwxdermes=d'un bail établi par Me Jean Marc LEJARS, notaire a AUNEAU, en date
du"26 novembre 1998 par la Société Civile Immobiliere « ETNA » dont le siege est 3
LE GUE DE LONGROI (28) 20 rue de la Mairie, avec effet du 1* novembre 1998
pour une durée initiale de 9 ans, et consistent en un immeuble cadastré section AS
n° 262, pour une contenance de Oa 81 ca, et moyennant un loyer mensuel s'élevant

aciuellement TTC a: 4 824 F.

C) ORIGINE DE PROPRIETE

La proprieté de l'activité libérale apportée résulte de sa création le 1% septembre
1975, date de commencement de I'activité de la Société “ CABINET PAILLEAU
S.A.”.

D) PROPRIETE - JOUISSANCE

La Societe “ STREGO ” aura la propriété et la jouissance des biens et droits
composant l'apport ci-dessus stipule, & compter du jour ou cet apport sera devenu
definitif, par suite de la réalisation définitive de la fusion, c'est-a-dire & compter du
jour de I'‘Assemblée Générale Extraordinaire de la Société “STREGO” qui
approuvera la fusion et qui procédera a 'augmentation corrélative de son capital
social.

Mais les resuitats actifs et passifs de I'exploitation de ces biens appartiendront
exclusivement a la “STREGO"” a compter du 1er Septembre 1998, soit le
lendemain du jour auquel a été arrété le bilan de |la Société “ CABINET PAILLEAU
S.A. " sur la base duquel est effectué le présent apport fusion.

En consequence, la Societe “ STREGO ” bénéficiera de toutes les opérations
actives et supportera toutes celles passives effectuées par la Société “ CABINET

PAILLEAU S.A.” depuis ladite date du ter Septembre 1998 jusqu'au jour de la
réalisation définitive de la fusion.

Jee Ve






a- Les apports ci-dessus sont faits a charge par la Societé * STREGO ” de payer en
l'acquit de la Société “ CABINET PAILLEAU S.A.” son passif existant au

1er. septembre 1998, tel que celui-ci sera déterminé et détaillé ci-apres sous le
paragraphe "Conditions Financieres".

b- C@E apports sont, en outre, consentis et acceptés sous les conditions ordinaires
ﬂ"' et fe droit et aux charges suivantes pour lesquelles Monsieur Luc Alain

= BERNARD, é&s qualités, engage la Société * STREGO ” qu'il représente et qu'il
0b|lg&=€1 executer

'.'

-1/ La‘”;_Somete “STREGO ” prendra les biens et droits apportés dans ['état ou ils
seStrouveront lors de son entrée en jouissance sans pouvoir exercer aucun

recours ni demander aucune indemnité pour quelque cause que ce soit a la
Société apporteuse.

048873
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2/ Elle supportera et acquittera, &8 compter du jour de I'entree en jouissance, tous
impbts, contributions, taxes, primes et cotisations dassurances, et
généralement, toutes les charges gquelconques, ordinaires ou extraordinaires

qui grévent ou pourront grever les biens apportés et qui sont inhérents a leur
propriété ou a leur exploitation ;

Elle reprendra notamment, le cas échéant, les engagements souscrits par la
Société absorbée vis-a-vis de I'administration, en matiére de taxe sur le chiffre
d'affaires.

3/ Elle exécutera a compter du méme jour, tous traités, marches, abonnements,
baux contrats, conventions et engagements quelconques ayant pu etre
contractés par la Société apporteuse a I'égard de tous tiers, notamment Ceux
passés avec la clientéle, les fournisseurs, le personne! et les créanciers, ainsi
que tous abonnements pour le service des eaux, du gaz, de l'electricite, du
téléphone, relativement a I'exploitation des biens apportes de meme que toutes
assurances contre l'incendie, accidents ou autres risques et sera subrogee
dans tous les droits et obligations en résuitant a ses risques et perils, sans
recours contre la société apporteuse.

A cet effet, elle en fera opérer la mutation a son nom, remplira les formalites
prescrites par lesdits traités, abonnements, conventions et en acquittera les
cotisations et redevances a compter du jour de son entrée en jouissance.

4/Elle se conformera aux lois, décrets et arrétés, reglements et usages
concernant les exploitations de la nature de celles dont font partie ies biens

apportés, et fera son affaire personnelle de toutes autorisations qui pourraient
étre nécessaires, le tout a ses risques et perils.

Jec e W
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degldrations fiscales nécessaires, de maniere que la Société absorbante ne
puisse étre inquiétée a ce sujet.

j\!ﬂa DCiGte apporteuse fera a ['administration des Contributions Directes toutes
(>
O
&

6/La Société " STREGO ” remplira dans les délais legaux les formalités de
publicité prescrites par la loi.

i

F) DECEARATIONS

En.raisgn de l'apport de lactivité libérale exploitée, Monsieur Jean Claude

GUILLEZ, és qualités, déclare -

- &jue la gaciété apporteuse n'a jamais été en état de faillite, de redressement ou de

Yiguidation judiciaire,

- gye le finds apporté n'est grevé d'aucune inscription de privilege d'aucune sorte.
~ = -
& )

- que le chiffre d'affaires hors taxes réalisé par la Société apporteuse au cours de
chacune des trois derniéres années a été

*du 1/9/1995 au 31/8/1996. de 16111 926 F HT
*du 1/9/1996 au 31/8/1997, de : 18 323 132 F HT
*au 1/9/1997 au 31/8/1998, de 18 732992 F HT

- que les resultats commerciaux réalisés pendant les mémes annees dans
'exploitation de ce fonds ont été les suivants

" Exercice clos le 31/8/96, bénéfice de - 738 466 F
* Exercice clos le 31/8/97, bénéfice de 940475 F
* Exercice clos le 31/8/98 bénéfice de 548 073 F

— qQue tous les livres de comptabilité qui se référent auxdites années feront I'objet
d'un inventaire qui sera remis a la Société “ STREGO ” avec ces livres.

G/ FORMALITES

La Société “ STREGO ” remplira dans les délais legaux, les formalités de publicité
prévues par la loi.

Elle remplira, le cas échéant, toutes formalités requises en vue de rendre opposable
aux tiers la transmission des divers éléments d'actifs apportés.

D'une maniére générale, pour I'exécution du présent acte et de ses suites. les
parties font respectivement élection de domicile 3 leur siege social sus-indiqué.

Pour tous les dépots et publications prescrits par la loi comme d'une maniére
generale pour faire toutes significations et notifications qui pourraient étre requises

ou utiles et pour remplir toutes les formalités legales, tous pouvoirs sont donnés au
porteur d'une copie ou d'un extrait des présentes.

(WA LA
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NQNCIATION AU PRIVILEGE DE VENDEUR_ET A L'ACTION
RESOLUTOIRE

Les apports stipulés dans fe présent acte étant faits a charge notamment par la
Soc:lete absorbante qui les regoit de payer lintégralité du passif de la Societe
~ absorbée, :Monmeur Jean Claude GUILLET, es qualités, declare, au nom de la

LSocuete “ CABINET PAILLEAU S.A.”, renoncer expressément au privilege du

. «ovendeur ef I'action résolutoire pouvant Iui appartenir de ce fait.

« F
)< - -
g £
i =i
(4
ail

W - @@;NDIT%NS FINANCIERES DE L'APPORT-FUSION

7 PRISESEN CHARGE DE PASSIF, REMUNERATION DES APPORTS,

2 MGMENTAHON DE CAPITAL, PRIME DE FUSION

A - Prise en charge du passif

Monsieur Luc Alain BERNARD, és qualités, oblige expressément la Societé
“STREGO ”, a prendre en charge et & acquitter aux lieu et place de la Societe
“ CABINET PAILLEAU S.A. 7, tout le passif de ladite société existant au 31 Aout
1998, jour du bilan de référence sus-rappelé, lequel passif s'éleve a la somme de
onze millions trois cent quatre vingt neuf milie sept cent sept (11 389 707) Francs,
Savolr :

| e passif exigible au 31 Aout 1998 et comprenant :

- des emprunts et dettes pour................ 2583271 F
- des découverts bancaires pour........cc.ccoeevveeeeeee, 134141 F
- des emprunts et dettes financiéres divers pour.... 667 /78 F
-des comptes courants des actionnaires et

intéréts sur comptes courants pour ..................... 261 874 F
- des dettes fournisseurs pour.......cocevvvvvveeienereee, 491 102 F
- des dettes fiscales et sociales pour..................... 684 242 F

- des dettes auprés des organismes sociaux pour. 7/26.441 F
- des dettes a l'encontre de I'Etat en matiere

d'Impdt SOCIEtE POUr .. .eve 97 062 F
- des dettes a I'encontre de I'Etat en matiere de

. V. A POUN ..t 1385527 F
- d'autres dettes fiscales et sociales pour .............. 198 845 F
- d’'autres dettes sur immobilisations et comptes

rattaches POUr ... 190419 F
- des produits constates d’avance pour............... 3969005 F

TOTAL du passif pris en charge par la Société STREGO : onze
millions trois cent quatre vingt neuf mille sept cent sept F, ci......11.389.707 F

Jec ‘/{)ﬁ
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So¢iété “ STREGO ” sera débitrice des créanciers de la Société “ CABINET
PAILLEAU S.A.” aux lieu et place de celle-ci, sans que cette substitution entraine
novation a I'égard des créanciers.

Les creanciers de chacune des Sociétés “ CABINET PAILLEAU S.A." et
* STREGO ” dont la créance sera antérieure a la publicité donnée au projet de
fusion, ‘pourront faire opposition dans le délai de 30 jours francs & compter de la
derniéré publication de ce projet.

o & {r

Usie déGision du Tribunal de Commerce rejettera 'opposition ou ordonnera soit le
reftboursggient des créances, soit la constitution de garanties si la Société
‘ %‘E}REG@’ en offre et si elles sont jugées suffisantes.

b T =T -

ik, = , T .
A .gefautode remboursement des créances ou de constitution de garanties
ordonnees, la fusion sera inopposable aux créanciers opposants.

L'opposition formée par un créancier n'aura pas pour effet d'interdire |a poursuite
des opérations de fusion.

B - Rémunération des apports
1/ actif net apporté

La valeur brute des apports stipulés a titre de fusion
s'eleve ainsi qu'il résulte des évaluations ci-dessus. &
la somme de vingt sept millions deux cent dix neuf mille
trois cent quarante huit Francs, Ci............ccooovveeeo 271219348 F

A charge par la Société “ STREGO ” d'acquitter le
passif de la Société “ CABINET PAILLEAU S.A.”
s'elevant a la somme de onze millions trois cent quatre
vingt neuf mille sept cent sept Francs, Ci........oooovvveveeii - 11.389.707 F

Il 'en resulte que la valeur de I'actif net apporté par |a
Societé “ CABINET PAILLEAU S.A.” s'éléve a la
somme de quinze millions huit cent vingt neuf mille
sixcent quaranteetun Francs, ci................... 15.829.641 F

2/ Rémunération des apports et augmentation de capital

En representation de la valeur nette des biens apportés par la Société “ CABINET
PAILLEAU S.A.”, le capital de la Société “ STREGO ” qui s'éléve a onze millions
cent quatre vingt six mille quatre cents (11.186.400) Francs, divisé en 111.864
actions de 100 Francs chacune, devrait &tre augmenté de trente et un mille sept
cent quarante huit (31 748) actions, soit une augmentation de capital de trois
millions cent scixante quatorze mille huit cents (3.174.800) Francs.

RRE A
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£ &&;ei?ﬁﬁnt, la totalite du capital de la Société “ CABINET PAILLEAU S.A.” étant
¥ teriue par la Société “ STREGO 7, il ne sera pas procédé, conformément aux

dispositions de l'article 372-1 de la loi du 24 juillet 1966, a une augmentation de
capital, ni a un échange de titres de la Société “ STREGO ” contre des actions de |3
Societé “ CABINET PAILLEAU S.A. ” détenues par la Société “ STREGO ”.

—
!
hoee- La,

>~ 3/ Prilpe de fusion
y OO .n:':: E.r__:
‘; £l a difference entre la valeur nette des biens apportés pour : 15829641 F

, GdFt laSvdleur des actions “ CABINET PAILLEAU S.A.”
13 ;%Jéte@g par la Societé “ STREGO ” , 4 savoir:

)

¥
oy
4

#H <] Valeur des 9 720 actions au bilan au 31 ao(t 1998
soit un montant de : 583 750 F
- Valeur des 2 806 actions acquises en janvier 1999,
soit un montant de : 22200848 F
- Valeur des 7 474 actions apportées a la STREGO
le 19 Janvier 1999, soit un montant de - 5915671 F
8 720370F
constitue la prime de fusion, soit : 7109 271 F

qui sera inscrite au bilan de la Société “ STREGO " & un
compte dénommé “ Prime de Fusion .

V - REALISATION DEFINITIVE DE LA FUSION

Les conventions qui font 'objet du présent acte s'entendent sous la réserve et |3
condition que 'Assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Société

“ STREGQ ” ait approuvé les présentes, I'apport et la fusion qui y sont convenus.

En conséquence, la fusion des deux Sociétés “ CABINET PAILLEAU S.A.” et
" STREGQ ” sera réalisée définitivement aprés réunion de I'Assemblée genérale

extraordinaire des actionnaires de la Société “ STREGO ” qui devra intervenir au
plus tard le 30 avril 1999.

A defaut de cette approbation par I'Assemblée générale extraordinaire de la Société
“STREGQ ” avant le 30 avril 1999, les présentes conventions pourraient étre
considerees comme nulles et non avenues, & la volonté de I'une ou l'autre des
societés, parties aux présentes, notific¢es a |'autre partie par simple lettre
recommandee avec avis de réception, sans indemnité de part ni d'autre.

6 w
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La Societe “ CABINET PAILLEAU S.A. " se trouvera dissoute de plein droit par e
seul fait et a partir du jour de |a réalisation définitive de la fusion.

Le passﬁ de la Societé absorbée étant entierement pris en charge par la Société

‘ STRE(%O ”, Il ne sera procédé a aucune opération de liquidation de la Société
“ CABINET PAILLEAU S.A.”.
< © d)

3 VIEDBLIGATIONS FISCALES
"0y = f
*»

2

- et -
s 4 ==

k&s partigs déclarent entendre placer la présente opération sous le régime fiscal
défini a I'article 210 A et suivants du Code Général des Impéts.

En consequence, les plus-values nettes dégagées sur I'ensemble des éléments
non amortissables des actifs immobilisés du fait du présent apport-fusion ne
seront pas soumises a l'impodt sur les Sociétés.

La Societé absorbante s'oblige expressément & respecter les prescriptions
imposées par ledit texte, soit notamment :

1- de se substituer a la société absorbée pour la réintégration des provisions et
des plus-values dont l'imposition aurait été différée chez cette derniére.

2- de calculer les plus-values réalisées ultérieurement a 'occasion de la cession
des immobilisations non amortissables, qui lui sont apportées d'aprés la valeur

guelles avaient du point de vue fiscal, dans les écritures de la Société
absorbée.

3- de reintegrer dans ses bénéfices imposables, dans le délaj et conditions fixées

par Farticle 210 A 3° du C.G.1,, les plus-values dégagées lors de 'apport des
btens amortissables, sauf & étaler cette réintégration sur la période autorisée.

En contrepartie, les amortissements et les plus-values ultérieures afférents
aux elements amortissables seront calculés d'aprés la valeur qui feur aurait
été attribuée lors de I'apport.

VIl - AFFIRMATION DE SINCERITE

Les parties affirment, sous les peines édictées par l'article 1837 du C. G. |I.. que le
present acte exprime l'intégralité de la rémunération de I'apport et du passif pris en

charge. T Lu
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Les frats, droits et honoraires des présentes et ceux qui en seront la suite ou la
consequence, seront supportés par la Société * STREGO ”.

X -ELECTION DE DOMICILE
{r

Y [

> .

. b
)< Po'gzi I'e@cution des présentes, les parties font respectivement élection de domicile
o aulfegedes Sociétés qu'elles représentent.

230D

By =
;l ‘:"f — .
- Evﬁ )
> XI EROUVEIRS
=9 -y c~ t

ﬁ E!} - we

] i ' - .y -
Tous’ pouvoirs, en vue de [|'accomplissement de toutes formalités légales ou
administratives sont donnés au porteur d'un original ou d'une copie des présentes.

FFait en six exemplaires originaux,

A ANGERS,

e 20 janvier 1999
Société "CA ILLEAU SA" Société "STRE G Q"

Jean Claude GUILLET Luc Alain BERNARD
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- v DIRECTION D'ANGERS

Oy T A%/ 4. ruo do Landemaure
& 3 B.P. 948
. 49009 ANGERS CEDEX Q1
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Exercice 31/08/98
Durée 12 mois
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| CAPITAL sﬁiuscmr NON APPELE | l

<~ AC]EI? ﬂJBH:..ISE |
Immobilisafons incorporelles '
Frais:d'établissement 110 533 37 195 73 338 110 182
Fraisde rechiEivhe et développement |
Cancessions;brevets, licences 1 667 608 1 557 (23 110 584 139 853
Fonds commescial (1) '
Avtgs = 16 781 784 l 16 781 784 | 16 781 784
Avanges et atemptes
mmibilisations corporelies
Terrains 35 000 35 000 | 347 000
Constructions - | 441 304 | 332 924 | 108 379 1 847 632
Inst.techniques, matériel outil.industriels
| Autres 8 600 963 5700 316 | 2 900 652 2 061 452
Immobilisations en cours
Avances et acomptes 22 830
Immobilisations financiéres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations 1141 728 | 181 300 960 428 960 428
Créances rattachées _
Autres titres immobilisés 33 600 33 600 33 600
Préts - 70 000 70 000 140 000
Auatees R 121 995 | 121 995 | . 129 574
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ACTIF CIRCULANT

Stock et en-cours !
| Matiéres premitres et autres approvis.
En-cours production biens
| En-cours production services |
Produits intermédiaires et finis |
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances d'exploitation (3)
Créances clients et comptes rattachés 38 686 235 2 166 218 36 520 017 36 960
Autres créances 2 1 2 3 453
Capital souscrit, appelé non versé
Valeurs mobiliéres de placement | | !
Disponibilités 1 871 834 1 871 834 686 126

2

3
13

b

Charges constatées d’avance 3) | 1309375 s | o 2.399.378 1134 730
L W GUNRRE TRV ORTRTRE L TRl Gn 422347161

CHARGES A REPARTIR S/PLUS EXERCICES |
PRIMES DE REMBOURS.DES OBLIGATIONS
ECARTS DE CONVERSION ACTIF

1) Dont droit au bail
2) Dont & moins d'un an (brut) 70 000
3) Dont a plus d'un an (brut)

STREGO
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Exercice
Durée
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. CAPITAUX PROPRES
, gCapital L (dont verse : 10 000 000 )
| Primes & émidsion, de fusion, d'apport
" Ecartsidé réévaluation
& = <
I;Stanﬁajcs ou E:mractuclles

e

. Réglementées ¢
A j e—r -
¢ Autr&ﬁ -

Reportithouvean: '
Résulta _‘ge I'exercice (Bénéfice ou perte)
Subventions d'investissement
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AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
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PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges |

LN | - N Jd ER "1 1T am E= ===k - . - - EEE am dd m -—-de BN N =T = - - -d I FE== 1 mE I F - - == d B E - --- - dd Py ====d1 EEEE"7"=" mras=- - - -
e e L ] LA N A R N N i MR ] L R N et b ] A e e T ST T e ek AR o e T e T e e e T ST e e e T L I L I I v T R e e e m e
il e e iy | B T e e eI I N N T SN e T e s e W I I T T B e L I I LA IR R LI NN = 1m7 - - o
I ra@=9==JA1EE77 88 ‘.ll-lr."ﬂl.lllr--‘l‘.llII'|"‘.III"I
T e ool I R e T e e e Y -
mdE =k - E N e ey R R W e
an aTa ey ' b 44 mEma
- '

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
........................................................................................................................................................................................

DETTES (1)
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2)
| Emprunts et dettes financiéres divers (3)
Avances et acomptes recus sur commandes en Cours
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales
Dettes diverses
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Produits constatés d'avance
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31/08/97
12 mois
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500 000

56 749

3 348 46
298 500
3359 041

..............

FETTT 732 923

----------------------------------
.........................................

1Dont a plus d'un an
Dont 4 moins d'un an

2YDont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banques

3Dont emprunts participatifs

37 950 051
10 000
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Exercice 31/08/98 31/08/97
Durée 12 mois 12 mois
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PRQDUITS PIEXPLOITATION (1)
Ve_rﬁs de’marchandises
Productionvendue (biens)
Prgilliction vendue (services) 92 663 878 92 663 878 88 695 888

......... - "o Cabmr e e
........................ - = 'f‘ Sl Sttt T LT

Mont:int pet fire d'affaires I 03663 I8 i ek 00 663 B8 1088 695 888

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- ~tEEmEEE kPR oAy

Production stekée

Prodiiction iffmobilisée
Subvéntions dexploitation 118 052 | 125 164
Réptises sur provisions, amortissements et transferts de charges 3 794 254 3 782 862
Autres produits 4 412 1213

[
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B 2 1AL DES ROV L U BEAPLAOMLA IO s sl i
CHARGES D’EXPLOITATION (2)
Achats de marchandises
Variation de stock
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements

Vanation de stock |
Autres achats et charges extermes 18 940 374 18 126 738

Impdts, taxes et versements assimilés 3 435 530 3 495 092
Salaires et traitements 44 246 851 42 129 657
Charges sociales 18 140 867 17 032 535
Dotations aux amortissements sur immobilisations 877 213 937 519
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 641 813 1 220 789
Dotations aux provisions pour risques et charges 546 953 518 410
Autres charges 1391 0% /1270 175

% /i TOTALDES CHARGES DEXPLOFTATION 1 i | s a7 |7 8 730 18

BENEFICE ATTRIBUE OU PERTE TRANSFEREE
PERTE SUPPORTEE OU BENEFICE TRANSFERE

PRODUITS FINANCIERS
De participations (3) 38 880 239 209
7

Autres valeurs mobiliéres et créances de 1'actif immobilisé (3) 296 10 700
Autres intéréts et produits assimilés (3) 127 Q77 168 090
Reprises sur provisions et transferts de charges

Di&ércnces positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement

G TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS it |
CHARGES FINANCIERES
Dotations aux amortissements €t aux provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 739 904 989 913
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mabilieres de plac t
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Exercice 31/08/98 31/08/97
Durée 12 mois 12 mois
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PRODUITS EXCEf'T IONNELS

ur opcmmns de:gestion 52 012 132 463
" “Sur opérgtions excapital 3 775 815 14 684 169
‘Rbpnses-emr provlslons et transferts de charges 100 595 59 816

LTS R R R bped -rETEaE N N R R N v

G IO EaPRODUl'I‘S EXCEPTIONNELS il b il D003 928 422 ] i 114 876 448

a4
CHABGEsmCEnmNNELLES

S operﬂréns de gestion 219 632 54 263
Su Operﬁmns en Gapital 2 934 129 | 14 923 360
HIPaImn §°4lx amortissements et aux provisions 332 006 410 ..61
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PARTICIPATION DES SALARIES
IMPOTS SUR LES BENEFICES

1 100 741
2 330 675

TOTAL DES PRODUITS 100 682 271 107 899 574
TOTAL DES CHARGES 06 843 258 104 540 533
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1) Dont produits sur exercices antérieurs
2) Dont charges sur exercices antérieurs
3) Dont produits entreprises liées 38 880 239 209
4} Dont intéréts entreprises liées 81 (78 202 295
5) Dont crédit-bail - Mobilier 915 250 876 573

- Immobilier
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SIEGE SOCIAL BB
21, rue des Rosiers
BFP 17

28600 LUISANT K
: 02 37 34 42 44
: 02 37 28 45 49

TELEPHONE
TELECOPIE

L

Jean-Claude GUILLET |

Gillas TARDIF

Jean-Marie GODARD
experts-comptables diplomés
commissaires gux comptes
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Buseau a BONNEVAL - 38, RUE DE CHARIRES - 26800 BONNEVAL - TELEPHONE

Bureou a BROU - 30, RUE DES CHANGES - 281600 8ROU - TELEPHONE

Bureov a CHATEALUDUN 37 BIS RUE DE VARIZE - 28200 CHATEAUDUN - TELEPHONE :
Bureau & DREUX . 21, BOULEVARD LOUIS TERRIER - 28100 DREUX - TELEPHONE

Bureau 0 MAINTENON . 4, RUE DE LA FERTE - B.P. 36 - 28130 MAINTENON - TELEPHONE .

5.A ou cepitol de 2.000 000 Franes - R.C.5. CHARIRES B 309 564 540

02 37 47 34 00 - TELECOPIE - 02 37 96 23 01
02 37 47 84 11 . TELECCPIE - 02 17 47 84 12

02 37 45 41 41 - TELECOPIE . 02 37 45 82 52
02 37 64 LA 5V . TELECOPIE 02 37 64 14 05
0237 27 14 B8 -TELECOPIE 02 37 27 40 01

Socidté d'Expertise Comptable
Société de Commissaires aux Compios
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g, PAILLEAU

Exercice clos le 31408,

T4

A

BILAN 2
Net au Net au
PASSIF 31/08/98 31/08/97
Capltal social ou individuel .......... ch e e 2 000 000 2 000 000
Primes d’émission, fusion, apport ..... certeeseee
Ecarts de réévaluation ....veivereneeneveoennens
Réserves :
L Réserveg}égale S e s v esracate s tcares s anenn s 200 000 120 000
..., Réserveg statutaires ou contractuelles .......
[~ RESErveg réglementesS ...veeseescoccnsesseenn. 6 810 6 810
eo BUtIes ..o, 1 077 180 496 705
~—RepPOPL” @ HUveau ...civiiiiiinininnnrnnenrenenn. 200 000
—_ £ SULTAT DE L'EXERCICE ..ovvvncvnvanens 548 073 540 475
Subvéﬁiions:g;investissements Ceetaresentronennes
Provifions fBYLementEes ...veeeeeeeeeesnnnnnn... 122 540 74 958
SO Total veevvewenn. | 0 7737954 603 3 438 948
RS el
AUTRES “FONDS PROPRES
Produits d’émissions de titres participatifs ...
Avances ConditionNéesS ...evericrnerecnosenonnna.
Total .......... e N
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
PrOViSiONS POUY YiSQUES veveererevocanesccnnnns.s
Provisions pour ChArgeS «uieeeeveessrencanconssss
Total cesraseaee M
DETTES
Emprunts obligataires convertibles .....eecevv...
Autres emprunts obligataires ....vviiceeeeconeae.
Emprunts et dettes établissements de crédit
EMPIUNES  ceeeroenotnsvsoeccecsanosonooscescnenss 2 583 271 3 314 680
Découverts, concours bancaires .....e.vecee... 134 141 137
Emprunts et dettes financiéres divers
DiVOLS  ttveevennseenonasenvoonscaacnosonssnens 667 778 555 992
ASSOCLES  cuitvitovsnneacsvronsesvnncccononanans 261 874 289 149
Avances et acomptes regus / cdes en cours ......
Dettes fournisseurs et comptes rattachés ....... 491 102 478 321
Dettes fiscales et sociales
PerSONNEl ... iiiinnenveasennanarsennsnseecneos 684 242 709 608
OrganisSmes SOCLAUX ccveeevceronccaccnssnnennss 726 441 705 971
Etat impdts sur les bénéfices ...veveevncen... 97 062 295 961
Etat taxes sur le chiffre d’affaires ......... 1 385 527 1 510 400
Etat obligations cautionnées .......eceevees..
Autres dettes fiscales et so0ciales ...eveeean. 198 845 183 191
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
AULres dettes ..t ieerterrnceenonsnonnnnononeass 190 419 160 403
Total ...civeeene 7 420 705 8 203 818
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d’'avance ...eeececceceaesnens 3 969 005 3 811 868
Ecarts de conversion PasSSif ..eeveeseocsocooenes
TOTAL PASSIF 15 344 314 15 454 635
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Exercice clos le 3108, ‘J}:‘

| e e B == kw4 gy -

A — ‘ -k el b il -w .

BILAN
Exercice N Ex. N -1
Brut Amortis. et Net au Net au
provisions 31/08/98 31/08/97
Capital souscrit-non appelé ......
ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles :
'“Frais d'ét&plissement ...ciuiiva..
’“Frals de ré&cherche et de dévelop.
Concessiongy brevets ............ 168 018 156 955 11 063 12 703
» CFonds gpmm3501al (1) eeeeevecannes
.rﬁutres 1mqulncnrp/ Avances & acpt 6 846 900 6 846 900 6 846 900
immnb1{g$at10ns corporelles :
Terrafds ..cmeiecvieiieerennanss
anstfﬁ?tlunSEE...................
Ips. tEch. matgriel et out.indust. 368 398 357 446 10 952 52 536
&%tresﬂxmmobﬁijsatlnns corporelles 1 984 926 1 181 430 803 496 835 323
K. % co@@en colts‘/ Avances & acpt
Immohlllsatlnns financiéres :
Particip. et créances rattachées .
Autres titres immobilisés ....... 4 050 4 050 4 050
0 of = -
Autres immo. financiéres ....... 30 828 30 828 68 369
Total  ......... | -9 403122 -1695 831.| 7 707 291 | -7 819 882
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours :
Matieres premiéres, approvision.
En cours de production biens ....
En cours de preoduction services ..
Produits intermédiaires et £finis
Marchandises ...eeesceccoscoconnoe 106 075 106 075 106 086
Créances :
Clients et comptes rattachés ..... 6 973 871 565 265 6 408 605 6 496 936
Fournisseurs débiteurs ....ccec.. 4 744 4 744 3 200
PErSONNEl .. eiievnrsoontsssasanens
Etat impots sur les bénéfices ...
Etat taxes sur le chiffre d’aff. 2 792 2 792 11 467
AULIreS CréanCesS .+.eeesemceasonens 303 176 303 176 19 070
Divers :
Avances et acomptes versés s/comm.
Valeurs mobiliéres de placement ..
Disponibilités .....vceevencenssns 556 489 556 489 736 258
Total  ..eeeen.. 7 947 149 565 265 | - 7 381 883 7 373 019
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d’avance ..... 255 139 255 139 261 732
Charges a répartir / plus.exerc.
Primes de rembours. des oblig. ...
Ecarts de conversion actif ......
Total ..... e 255 139 255 139 261 732
TOTAL ACTIF 17 605 410 | -2 261 096 | 15 344 314 15 454 €35
(1) Dont droit au bail ceeeeceeriivnencrssssscscensesnsssvsosonnse
g\—je_» L_)\ ()3501
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Exercice ¢los e 31/“«‘4{'{)_:'1

COMPTE DE RESULTAT

3

- wnl—

Exercice N

Exercice N-1

N . -

du 01/09/97 % du 01/09/96 %
au 31/08/98 | C.A. au 31/08/97 C.A.
PRODUITS D’EXPLOITATION
ventes de marchandises ....... P e vessae v e 5
productlun,vendue s e s s et e rerronsennens e eens 18 732 992 | 100.00 18 323 132 | 100.00 |
}L+Pruduct10n:BtDCkEE e v e ae s st iacn s sen e e s a
T subvention® d'exploitation .. .i.eeceneecenonn. 8 000 0.04 26 000 0.14
TTTAULTES PLOBULLS  vuvesveerennoeenennnnnnenenns 531 847 2.83 346 704 1.89
L ® Total ......cc.co00e..| 19 272 839 |102.88 | 18 695 836 | 102.03
a ] h-.} - Z
-El.l'i -
— "5l
e = -
G
ACHhTS;EI’CHARﬁES EXTERNES
ﬁthatg de mdiéhéndlses Gt eseacnrsvosnanneecs o 53 214 0.28 83 039 0.45
ﬁhrlaxgpn daﬁstock marchandises ...cveeevcosss 11 =11 536 -0.06
fhhats tle matidres premidres et autres appro.
vVariation de stock matiéres premiéres .......
Autres achats et charges externes ....c..cc.. 3 748 814 20.01 3 838 607 20.94
Total .....00c0ccenns. 3 802 040 20.29 3 910 109 21.33
AUTRES CHARGES D’'EXPLOITATION
Impdts, taxes et versements assimilés ....... 781 273 4.17 689 248 3.76
Salaires et traitements ......... ceeresesaues B 772 822 46.83 8 342 951 45.53
Charges S0CialeS .u.ivevervesncecnnonsonnnenas 3 487 393 | 18.61 3 255 236 17.76
Amortissements €t ProviSiONS ..eeeeesccesceen 524 366 2.79 643 267 3.51
Autres Ccharges ....eevecccvcese tesecsssvenancs 438 717 2,34 233 997 1.27
Total ....... P et v ena e 14 004 574 74 .75 13 164 700 71.84
RESULTAT D’EXPLOITATION 1 466 225 | 7.82 1 621 026 8.84
Produits financiers ....eeveceveveosscnncasas 1 266 2 917 0.01
Charges financj-éres & &% & & & b & & B & 9 FFPFE R F B FFEF AR S 306 684 1#63 423 201 2-30
Résultat financier -305 418 -1.63 -420 284 -2.29
Operations @N COMMUIN e ecevossnrnoroncanoosoesse
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 1160 807 | 6.19 1200 742 | 6.55
Produits exceptionnels ....eeievenvvsnncsoens 354 251 1.89 249 800 1.36
Charges exceptionnelles ...iicieeeevercennanss 418 978 2.23 217 898 1.18
Résultat exceptionnel -64 726 -0.34 31 902 0.17
Participation des salariés aux résultats .... 149 732 0.79 130 328 1.03
Impdts sur les bénéfices ....iiveieinenrnnesns 398 275 2.12 501 841 2.73
RESULTAT DE L’'EXERCICE TELG; Lj;é 548 073 2.92 540 475 2.94
(03501
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SOCIETE TECHNIQUE DE REVISION D'EXPERTISE DE GESTION ET
< = D'ORGANISATION COMPTABLES-STREGO
L /<</ Societe Anonyme au capital de 10 000 000 Francs
i | Siege Sacial : 4 rue de Landemaure 48009 ANGERS
R.C.S. ANGERS B 063 200 885
L = PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
. DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
o = DU 19 JANVIER 1999
- e %
.4 3an miEReuf cent quatre vingt dix neuf,
® g,
i % dix neuf.janvier, a seize heures,
% BN N

Les administrateurs de | SOCIETE TECHNIQUE DE REVISION D'EXPERTISE DE
GESTION ET D'ORGANISATION COMPTABLES - STREGO se sont réunis en

Conseil, au siége social, sur convocation du Président faite conformément aux
stafuts.

Il resulte du registre de présence qu'a cette réunion sont présents :

- Monsieur Luc-Alain BERNARD
- Monsieur Claude LESQURD

- Meonsieur Jean-Claude CHAUVET

Le Conseil, reunissant le quorum requis, peut délibérer valablement.

Monsieur Dominique BERNARD et Monsieur Jean-Louis ESNAULT. delégués du
Comité d'entreprise, réguliérement convoqués, sont présents.

Monsieur Luc-Alain BERNARD préside la séance et Monsieur Jean-Claude
CHAUVET remplit les fonctions de secrétaire.

PROCES VERBAL DE LA DERNIERE REUNION

Le secrétaire donne lecture du procés-verbal des délibérations de |a precedente
réunion et le Conseil adopte ce procés-verbal.

Monsieur le Président rappelle que le Conseil est appelé & délibérer sur I'ordre du
four suivant ;

ORDRE DU JOUR

* Fusion-absorption de la Société “ CABINET PAILLEAU ”.

* Delegation de pouvoirs au Président a l'effet de négocier. conclure, signer et
publier ce projet de fusion.

L
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Monsieur e Président expose au Conseil les motifs qui ont conduit & envisager la
fusion-absorption, par la “ STREGO ”, de la Société “ CABINET PAILLEAU *.

Il rappelle que la Société “ STREGO 7, qui détenait 9 720 actions sur les
20 0QQ actions composant le capital de la Société “ CABINET PAILLEAU SA 7oA
Lacquis, le 19 janvier 1999, 2 806 actions supplémentaires de la Société “ CABINET
SRAILEEAU SA™” et a regu le 19 janvier 1999, & titre d'apport en nature,
474 actions de ladite Société, si bien qu'elle détient a ce Jour 20 000 actions de la
ﬁbciétg CABINET PAILLEAU SA 7, soit la totalité de son capital.

bt

f-

—_ L
=1

13 Soc&té “ CABINET PAILLEAU SA” est donc filisle 3 100 % de la Société
*HTREGO ”.

Monsieur le Président précise que :

les Societés “ CABINET PAILLEAU SA ” et “ STREGO ” exercent chacune les
memes activités d’expertise comptable et de commissariat aux comptes.

la Societe “ CABINET PAILLEAU SA ” étant devenue une filiale de la Société
“ STREGO ” depuis le 1% mars 1986, il existe, a ce titre. une similitude dans la
qualite des prestations & fournir & la clientéle, dans la gestion et la formation du
personnel caracterise chacune des Sociétés. En outre, le personnel de chacune
des Societés benéficient d'un contrat de groupe commun aux deux Sociétés pour
la participation des salariés aux fruits de I'expansion.

depuis la détention de |a totalité du capital de la Société “ CABINET PAILLEAU
SA " par la Société “ STREGO ”, le regroupement des deux entités juridiques
est apparu necessaire pour simplifier et rationaliser les structures du Groupe,
renforcer la qualité de leurs services a la clientéle, améliorer leur comportement

vis a vis de celle-ci en profitant de I'expérience de chacune et ainsi, mieux
assurer la perennite de Fensemble face aux demandes du marché.

Pour realiser cette fusion, la Société “ CABINET PAILLEAU ” ferait apport a Ia
Societe “ STREGO ” de Ia totalité de son actif, 3 charge, par cette derniére, de
supporter l'integralité de son passif.

Cette fusion s'opérerait sur la base de bilans arrétés au 31 aoGt 1998. Sous la
condition suspensive de la réalisation de la fusion, la Société “ STREGO ”
prendrait en charge toutes les opérations traitées par la Société “ CABINET
PAILLEAU ”, et les résultats de son exploitation depuis la date d'arrété du bilan ci-
dessus, jusqu'a |la date de |a réalisation définitive de la fusion.

A
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En remunération de la valeur nette des biens apportés par la Société “ CABINET
PAILLEAU S.A. ", le capital de la Société “ STREGO ” qui s'éléve a onze millions
cent quatre vingt six mille quatre cents (11.186.400) Francs, divisé en 111.864
actions..de 100 Francs chacune, devrait étre augmenté de trente et un mille sept
cent quarante huit (31 748) actions, soit une augmentation de capital de trois
millions cent soixante quatorze mille hmt cents (3.174.800) Francs.

lI
C'épendgnt la totalite du capital de la Société “ CABINET PAILLEAU S.A. ” étant
de’@nue par la Societé “ STREGQ ”, il ne sera pas procédé, conformément aux

dts‘posmcgs de l'article 372-1 de la loi du 24 juillet 1966, a une augmentation de
c@;;tal nf”:% un échange de titres de la Société “ STREGO ” contre des actions de la
S&éete “%AB!NET PAILLEAU S.A. ” détenues par la Société “* STREGO ”

.‘.'i —
f r____, T ‘I

Par l'effet de |a realisation de la fusion, et & sa date, la Société “ CABINET
PAILLEAU ” serait dissoute de plein droit, sans liquidation, par transmission

universelle de son patrimoine a la Société “ STREGO " dans 'état ou il se trouvera 3
la date de realisation définitive de I'opération.

Ceci etant rappele, le President donne lecture au Conseil d'Administration du projet
du traite précisant les bases et reglant les modalités de ta fusion-absorption.

Apres en avoir délibéré, le Conseil d'Administration, & 'unanimité, donne son accord
au projet de fusion, tel qu'il vient de |ui étre présenté.

Il demande a son Président de poursuivre les négociations et de les mener & bon
terme dans les conditions qui viennent d'étre précisées.

DELEGATION DE POUVOIRS

En consequence, le Conseil d'Administration délégue a son Président Monsieur Luc
Alain BERNARD, les pouvoirs les plus étendus a I'effet de :

e Passer avec la Société “ CABINET PAILLEAU ”, sous la condition suspensive de
'accord de 'Assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la STREGO,
le contrat de fusion par absorption, aux termes duquel la Société “ CABINET
PAILLEAU ” apporterait a la Sociéte “ STREGO ” l'intégralité de son actif.

e Obtenir de la Société “ CABINET PAILLEAU ” toutes les garanties ordinaires et
de droit, ainsi qu'a fournir toutes justifications.

e Fixer la date de realisation de l'apport, négocier et traiter des charges et
conditions de cet apport, notamment la prise en charge du passﬁ et des frais
consécutifs a la dissolution de la Société “ CABINET PAILLEAU ”
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:? JStipulef toutes conditions qui s'avéreront utiles ou nécessaires en vue de Ia
e

realisation de |'apport et de la fusion.

¢ Prendre tout engagement au nom de la Société “ STREGO ”, notamment auprés
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des Administrations fiscales.

.

. ® Remalir toutes formalités, notamment le dépdt et la publication du projet de

fusion, et sa communication au Commissaire aux apports.
8

jx— @ ‘“{iu céjs ou le projet de fusion ferait I'objet d'opposition de la part des créanciers.
Jntervénir dans toutes les procédures, faire toutes offres, décider et effectuer le
‘éﬁgmbmgjsegnent de toutes créances, constituer toutes garanties.

e —

:Z"posg fequete, faire toutes procédures en vue de la désignation d'un
Lommissaire aux apports chargé de la vérification des apports en nature de Ia
‘Societé “ CABINET PAILLEAU ”

e Aux effets ci-dessus, signer toutes pieces, actes et documents, élire domicile,

substituer, et déléguer tout ou partie des pouvoirs conférés, qui sont énonciatifs
et non limitatifs, et plus généralement, faire tout ce qui sera utile ou nécessaire en
vue de la conclusion et de |a réalisation de la fusion.

CONVOCATION DE L’ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

l.e Conseil fixe, ensuite, 'ordre du jour de 'Assemblée Générale Extraordinaire des

actionnaires qui devra étre réunie pour statuer sur le projet de fusion. Cet ordre du
jour sera le suivant :

ORDRE DU JOUR

Approbation du projet de fusion entre la Société "STREGO" et la Société

"CABINET PAILLEAU", la Société "STREGQ" absorbant la Société "CABINET
PAILLEAU",

Rapport du Conseil d'Administration sur le projet de fusion,
Rapport du Commissaire aux apports sur I'évaluation des apports en nature,

Approbation des conventions relatives a la fusion et de I'évaluation des apports
en nature faits par la Société "CABINET PAILLEAU" au titre de la fusion,

Ratification des offres faites sur les oppositions éventuelles,

Constatation de la réalisation définitive de la fusion et de Ia dissolutioh sans
liquidation de la Société absorbée « CABINET PAILLEAU »,

Augmentation de capital par incorporation de réserves, et notamment de la prime
de fusion, et modification statutaire corrélative,

Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités.

Le Conseil arréte ensuite les termes du rapport qui sera présenté & I'Assemblée
Geénérale ainsi que le projet des résolutions qui lui seront soumises.

A
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'heure et le lieu de 'Assemblée générale extraordinaire des actionnaires, et pour
apporter, si besoin était, toutes modifications et tous compléments a I'ordre du jour,
au projet de rapport et au projet des résolutions ci-dessus énoncés, et plus

genéralement, pour faire tout ce qui sera nécessaire en vue de la réunion de cette
., AssemBlée ou de toute Assemblé

B e générale subséquente, en cas de défaut de
. quorum de la premiére.
. =
.« Pi0s riéh n'étant a délibérer, la séance est levée.
- B OZ
Q%itout ce-qui precede, il a été dressé le présent procés-verbal qui, aprés lecture. a
4 éfe:signépar les trois administrateurs.
»  al  eg
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"Copie certifiée conforme"

et

Le Président : Luc Alain BERNARD






CABINET PAILLEAU
Société Anonyme au capital de 2 000 000 Francs
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Les administrateurs de la Société "CABINET PAILLEAU" se sont réunis en Conseil,
au siege social, sur convocation du Président, faite conformément aux statuts.

Il resulte du registre de présence qu'a cette réunion sont présents :

Monsieur Jean Claude GUILLET

Monsieur Gilles TARDIF

Monsieur Jean Claude CHAUVET

Monsieur Luc Alain BERNARD représentant la Société STREGO

lLe Conseil, réunissant la totalité des administrateurs en exercice, peut délibérer
valablement.

Monsieur Jean Claude GUILLET préside la séance et Monsieur Gilles TARDIF
remplit les fonctions de secrétaire.

PROCES VERBAL DE LA DERNIERE REUNION

Le secretaire donne lecture du proces-verbal des délibérations de |la précédente
reunion et le Conseil adopte ce procés-verbal.

Monsieur e Président rappelle que le Conseil est appelé a délibérer sur I'ordre du
jour sulvant :

ORDRE DU JOUR

- Fusion-absorption de la Societe “ CABINET PAILLEAU® par la Société
“STREGO ”.

- Deélegation de pouvoirs au President a l'effet de négocier, conclure, signer et
publier ce projet de fusion.
A
L
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onsigdr le President expose au Conseil les motifs qui ont conduit a envisager la
fusion-absorption de la Société par la Société “ STREGO .

i rappelle que la Société “ STREGO ”, qui détenait 9 720 actions sur Ies
20 000 actions composant le capital de la Société “ CABINET PAILLEAU SA "
acqun&,, le 19 janvier 1999, 2 806 actions supplémentaires de |a Société * CABINET
PAILLEAU SA” et a recu le 19 janvier 1999, a titre d'apport en nature,
7 474 Fctions de ladite Société, si bien qu’elle détient a ce jour 20 000 actions de |a
Sac:eta:“ CABINET PAILLEAU SA 7, soit la totalité de son capital.

hﬁSomgs “ CABINET PAILLEAU SA” est donc filiale a 100 % de la Société
'GETRE@ *’

'ﬂrﬁ

Mopaeu&lre Presment précise que :

r.
c\\ﬂj

= les Societés “ CABINET PAILLEAU SA ” et “ STREGO ” exercent chacune les
memes activités d’expertise comptable et de commissariat aux comptes.

= la Societé “ CABINET PAILLEAU SA” étant une filiale de la Société
“STREGO ” depuis le 1% mars 1986, il existe, a ce titre, une similitude dans la
gualite des prestations a fournir a la clientéle, dans la gestion et la formation du
personnel caractéerise chacune des Sociétés. En outre, le personnel de chacune
des Societés benéficient d'un contrat de groupe commun aux deux Sociétés pour
la participation des salariés aux fruits de I'expansion.

= depuis la déetention de |a totalité du capital de la Société “ CABINET PAILLEAU
SA” par la Société “ STREGO ”, le regroupement des deux entités juridiques
est apparu necessaire pour simplifier et rationaliser les structures du Groupe,
renforcer la qualité de leurs services a la clientéle, améliorer leur comportement

vis a vis de celle-ci en profitant de I'expérience de chacune et ainsi, mieux
assurer la perennité de 'ensemble face aux demandes du marché.

Pour realiser cette fusion, la Société “ CABINET PAILLEAU ” ferait apport a la

Societé “ STREGO ” de |a totalité de son actif, a charge, par cette derniére, de
supporter l'intégralité de son passif.

Cette fusion s'opérerait sur la base de bilans arrétés au 31 aolt 1998. Sous |a
condition suspensive de la réalisation de la fusion, la Société “ STREGO ”
prendrait en charge toutes les opérations traitées par la Société “ CABINET
PAILLEAU ”, et les résultats de son explioitation depuis la date d'arrété du bilan ci-
dessus, Jusqu'a la date de l|a réalisation définitive de la fusion.

En remunération de la valeur nette des biens apportés par la Société “ CABINET
PAILLEAU S.A. 7, le capital de la Société “ STREGO ” qui s'éléve a onze millions
cent quatre vingt six mille quatre cents (11.186.400) Francs, divisé en 111.864
actions de 100 Francs chacune, devrait étre augmenté de trente et un mille sept
cent quarante huit (31 748) actions, soit une augmentation de capital de trois

millions cent soixante quatorze mille huit cents (3.174.800) Francs.
Tee
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Cependant, la totalité du capital de la Société *“ CABINET PAILLEAU S.A. ” étant
detenue par la Societé “ STREGO ”, il ne sera pas procédé, conformément aux
dispositions de l'article 372-1 de la loi du 24 juillet 1966, a une augmentation de
capital, ni a un échange de titres de la Société “ STREGO ” contre des actions de la
Sociét‘é “ CABINET PAILLEAU S.A. ” détenues par la Société “ STREGO .

Par I@Ffet de la realisation de la fusion, et &8 sa date, la Société “ CABINET
PﬂILLgAU ¥ serait dissoute de plein droit, sans liquidation, par transmission
unlverselle de son patrimoine a la Société “ STREGO ” dans ['état ou il se trouvera
%"[‘Es datezge:réalisation definitive de I'opération.
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(}e@: etaﬁl‘t rappele le Président donne lecture au Conseil d'Administration du projet
duraité précisant les bases et réglant les modalités de la fusion- -absorption.

Apres en avoir délibéré, le Conseil d'Administration, a 'unanimité, donne son accord
au projet de fusion, tel qu'il vient de Iui &tre présenté.

Il demande a son Président de poursuivre les négociations et de les mener a bon
terme dans les conditions qui viennent d'étre précisées.

DELEGATION DE POUVOIRS

En consequence, le Conseil dAdministration délégue & son Président, Monsieur
Jean Claude GUILLET, les pouvoirs les plus étendus a l'effet de :

e Passer avec la Societé “ STREGO ”, sous la condition suspensive de l'accord de
'Assemblée générale extracrdinaire des actionnaires de la Société « STREGO »,
le contrat de fusion par absorption, aux termes duquel la Société “ CABINET
PAILLEAU ” apporterait a la Sociéte *“ STREGO ” l'intégralité de son actif.

e Obliger la Sociéte “ CABINET PAILLEAU ” a toutes les garanties ordinaires et de
droit, ainsi qu'a fournir toutes justifications.

e Fixer la date de realisation de l'apport, négocier et traiter des charges et
conditions de cet apport, notamment la prise en charge du passif et des frais
consecutifs a la dissolution de la Société “ CABINET PAILLEAU 7.

o Stipuler toutes conditions qui s'avéreront utiles ou nécessaires en vue de la
realisation de ['apport et de [a fusion.

o Remplir toutes formalites, notamment le dépdt et la publication du projet de
fusion, et sa communication au Commissaire aux apports.

‘A
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Intervenir dans toutes les procédures, faire toutes offres, decider et effectuer le
remboursement de {outes créances, constituer toutes garanties.

e Deposer requéte, faire toutes procédures en vue de la désignation d'un
Commyssaire aux apports chargé de la vérification des apports en nature de |a
Sociéeté “ CABINET PAILLEAU” a la Société “ STREGO ", et des avantages
p,artic:tﬁiers stipulés.

. ’éux eﬁ’ets ci-dessus, signer toutes pieces, actes et documents, elire domicile,
S@bstltuas, et deleguer tout ou partie des pouvoirs conferés, qui sont énonciatifs
et‘mon limatatifs, et plus généralement, faire tout ce qui sera utlle Ou nécessaire en
vue de Ecsnclusmn et de la realisation de la fusion.
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Plus rien n'étant 3 délibérer, la séance est levée.

De tout ce qui précede, il a été dressé le présent proces-verbal qui, apres lecture, a
ete signe par les quatre administrateurs.

"Copie Certifiée Conforme"”

(3-_\.(::1: ...t-lf}:a.- U—*ﬁu*“‘*—-

Le Président ; Jean Claude GUILLET
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SOCIETE TECHNIQUE DE REVISION D'EXPERTISE DE GESTION ET
D'ORGANISATION COMPTABLES-STREGO 4
Société Anonyme au capital de 11 186 400 Francs 6%%%%
Porté a 25 000 000 Francs
Siége Social ; 4 rue de Landemaure 49009 ANGERS
R.C.S. ANGERS B 063 200 885

DECLARATION DE CONFORMITE

LE SOUSSIGNE

Monsieur Luc Alain BERNARD
Demeurant 25 rue de la Madeleine 49000 ANGERS

Agissant en qualité d'Administrateur et de Président de la Societe “ STREGO 7,
spécialement mandaté a l'effet des présentes, aux termes d'un pouvoir donne par le
Conseil d'Administration dans I'Assemblée Générale Extraordinaire du 5 mars 1999.

FAIT LES DECLARATIONS SUIVANTES A L'APPUI DE LA DEMANDE D'INSCRIPTION
MODIFICATIVE QU'IL DEPOSE AU REGISTRE DU COMMERCE ET DES SOCIETES
D’ANGERS :

1) La Société * STREGO " ayant envisagé le principe de fusion-absorption de la Societé
anonyme "CABINET PAILLEAU " dont le siege est situé a LUISANT (28600), 21 rue des
Rosiers, le projet de fusion a été arrété entre ces deux sociétes.

2) Ce projet de fusion a été signé par les représentants de chacune des sociétés par acte
sous signatures privées en date du 20 janvier 1999. Il contenait les mentions prescrites
par l'article 254 du décret du 23 mars 1967 et disposait que la Société “ CABINET
PAILLEAU ”, société absorbée, serait dissoute, sans liquidation, du seul fait et au jour de
la réalisation définitive de la fusion.

3) Sur requéte conjointe des dirigeants des deux Sociétés, Monsieur le Président du
Tribunal de Commerce d'ANGERS, par ordonnance du 6 janvier 1999, a designe

Monsieur Gilles GABORIAU, domicilié 130 avenue Victor Chatenay 49100 ANGERS, en
qualité de Commissaire aux apports.



4) Un original du projet de fusion a été déposé au Greffe du Tribunal de Commerce de
CHARTRES pour la Société absorbée “ CABINET PAILLEAU " et au Greffe du Tribunal
de Commerce d’ANGERS pour la Société absorbante * STREGO ", en date du 28/1/1999.

5) L'avis du projet de fusion a été publié par les journaux d'annonces legales "LE
COURRIER DE L'QOUEST" paraissant dans le département de Maine et Loire, et

“ ’ECHO REPUBLICAIN " paraissant dans le département d'Eure et Loir, le 3/21999.
La publication de ces avis n'a été suivie d'aucune opposition.

6) Le rapport du Commissaire aux apports sur 'évaluation des apports en nature a éte
déposé au Greffe du Tribunal de Commerce dANGERS le 12/2/1999, et au siege de la
“STREGO " Société absorbante, le 4/2/1999.

7) L'Assemblée Générale Extraordinaire de la Société absorbante * STREGO " du 5 mars
1999 a approuvé le projet de fusion avec la Société * CABINET PAILLEAU .

Elle a approuvé la transmission universelle du patrimoine de la Sociéteé “CABINET
PAILLEAU ", ainsi que I'évaluation qui en a éte faite.

Elle a décidé que la totalité du capital de la Société absorbée * CABINET PAILLEAU "
étant détenu par la Société absorbante * STREGO ", il ne serait procédé a aucune

augmentation de capital, ni a aucun échange de titres de la Sociéte “ STREGO " contre
des titres de |la Société “* CABINET PAILLEAU " qui appartiennent a la Société STREGO.

Elle’a décidé que la différence entre la valeur nette des biens apportes et la valeur des
actions “ CABINET PAILLEAU " détenues par la “ STREGO " serait inscrite a un compte
special de réserve dénomme “ prime de fusion "

Elle a constaté la réalisation définitive de la fusion, ainsi que la dissolution, de plein droit,
sans liquidation, de la Société absorbée “ CABINET PAILLEAU "

8) La méme Assembiée générale extraordinaire du 5 mars 1999 a décidé de proceder a
une augmentation du capital de la * STREGO ", par incorporation de la totaliteé des
comptes de réserves “ Prime de Fusion ", “ Prime d'apport " et “ Réserve réglementee *, et
par prélevement d'une somme sur le compte * Autres Réserves , le tout pour une somme
globale de 13.813.600 F pour le porter de 11.186.400 F a 25.000.000 F. Elle a,

corrélativement, modifié 'article 5, alinéa 1, des statuts relatif au capital social.

9) L'avis de réalisation de la fusion, ainsi que de l'augmentation de capital, concernant la
Société absorbante “ STREGO " a été publié dans le journal "LE COURRIER DE

L'OUEST" habilité a recevoir les annonces légales dans le departement du Maine et
Loire . numérodu 16 Mans 1979



10} L’avis de dissolution, du fait de la fusion-absorption, de plein droit et sans liquidation
de la Société absorbée « CABINET PAILLEAU », dont la totalité du capital est détenu par
la Société absorbante « STREGO », a été publié dans le journal « L'ECHO
REPUBLICAIN » habilité a recevoir les annonces Iégales dans le departement de I'Eure
et Loir, numérodu 47F Moans 49 59-

EN CONSEQUENCE DES DECLARATIONS QUI PRECEDENT, LE SOUSSIGNE
AFFIRME, SOUS SA RESPONSABILITE:

- que la fusion par absorption de la Société anonyme “ CABINET PAILLEAU " par la
Société Anonyme “ STREGO ” a été réalisée conformément a la loi et aux reglements,

- gu'il en a été de méme de l'augmentation de capital de la Sociéte anonyme absorbante
" STREGO ”,

- qu'enfin, la Société absorbée “ CABINET PAILLEAU" est définitivement et
régulierement dissoute, sans liquidation.

ONT ETE DEPOSES AU GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE D’ANGERS (pour la
Société absorbante *“ STREGO ”) :

- deux exemplaires du traité de fusion et de ses annexes, en date du 28 janvier 1999,
- deux exemplaires du rapport du Commissaire aux Apports, en date du 4 fevrier 1999,

ONT ETE DEPOSES AU GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE DE CHARTRES
(pour la Société absorbée “ CABINET PAILLEAU ) :

- deux exemplaires du traité de fusion et de ses annexes, en date du 28 janvier 1989,

IL EST DEPOSE AU GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE D’ANGERS :

- deux exemplaires de la présente déclaration de conformité,

- deux exemplaires du proces-verbal de |'Assemblée Genérale Extraordinaire de la
société absorbante “ STREGQO ” en date du 5 mars 1999, et de ses annexes,

- deux copies des statuts modifiés, certifiés conformes de la Société * STREGO .

- trois exemplaires des declarations de modification (M2) au R.C.S. de la“ STREGO 7,

- un exemplaire du journal contenant l'avis relatif a la réalisation de la fusion, ainsi qu'a
"augmentation de capital de la Societe * STREGO .



IL EST DEPOSE AU GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE DE CHARTRES :

- deux exemplaires de la présente déclaration de conformite,
- deux copies du procés-verbal de I'Assemblée Générale Extraordinaire de la sociéeté

absorbante * STREGQO " en date du 5 mars 1999, et de ses annexes,
- trois exemplaires des déclarations de radiation (M4 et M’) au RCS au nom de la Sociéeté

« CABINET PAILLEAU »,
-trois exemplaires des déclarations de maoadification (M2) au RCS (inscription

établissements secondaires) au nom de la* STREGO ",
-un exemplaire du journal contenant l'avis relatif a la dissolution de la Société

« CABINET PAILLEAU » compte tenu de la réalisation de la fusion-absorption.

Fait en deux exemplaires, 8 ANGERS, le 47 Mowne 4777

Luc Alain BERNARD

Administrateur et
Président du Conseil d'Administration
de la Société absorbante « STREGO »

LA D



SOCIETE TECHNIQUE DE REVISION D'EXPERTISE DE GESTION
ET D'ORGANISATION COMPTABLES
STREGO

Soci¢té Anonyme au capital de 25 000 000 Francs
Siege Social : 4 rue de Landemaure 49009 ANGERS
R.C.S. ANGERS B 063 200 885

STATUTS

(mis a jour suivant décision de I’assemblée générale extraordinaire
du S mars 1999)




SOCIETE TECHNIQUE DE REVISION D'EXPERTISE DE GESTION
ET D'ORGANISATION COMPTABLES

STREGO
Société Anonyme au capital de 25 000 000 Francs
Siege social a ANGERS (49) - 4 rue de Landemaure
R.C.S. ANGERS B. 063 200 885

TITRE 1

NATURE DE LA SOCIETE - OBJET - DENOMINATION
SIEGE - DUREE

ARTICLE 1 - NATURE DE LA SOCIETE

La Societe Technique de Révision, d'Expertise, de Gestion et d'Organisation Comptables -
STREGO a été constituée sous la forme de société a responsabilité limitée aux termes d'un acte
sous signatures privées en date a ANGERS du ler juillet 1963 et transformée en société

anonyme aux termes d'un acte sous signatures privées en date 3 ANGERS du ler décembre
1965.

Elle a été soumise aux dispositions de la loi n° 66-537 du 24 juillet 1966 et du décret n° 67-
236 du 23 mars 1967 sur les sociétés commerciales par décision de I'Assemblée générale
extraordinaire des actionnaires du 19 juillet 1969.

Cette société existe et existera entre les propriétaires successifs des actions ci-aprés et de celles
qui pourront étre créées par la suite.

Elle est et sera régie par la loi et le décret visés ci-dessus, par les dispositions impératives de

lois et décrets promulgués par la suite et par les présents statuts, notamment pour les matiéres
non prevues par les dispositions légales.



ARTICLE 2 - OBJET
La Soci€te a pour objet

* L'exercice de la profession d'Expert-Comptable, telle qu'elle est définie par I'Ordonnance du
19 septembre 1945, et généralement, par toutes lois, décrets, ordonnances ou réglements les
complétant ou les modifiant ;

e L'exercice de la profession de Commissaire aux Comptes, telle qu'elle est définie et
réglementée par les dispositions du décret n°® 69-810 du 12 aoiit 1969, portant réglement
d'administration publique, et relatif & lorganisation de la profession et au statut
professionnel des Commissaires aux Comptes de Sociétés :

 Et plus généralement, toutes opérations quelconques se rattachant directement ou
indirectement a ces objets et pouvant contribuer au développement de la Société dans le
cadre de la réglementation applicable aux Sociétés d'expertise comptable.

ARTICLE 3 - DENOMINATION - SIEGE

La Soci€té a pour dénomination : SOCIETE TECHNIQUE DE REVISION, D'EXPERTISE,
DE GESTION ET D'ORGANISATION COMPTABLES - "STREGO".

La Société pourra adjoindre a sa dénomination I'enseigne "FOREAC".

Son siege est fixé a ANGERS (49), 4 rue de Landemaure.

Il peut étre transféré en tout autre endroit du méme département ou d'un département
limitrophe par simple décision du Conseil d'Administration, sous réserve de ratification de cette
décision par la plus prochaine Assemblée générale ordinaire des actionnaires.

Il peut étre transféré partout ailleurs en France en vertu d'une délibération de I'Assemblée
genérale extraordinaire des actionnaires.

ARTICLE 4 - DUREE

La durée de la Société est fixée a CINQUANTE (50) années & compter du ler juillet 1963 et
viendra a expiration a compter du 30 juin 2013, sauf cas de dissolution anticipeée ou de
prorogation.



TITRE 11

CAPITAL SOCIAL - ACTIONS

ARTICLE 5 - CAPITAL SOCIAL

I - Le capital social a ét€ porté par I’Assemblée générale extraordinaire du 5 mars 1999 de
Onze millions cent quatre vingt six mille quatre cents francs (11 186 400 F) a Vingt cing
millions de Francs (25 000 000 F). Il est divisé en Deux cent cinquante Mille (250 000) actions
de Cent (100) Francs chacune, de méme catégorie.

II- - Le capital social peut étre augmenté ou diminué dans les conditions prévues par la loi.

Une augmentation ou réduction du capital peut toujours étre réalisée, méme si elle fait
apparaitre des rompus, chaque actionnaire devant faire son affaire personnelle de toute
acquisition ou cession de droits de souscription ou d'attribution d'actions anciennes permettant
d'obtenir l'attribution d'un nombre entier d'actions nouvelles.

Il en sera de méme au cas ou le regroupement des actions composant le capital social
serait décidé par une Assemblée générale extraordinaire.

[H- En aucun cas, les augmentations ou réductions de capital ne peuvent avoir pour effet de
deroger aux dispositions de ['ordonnance du 19 septembre 1945 qui exige que les actionnaires
Experts-Comptables doivent, directement ou indirectement par une société inscrite a 'Ordre.

détenir une part du capital et des droits de vote égale au moins aux deux-tiers dans les Sociétés
Anonymes.

La Société communique annuellement au Conseil de I'Ordre dont elle reléve la liste de ses
assocl€s, ainsi que toute modification apportée A cette liste.

ARTICLE 6 - FORME ET TRANSMISSION DES ACTIONS

I - Les actions doivent revétir obligatoirement la forme nominative.

Elles donnent lieu a une inscription en compte dans les conditions et selon les modalités
prévues par la loi

I1 - La cession des actions ne peut, en aucun cas, avoir pour effet de porter atteinte aux
dispositions de I'Ordonnance du 19 septembre 1945 qui exige que les actionnaires Experts-
Comptables doivent, directement ou indirectement par une société inscrite a I'Ordre. détenir
une part du capttal et des droits de vote égale au moins aux deux-tiers dans les Sociétés
Anonymes.



La Société communique annuellement au Conseil de I'Ordre dont elle reléve la liste de ses
associe€s, ainsi que toute modification apportée a cette liste,

III - La cession et transmission d'actions par voie de succession de liquidation de communauté
de biens entre époux ou de cession, soit & un conjoint, soit 4 un ascendant ou a un descendant,
peuvent étre effectuées librement, sous réserve des dispositions de l'alinéa précédant.

Toutes autres cessions ou transmissions d'actions, méme entre actionnaires, ne peuvent
avolr lieu qu'aux conditions suivantes :

En cas de cession projetée, le cédant est tenu de notifier son projet de cession a la Société
Cette notification doit étre effectuée par lettre recommandée avec demande d'avis de réception
ou par acte extrajudiciaire indiquant les nom, prénoms et adresse du cessionnaire, le nombre
des actions dont la cession est envisagée et le prix offert.

Le Conseil d’Administration doit, dans les trois mois de la demande d'agrément, aviser le
cedant de sa décision par lettre recommandée avec demande d'avis de réception.

A défaut de réponse dans ce délai, l'agrément est réputé accordé.

En cas de refus d'agrément, le Conseil d'Administration doit, dans le délai de trois mois a
compter de la notification de refus, faire acquérir les actions soit par un actionnaire, soit par un
tiers.

Il peut également, avec le consentement du cédant, les faire acquérir par la société en vue
d'une réduction de capital.

A défaut d'accord entre les parties, le prix des actions est déterminé dans les conditions
prevues a l'article 1858, alinéa 5 du Code Civil.

En cas de cession, le prix est payable en quatre versements annuels égaux, le premier
intervenant lors de la réalisation des cessions et les autres a la méme date dans les trois années
sutvantes, ce, sous réserve de toutes dispositions 1égales impératives.

Toutefos, les acquéreurs pourront toujours se libérer par anticipation.

Jusqu'a leur entier paiement, les sommes dues produiront intérét au taux de 6 % I'an,
payable en méme temps que le capital.

Le droit de préemption ne peut, sauf accord du cédant, étre exercé que sur la totalité des
actions faisant 'objet du projet de cession.

Lorsque le Conseil d'Administration a fait la désignation des personnes ou sociétés devant

devenir actionnaires, la transmission doit étre faite au nom des personnes ou sociétés désignées
par le Conseil.

Lhn



Elle est régularisée d'office par un transfert signé par un administrateur de la Société. ce
dernier comme mandataire des cédants.

Ceux-c1 sont, par les soins dudit administrateur, et au moyen d'une lettre recommandée
avec demande d'avis de réception, avisés dix jours au moins a l'avance de ce transfert et
immédiatement apres la fixation du prix, de la mise & leur disposition au siége social de la
partie payée comptant.

Toutefos, celui ou ceux qui auraient fait une demande d'agrément de cession pourront, a
la condition de faire connaitre leur décision a cet égard a la société par lettre recommandée
dans la huitaine de la notification qui leur serait faite comme il est dit & l'alinéa précédent,
refuser le cessionnaire présenté par le Conseil d'Administration, mais, dans ce cas, 1ls devront
conserver leurs titres.

A defaut par le Conseil d'avoir, dans ledit délai de trois mois de la notification du refus,
reéalise le rachat des actions, le projet de cession notifié a la Société peut étre régularisé au
profit des personnes indiquées dans la demande d'agrément. Toutefois, ce délai pourra étre
prolongé par décision de justice a la demande de la Société.

IV- Les dispositions du paragraphe III ci-dessus s'appliquent aux adjudications publiques
réalisées en vertu de décision judiciaire ou autrement, ainsi qu'aux cessions de droit préférentiel
de souscriptions ou de droits d'attribution en cas d'augmentation du capital social

1/ En cas d'adjudication, celle-ci ne pourra étre prononcée que sous réserve de l'agrément
de 'adjudicataire et de ['exercice éventuel du droit de préemption réservé a la Société.

L'adjudicataire sera tenu, aussitdt aprés l'adjudication, de présenter sa demande
d'agrément et c'est a son encontre que pourra étre exercé le droit de préemption dont s'agit,
etant précisé que l'adjudicataire ne pourra naturellement prendre part au vote ni, en cas de
preemption, se prévaloir de la faculté réservée au cédant de refuser le cessionnaire proposé et
de conserver ses titres.

Toutefots, si la Societé a donné son consentement a un projet de nantissement d'actions
dans les conditions prévues au paragraphe III ci-dessus, ce consentement emportera agrément
du cessionnaire en cas de réalisation forcée des actions nanties selon les dispositions de I'article
2078 alinéa ler du Code Civil, & moins que la Société ne préfere, aprés la cession, racheter
sans délai les actions en vue de réduire son capital,

2/ En cas de cession du droit préférentiel de souscription aux actions nouvelles émises a
F'occasion d'une augmentation du capital en numéraire, cette cession pourra étre réalisée
librement ; le souscripteur des actions nouvelles n'aura pas a presenter de demande d'agrément,
mais le droit de préemption de la Société pourra étre exercé sur ces actions nouvelles, 2
compter de la date de réalisation définitive de l'augmentation de capital qui vaudra demande
d'agrément, et ce, dans les délais, formes et conditions prévus au paragraphe III ci-dessus.



Le souscripteur pourra participer au vote sur l'agrément.

3/ En cas de cession du droit d'attribution d'actions gratuites émises a l'occasion d'une
augmentation de capital par incorporation de réserves, primes ou bénéfices, ladite cession sera
directement soumise a l'agrément, selon les modalités prévues au paragraphe IlI, le cédant
participant alors au vote.

ARTICLE 7 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES A 1.’ACTION

Chaque action donne droit dans la propriété de l'actif social et dans le partage des bénéfices a
une part proportionnelle au nombre des actions €mises ; toute action a notamment droit, en
cours de société comme en liquidation, au reglement de la méme somme nette pour toute
répartition ou tout remboursement, en sorte qu'll est, le cas échéant, fait masse entre toutes les
actions indistinctement de toutes exonérations fiscales, comme de toutes taxations auxquelles
cette répartition ou ce remboursement pourrait donner lieu.

Les actionnaires ne sont tenus, méme a I'égard des tiers, que jusqu'a concurrence du montant
des actions qu'ils possédent ; au-dela, ils ne peuvent étre soumis a aucun appel de fonds.

Chaque fois qu'if est nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit
quelconque, les titres isolés ou en nombre inférieur a celur requis ne donnent aucun droit a

leurs propriétaires contre la Société, les actionnaires ayant a faire, dans ce cas, leur affaire
personnelle du groupement du nombre d'actions nécessaires.

Les actionnaires exercent leur droit de communication et d'information dans les conditions
prévues par la lo1.

ARTICLE 8 - LIBERATION DES ACTIONS DE NUMERAIRE

Les sommes restant a verser sur les actions de numéraire sont appelées par le Consell
d'Administration.

Les quotités appelees et la date a laquelle les sommes correspondantes doivent €tre versées
sont portées a la connaissance des actionnaires, par lettre recommandée adressée a chacun des
actionnaires, quinze jours au moins a l'avance.

L'actionnaire qui n'effectue pas, a leur échéance, les versements exigibles sur les actions dont il
est le titulaire est, de plein droit et sans mise en demeure préalable, redevable a la Societé d'un
intérét de retard calculé jour aprés jour a partir de la date d'exigibilité au taux des avances sur
titres de la Banque de France, majoré de deux points, sans préjudice des mesures d'exécution
forcée prévues par la loi.



TITRE 11

ADMINISTRATION

ARTICLE 9 - CONSEIL D'ADMINISTRATION - NOMINATION D'ADMINIS-
TRATEURS

La Societé est administrée par un Conseil d'Administration composé de trois membres au
moins et de douze membres au plus, nommés par ' Assemblée générale ordinaire.

La moiti€ au moins des administrateurs doivent étre des Experts-Comptables, membres de la

Sociéte.

ARTICLE 10 - DUREE DES FONCTIONS DES ADMINISTRATEURS - RENOU-
VELLEMENT - COOPTATION

[- A partir de l'expiration ou de la cessation des fonctions du premier Conseil
d'Administration qui a ét€ nommé soit jusqu'a I'Assemblée générale annuelle qui statuera sur les
comptes de I'exercice clos en 1970, et renouvellera le Conseil en entier, la durée des fonctions
des administrateurs sera de six ans ; mais le Conseil se renouvellera tous les ans ou tous les
deux ans, en alternant s'il y a lieu, suivant le nombre des membres en fonction, de fagon que le
renouvellement soit aussi égal que possible et complet dans chaque période de six ans.

L'ordre de sortie sera déterminé d'abord par Ie sort pour les premiers renouvellements.
puis par le rang d'ancienneté.

Les administrateurs a terme de mandat sont toujours rééligibles.

IT - En cas de vacance par déceés ou par démission d'un ou plusieurs siéges d'administrateurs.
alors que le nombre des administrateurs restant en fonctions n'est pas inférieur au minimum
légal, le Conseil d'Administration peut, entre deux assemblées générales, procéder a des
nominations 3 titre provisoire.

Lorsque le nombre des administrateurs est devenu inférieur au minimum légal, les

administrateurs restants doivent convoquer immédiatement I'Assemblée générale ordinaire en
vue de compléter I'effectif dudit Conseil.

L'Administrateur nommé en remplacement d'un autre dont le mandat n'est pas expiré, ne
demeure en fonction que pendant le temps restant 4 courir sur le mandat de son prédécesseur.

ARTICLE 11 - ACTIONS DE GARANTIE

Chaque administrateur doit étre propriétaire d'une action au moins pendant toute la durée de
son mandat, elle est affectée a la garantie de tous les actes de gestion.



L'administrateur sortant ou démissionnaire recouvre la disponibilité de son action de garantie
apres la réunion de I'Assemblée qui aura approuveé les comptes du dernier exercice relatif a sa
gestion, ou avant cette €poque avec l'autorisation et sous la responsabilité du Conselil
d'Administration.

ARTICLE 12 - PRESIDENT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Le Conseil d'Administration €lit parmi ses membres un Président dont la durée des fonctions ne
peut excéder celle de son mandat d'administrateur.

Le Président doit étre une personne physique. Il est rééligible.
Le Consell d'Administration peut, a tout moment, retirer ses fonctions au Président.

En cas d'empéchement temporaire ou de décés du Président, le Conseil d'Administration peut
déeléguer un administrateur dans les fonctions de Président.

En cas d'empéchement temporaire, cette délégation est donnée pour une durée limitée, elle est
renouvelable. En cas de déces, elle vaut jusqu'a 1'élection du nouveau Président.

La Iimite d'age pour l'exercice des fonctions de Président du Conseil d'Administration est fixée
a 65 ans. Toute nomination intervenue en violation de cette disposition est nulle. Lorsque
I'intéressé atteint la limite d'dge, il est réputé démissionnaire d'office.

ARTICLE 13 - DELIBERATIONS

I- Le Conseil d'Administration se réunit aussi souvent que l'intérét de la Société l'exige, sur la
convocation de son Président ou de I'Administrateur délégué dans les fonctions de Président.

En outre, et si le Consell ne s'est pas réuni depuis plus de deux mois, les administrateurs
representant le tiers au moins des membres du Conseil peuvent, en indiquant Fordre du jour de
la s€éance, prendre l'initiative de la convocation.

Les réunions du Conseil ont lieu au siége social ou en tout autre endroit indiqué dans I'avis
de convocation.

Les convocations sont faites par tous moyens et méme verbalement.

IT - Tout administrateur peut donner mandat a un autre administrateur pour le représenter
dans une délibération du Conseil d'Administration et voter pour lui sur une ou plusieurs ou
toutes les questions mises en délibération ; [e Conseil est seul juge de la validité du mandat,
lequel peut d'ailleurs €tre donné par simple lettre ou par télégramme et chaque administrateur
present ne peut représenter qu'un administrateur.



[II- En cas d'absence du Président, et le cas échéant de I'Administrateur delegue dans les
fonctions de Président, conformément a la loi, le Consell désigne pour chaque seance celul de
ses membres présents qui doit en assurer la présidence.

Le Conseil désigne ausst parmi ses membres, ou en dehors d'eux, la personne qui doit
remplir les fonctions de secrétaire,

IV -Pour la validité des délibérations du Conseil, le nombre des administrateurs présents doit
étre au moins €gal a la moitié de celu1 des administrateurs en exercice.

Les délibérations sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentes.

En cas de partage des voix dans une réunion comprenant quatre administrateurs au moins,
la voix du Président est prépondérante.

Au cas ou le Conseil est composé de quatre membres au plus, les délibérations sont
valablement prises par deux administrateurs présents, mais d'accord entre eux, a moins qu'un
des deux administrateurs présents représente un administrateur absent.

V - Les procés-verbaux des délibérations et les copies ou extraits de ces proces-verbaux sont
établis et certifiés conformément a la réglementation en vigueur.

ARTICLE 14 - POUVOIRS DU _CONSEIL - DIRECTION GENERALE -
DELEGATIONS

[- Le Conseil d'Administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes
circonstances au nom de la Société et prendre toutes décisions relatives a tous actes
d'administration et de disposition. Le Conseil exerce ses pouvoirs dans la limite de 'objet social
et sous réserve de ceux expressément attribué€s par la loi aux Assemblées géngrales,

Le Consell d'Adminmistration doit observer les prescriptions de I'ordonnance du
19 septembre 1945 et la réglementation édictée par I'Ordre des Experts-Comptables et
Comptables agréés en raison de ['inscription de la Société au Tableau dudit Ordre.

II - Le Président du Consell d'Administration assume sous sa responsabilité la direction
générale de la Sociéte. Il représente fa Société dans ses rapports avec les tiers,

Sous réserve des pouvoirs que la lot attribue expressément aux Assemblées geénérales
d'actionnaires, ainst que des pouvoirs qu'elle réserve de facon spéciale au Conseil
d'Administration et dans la limite de I'objet social, le Président est, vis a vis des tiers, investi des
pouvorrs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de la Société.

III - Sur la proposition du Président, le Conseil d'Admimstration peut donner mandat a une

personne physique d'assister le Président a titre de Directeur Général. Deux Directeurs
Généraux peuvent étre nommeés lorsque le capital social est supérieur a 500 000 Francs.
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Celui-ci dispose, a ['égard des tiers, des mémes pouvoirs que le Président.

VI -Conformément aux dispositions de larticle 7, paragraphe 5 de l'ordonnance du 19
septembre 1945, le Président du Conseil d'Administration ou le Directeur Général devra
obligatoirement étre un Expert-Comptable inscrit au Tableau de 'Ordre.

V - Le Conseill d'Admintstration peut conférer a un ou plusieurs de ses membres ou a telles
personnes que bon lui semble, actionnaires ou non, tous mandats sociaux pour un ou plusieurs

objets déterminés et avec ou sans faculté, pour les mandataires, de consentir eux-mémes toutes
substitutions de pouvoirs.

Il peut décider la création de Comités chargés d'étudier les questions que lui-méme ou son
Président soumet, pour avis, a leur examen. Il fixe la composition et les attnibutions des
Comités qui exercent leur activité sous sa responsabilité.

VI -Dans leurs rapports avec le Conseil d'Administration et sans que la présente clause puisse
€tre opposée aux tiers, le Président et, sl y a lieu, le Directeur Général, sont tenus de se
conformer aux pouvoirs qui leur auront €té respectivement conférés par le Consell
d'Administration.

ARTICLE 15 - REMUNERATIONS

I- Le Conseil d'Administration arréte le montant et les modalités de calcul et de paiement de
la rémunération du Président du Censeil d'Administration, ainsi que celle du Directeur Général
et, le cas échéant, de la personne déléguée temporairement dans les fonctions de Président.

IT- Le Conseil d'Administration peut recevortr a titre de jetons de présence une rémuneration
fixée par I'Assemblée générale et maintenue jusqu'a décision contraire de toute autre
Assemblée.

Le Consell d'Administration répartit ces rémunérations entre ses membres dans les
proportions qu'll juge convenables.

Le Conseill d'Administration peut autoriser le remboursement des frais de voyage et de
deplacement et les dépenses engagées par les administrateurs dans l'intérét de la Société.

I1I - En outre, le Conseil d'Administration peut allouer, en se conformant a la législation en
vigueur, des rémunérations exceptionnelles pour les missions ou mandats confiés a des
administrateurs, amnsi que des rémunérations pour les membres non administrateurs de tous
Comités et pour tous delégués et mandatatres.
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TITRE 1V

CONTROLE DE LA SOCIETE

ARTICLE 16 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le contrdle de la Société est effectué dans les conditions fixées par la loi, par un ou plusieurs
Commissaires aux Comptes.

TITRE V

ASSEMBLEES GENERALES

ARTICLE 17 - GENERALITES

L'Assemblée genérale régulierement constituée représente l'universalité des actionnaires.

Ses délibérations, prises conformément a la lo1 et aux statuts, obligent tous les actionnaires
meme absents, incapables ou dissidents.

L'Assemblée générale se compose de tous les actionnaires, quel que soit le nombre d'actions
qu'ils posseédent.

Chaque année, 1l doit étre réuni, dans les six mois de la cloture de l'exercice, sauf prolongation
de ce délai par décision de justice, une Assemblée générale ordinaire.

Des Assemblées générales, soit ordinaires dites ordinaires réunies extraordinairement, soit
extraordinaires, soit spéciales, selon I'objet des résolutions proposées, peuvent, en outre, étre
réunies a toute époque de 'année.

Les Assemblées générales sont convoquées dans les conditions, formes et délais fixés par la loi.

Les réunions ont lieu au siége social ou dans tout autre lieu, précisé dans ladite convocation et
fixé par le convocant.

ARTICLE 18 - REPRESENTATION ET ADMISSION AUX ASSEMBLEES

Tout actionnaire peut se faire représenter par son conjoint ou par un autre mandataire, pourvu
que ce mandataire soit lui-méme membre de I'Assemblée.
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Les mineurs et les incapables sont représentés par leurs tuteurs et administrateurs, et les
societés par une personne ayant la signature sociale ou valablement déléguée a cet effet ; le
tout sans que les tuteurs, administrateurs ou autres représentants aient besoin d'étre
personnellement actionnaires.

Le droit de participer aux Assemblées est subordonné a l'inscription de l'actionnaire sur le
registre de la Sociéte. Le délai au cours duquel cette formalité doit étre accomplie expire cing

jours avant la date de réunion de 'Assemblée.

Le Conseill d'Administration a la faculté, pour toute Assemblée, de réduire le délai ci-dessus,
soit méme de n'exiger aucune condition de délai.

ARTICLE 19 - BUREAU - FEUILLE DE PRESENCE - VOIX

L'Assemblee générale est présidée par le Président du Conseill d'Administration ou par
['administrateur delégué temporairement dans l'exercice de ses fonctions, ou a leur défaut par
un administrateur désigné par le Conseil. A défaut, 'Assemblée €lit son Président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux actionnaires présents, possédant ou
représentant les plus grands nombres d'actions, et sur leur refus, par ceux qui viennent apres

eux Jusqu'a acceptation.
Le bureau ainsi composé€ désigne un secrétaire qui peut étre choisi en dehors de I'Assemblée.

Une feuille de présence est établie conformément a la loi.

Chaque membre de I'Assemblée a autant de voix qu'il possede ou représente d'actions, sans
limitation, sous réserve de l'application, aux Assemblées générales appelées a vérifier tous
apports en nature ou avantages particuliers, des dispositions de l'article 82 de la loi du
24/7/1966 fixant a dix le maximum des voix.

Les votes sont exprimes par mains levées, a moins que le scrutin secret ne soit demandé par un
ou plusieurs actionnaires représentant ensemble le dixieme du capital représenté a I'Assemblée.

ARTICLE 20 - ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

L'Assemblée générale ordinaire annuelle entend les rapports présentés par le Consell
d'Administration et le Commissaire aux Comptes, approuve le bilan et les comptes, ou en
demande le redressement, détermine I'emploi des bénéfices, fixe les dividendes, nomme et
remplace, quand 1l y a leu, les administrateurs, approuve ou rejette les nominations faites
pendant l'exercice, examine les actes de gestion des administrateurs, leur donne quitus, les
révoques pour des causes dont elle est seule juge, approuve ou rejette les opérations visées a
I'article 101 de la loi du 24/7/1966, vote les jetons de présence du Conseil d'Administration,
designe, s'll y a lieu, le ou les Commissaires aux Comptes et fixe leur rémunération.
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L'Assemblée annuelle peut, en outre, comme toute autre Assemblée générale ordinaire réunie
extraordinairement :

e Ratifier le transfert du siége social décidé par le Conseil d'Administration en vertu des
dispositions de l'avant-dernier alinéa de l'article 3 des statuts,

e Autoriser tous emprunts par voie d'émission d'obligations non convertibles en actions et
statuer sur la constitution de siretés particulieres a leur conférer,

¢ Et d'une maniére générale, statuer sur tous objets soumis par le Consell d'Administration et
qui ne sont pas de la compétence exclusive de ['Assemblée générale extraordinaire.

ARTICLE 21 - ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

L'Assemblée générale extraordinaire peut apporter aux statuts dans toutes leurs dispositions,
les modifications quelles qu'elles soient, autorisées par la lot.

Elle peut notamment, et sans que lI'énumération ci-apres puisse €tre interprétée d'une fagon
limitative, décider :

la modification ou 'extension de I'objet social,

le changement de dénomination de la société,

le transfert du siége en dehors du département et des départements hmitrophes.
la réduction du capital social,

le changement de la nationalité de la société dans les conditions prévues a l'article 154 de la
lo1 du 24/7/1966,

a prorogation, la réduction de durée ou la dissolution anticipée de la sociéte,

sa fusion ou son absorption avec ou par toutes autres sociétés constituées ou a constituer,
sa transformation en société de toute autre forme,

le regroupement des actions ou leur division en actions ayant une valeur nominale moindre.

Elle peut également décider 'augmentation du capital, de quelque maniere que ce soit.
Elle ne peut, en aucun cas, si ce n'est a l'unanimité des actionnaires, augmenter les

engagements de ceux-ci sous réserve des opérations resuitant d'un regroupement d'actions
réguliérement effectué et sans préjudice des dispositions de l'article 5-II ci-dessus.

ARTICLE 22 - QUORUM ET MAJORITE - PROCES-VERBAUX

Les Assemblées générales ordinaires et extraordinaires déliberent dans les conditions de
quorum et de majorité prescrites par les dispositions qui les régissent respectivement.

Les proces-verbaux des délibérations d'Assemblées et les copies ou extraits de ces proces-
verbaux sont établis et certifiés conformes conformément a la réglementation en vigueur.
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TITRE VI

ANNEE SOCIALE - INVENTAIRE

ARTICLE 23 - ANNEE SOCIALE

L'année sociale commence le ler septembre et se termine le 31 aofit de I'année suivante.

ARTICLE 24 - INVENTAIRE ET COMPTES SOCIAUX

Le Conseil d'Administration établit a la fin de chaque année sociale l'inventaire des divers
éléments de l'actif et du passif existant a cette date.

Il dresse également les comptes annuels et 'annexe.

111RE VII

BENEFICES - FONDS DE RESERVE

ARTICLE 25 - DETERMINATION DES BENEFICES

Les produits nets de l'exercice, aprés déduction des frais généraux et autres charges de la
Société, y compris tous amortissements et provisions, constituent le bénéfice.

ARTICLE 26 - AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

Sur le bénéfice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, 1l est fait d'abord un
prélevement de 5 % au moins affecté & la formation d'un fonds de réserves, dite "réserve
légale" ; ce prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque la réserve legale atteint le dixieme du
capital social.

Le bénéfice distribuable est constitué par le benéfice de l'exercice, diminué des pertes
antérieures et du prélévement prévu a l'alinéa précédent, et augmente des reports béneficiaires.

Sur le surplus des bénéfices, 1l est prélevé les sommes que 'Assemblée générale fixe pour la
constitution ou la dotation de tous fonds de réserves ou pour étre reportées a nouveau.

L'excédent des bénéfices est réparti aux actionnaires a titre de dividendes.
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L'Assemblée générale peut toujours décider le report a I'exercice suivant de la totalité ou d'une
fraction quelconque des bénéfices répartissables d'un exercice.

Les dispositions ci-dessus s'appliquent sous réserve, le cas échéant, de toutes dispositions
légales concernant la participation des salari€s aux bénéfices.

ARTICLE 27 - PAIEMENT DES INTERETS ET DIVIDENDES

Les modalités de mise en paiement des intéréts et dividendes sont fixeées par I'Assembléee, ou a
défaut, par le Conseil d'Admintstration.

ARTICLE 28 - FONDS LAISSES EN DEPOT PAR LES ACTIONNAIRES

Les fonds laissés en dépdt dans la caisse sociale pour les besoins de la société par les
actionnaires seront productifs d'intéréts au taux déterminé par le Conseil d'Admmnistration.

En cas de décés du titulaire d'un des comptes courants ainsi constitués, le remboursement aux
ayants-droit en sera effectué dans les conditions sutvantes

e un gquart de son montant sera versé dans un délai maximum d'un mois a compter de la date
du deces,

e le solde sera versé par quarts, le premier six mois apres la date du deces, les trois autres
s'‘échelonnant ensuite a des intervalles de six mots.

Lorsqu'un actionnaire quittera volontairement la Société, le remboursement du montant de son
compte courant lui sera effectué en quatre annuités égales, la premiére un an apres la date de
cession de ses actions, les trois autres s'échelonnant ensuite & des intervalles d'un an,

Toutefois, dans tous les cas, la Société aura la possibilité de se libérer par anticipation a tout
moment, sans preavis.

TITRE VIill

DISSOLUTION - LIQUIDATION

ARTICLE 29 - DISSOLUTION ANTICIPEE

L'Assemblée générale extraordinaire peut, a toute époque, prononcer la dissolution anticipee
de la Sociéte,
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ARTICLE 30 - PERTE DE LA MOITIE DU CAPITAL SOCIAL

Si, du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la
Société deviennent inférieurs & la moitié du capital social, le Conseil d'Admunistration dot,
dans les quatre mois suivant l'approbation des comptes ayant fait apparaitre cette perte,
convoquer ['Assemblée générale extraordinaire a l'effet de décider, s'il y a lieu, la dissolution
anticipée de la Société.

Si la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit étre réduit sous réserve des dispositions

[égales relatives au capital minimum des sociétés anonymes, dans les conditions et délais
prévus a l'article 241 de la lo1 du 24/7/1966.

A défaut de réunion de I'Assemblée générale, comme dans le cas ou cette Assemblee n'a pu
délibérer valablement, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la Sociéte.

ARTICLE 31 - CONDITIONS DE LA LIQUIDATION

A l'expiration de la Société, ou en cas de dissolution anticip€e, ['Assemblée générale regle le
mode de liquidation et nomme un ou plusieurs liquidateurs dont elle détermine les pouvoirs et
qui exercent leurs fonctions conformément a la loi ; cette nomination met fin aux fonctions des
administrateurs.

L'actif de la Société dissoute est affecté tout d'abord au paiement du passif et des charges
sociales, puis au remboursement de la somme non amortie sur le capital ; le surplus du produit
de la liquidation est réparti aux actions par €gales parts entre elles.

TITRE VlIl

CONTESTATIONS

ARTICLE 32 - CLAUSE COMPROMISSOIRE

Toutes les contestations qui pourraient s'élever pendant la durée de la Societé ou de sa
liquidation, soit entre les actionnaires, ou entre les actionnaires et la Société, relativement aux
affaires sociales ou a l'exécution des dispositions statutaires, sont soumises a deux arbitres
respectivement choisis par chacune des parties.

A défaut, par 'une des parties, de désigner son arbitre dans les dix jours de la mise en demeure
qui lui est adressée par l'autre partie, par simple lettre recommandée avec avis de réception,
celle-ci fait procéder a cette désignation par Monsieur le Président du Conseil Regional de
'Ordre des Experts-Comptables et des Comptables agréés, ou tout autre organisme substitue a
cet Ordre pour régir la profession d'Expert-Comptable.
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En cas de refus ou d'empéchement du Président du Conseil Régional de 'Ordre, cet arbitre sera
nommé par ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce du siege social, a
la requéte de la partie la plus diligente.

Dans les trente jours qui suivent la désignation du dernier arbitre nommé, les parties doivent
saisir les arbitres du litige par un compromis fixant les limites du litige a soumettre.

A défaut d'accord entre les parties sur le texte dudit compromis, chacune des parties remettra
séparément aux arbitres I'énoncé de ses prétentions, I'étendue du litige résultant alors de la
confrontation des deux textes, leur ensemble tenant lieu de compromus.

Au cas ou l'une des parties ne remettrait pas I'énoncé de ses prétentions, elle serait considerée
comme ayant donné son accord sur l'exposé des faits rédigé par l'autre partie.

En cas de désaccord entre eux et pour les départager, les arbitres s'adjoignent un tiers arbitre
choisi par eux d'un commun accord, ou a défaut, désigné par Monsieur le Président du Conseil
Régional de lordre des Experts-Comptables et des Comptables agrées, ou tout autre
organisme substitué a cet Ordre pour régir la profession dExpert-Comptable.

En cas de refus ou d'empéchement du Président du Conseil Régional de I'Ordre, cet arbitre sera
nommé par ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce du siege social, a
la requéte de la partie la plus diligente.

Les arbitres ont les pouvoirs les plus étendus pour trancher comme amiables compositeurs les
questions qui leur sont soumises ou dont ils sont saisis, ainsi qu'il est dit c1-dessus, sans avoir a
observer les régles du droit et les formes de la procédure ; ils rendent leur sentence en dernier
ressort. A défaut de stipulations expresses & cet égard, les arbitres devront rendre leur sentence
dans les deux mois de la désignation du dernier des deux arbitres nommes.

S'ils n'ont pu se mettre d'accord, ils doivent dans ce méme délai, désigner un troisieme arbitre
ou & défaut d'accord sur cette désignation, saisir Monsieur le Président du Conseil de I'Ordre
des Experts-Comptables et des Comptables agréés, en vue de la nomination de ce troisieme
arbitre, ainsi qu'il a été précisé ci-dessus.

La sentence définitive des trois arbitres doit ensuite étre rendue dans le délai d'un mois apres la
désignation du troisieme.

Les frais d'arbitrage seront supportés par moitié par chacune des parties, s'il n'en est autrement
ordonné par la sentence arbitrale.

Enfin, celle des parties qui, par ses manoeuvres, mettrait volontairement obstacle ou se
refuserait a I'exécution de la sentence arbitrale, serait de plein droit passible, a titre de clause
pénale en conformité des articles 1226 et suivants du Code Civil, de dommages-interéts fixes
par décision arbitrale et supporterait seule tous les frais et droits de toute nature qui seraient
engagés pour rendre la sentence exécutoire.
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Le présent texte des statuts a été établi et annexé au proces-verbal de I'Assemblee generale
extraordinaire ayant statué sur son approbation.

Fait a ANGERS,le 19 juillet 1969

Statuts mis en harmonie suivant décision de I'Assemblée générale extraordinaire du
31 décembre 1984,

Statuts modifiés suivant décision de 'Assemblée générale extraordinaire du 15 janvier 1992, a
l'article 5 (capital social).

Statuts mis en harmonie et modifiés aux articles 2, 5, 6, 9 et 18 suivant décision de I'Assembice
générale extraordinaire du 23 janvier 1997.

Statuts modifiés suivant décision aux articles 5 (capital) et 3 (dénomination) suivant dé€cision
de I'Assemblée générale extraordinaire du 29 aout 1997.

Statuts modifiés a Iarticle 5 (capital) suivant décision de I’ Assemblée générale extraordinaire
du 19 janvier 1999.

Statuts modifiés a 1article 5 (capital) suivant décision de 1’ Assemblée générale extraordinaire
du 5 mars 1999,
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