. R3644

.———"——-_-__-‘

SOCIETE TECHNIQUE DE REVISION D'EXPERTISE DE GESTION
ET D'ORGANISATION COMPTABLES -STREGO

Société Anonyme au capital de 5.000.000 Francs G % ng
utll A2

porté a 10.000.000 Francs
Siége social : 4 rue de Landemaure - 49009 ANGERS
RCS ANGERS B. 063 200 885

DECLARATION DE CONFORMITE

LE SOUSSIGNE

Monsieur Luc Alain BERNARD
Demeurant 25 rue de 1a Madeleine 49000 ANGERS,

Agissant en qualité d'Administrateur et de Président de la Societe "STREGO",
spécialement mandaté a I'effet des présentes, aux termes d'un pouvoir donneé par
les administrateurs lors de 'Assemblée Générale Extraordinaire du 29 aolt 1997,

FAIT LES DECLARATIONS SUIVANTES A L'APPUI DE LA DEMANDE
D'INSCRIPTION MODIFICATIVE QU'IL DEPOSE AU REGISTRE DU COMMERCE
ET DES SOCIETES D’ANGERS :

1) La Société Anonyme "STREGO" ayant envisage le principe de fusion-absorption
de la Société Anonyme "FIDUCIAIRE D'ORGANISATION DE REVISION
D'EXPERTISE ET D'ASSISTANCE COMPTABLES - FOREAC" dont le siege est
situé a ANGERS (49) 2 rue de I'Appentis, le projet de fusion a été arrete entre ces
deux Sociéetés.

2) Ce projet de fusion a été signé par les représentants de chacune des sociétés par
acte sous signatures privées en date du 30 mai 1997. |l contenait les mentions
prescrites par l'article 254 du décret du 23 mars 1967 et disposait que la Société
"FOREAC" société absorbée, serait dissoute, sans liquidation, du seul fait et au jour
de la réalisation définitive de la fusion.

3) Sur requéte conjointe des dirigeants des deux sociétés, Monsieur le Président du
Tribunal de Commerce d'ANGERS, par ordonnance du 11 avril 1997, a designe
Monsieur Gilles GABORIAU, domicilié 130 avenue Victor Chatenay 49100
ANGERS, en qualité de Commissaire a la fusion et aux apports.
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4) Un original du projet de fusion a ete déposé au Greffe du Tribunal de commerce
d'ANGERS le 24 juin 1997 pour les deux sociétes, la Société "FOREAC" et la
Société "STREGO".

5) L'avis du projet de fusion a été publie par le journal d'annonces légales "L'ANJOU
AGRICOLE" du 27 juin 1997.

La publication de cet avis n'a été suivie d'aucune opposition.

6) Le rapport du Commissaire a la fusion et aux apports, sur les modalités de la
fusion a été déposé au siége social de la Societe absorbante, la "STREGQ", le 21
juillet 1997, et au Greffe du Tribunal de Commerce d'ANGERS le 31 juiliet 1997,

Le rapport du Commissaire a la fusion et aux apports sur 'évaluation des apports en
nature a été déposé au siége de la Société absorbante, 1a "STREGO", le 21 julllet
1997 et au Greffe du Tribunal de Commerce dANGERS le 31 juillet 1997.

7) L'Assemblée Générale Extraordinaire de la Société Anonyme absorbée, |a
"FOREAC" en date du 29 aolt 1997 a approuvé le projet de fusion avec la Sociéte
Anonyme "STREGOQ" et a décide sa dissolution anticipée, sans liquidation, au jour

de la fusion décidée par la société absorbante et de |'augmentation corrélative, par
celle-ci, de son capital.

8) L'Assemblée Générale Extraordinaire de la Société anonyme absorbante, la
"STREGO" du 29 ao(t 1997, a approuvé le projet de fusion avec la Societe
"FOREAC" et a décidé I'augmentation correspondante de son capital, d'une somme
de 349 700 Francs pour le porter 5 000 000 Francs a 5 349 700 Francs.

Elle a approuvé |'évaluation des apports, constate la réalisation définitive de la
fusion et la dissolution de la Société absorbée, la "FOREAC".

Elle a également décidé une seconde augmentation du capital social d'un montant
total de 4 650 300 Francs pour le porter de 5 349 700 Francs a 10 000 000 Francs,
par voie d'incorporation audit capital de la prime de fusion pour 3 245 108 Francs, et
par prélévement sur le compte "Autres Réserves” pour 1 405 192 Francs.

Elle a, corrélativement, modifié I'article 5 des statuts relatif au capital social.
9) La méme Assemblée geénérale extraordinaire a décidé d'adjoindre a la
dénomination de la Société "STREGO" l'enseigne suivante "FOREAC®, et de

modifier en conséquence l'article 3 des statuts.

10) Elle a nommé en qualité de nouvel administrateur de la Société absorbante
"STREGQ", pour une durée de six annees :

Madame Colette GOUSSARD KUHN, demeurant 27 rue Desjardins a ANGERS (49).
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11) L'avis de réalisation de la fusion, des augmentations du capital, de I'adjonction
d'une enseigne, et de la nomination d'un nouvel administrateur concernant la
Société absorbante "STREGQ", a été publié dans le journal "L'ANJOU AGRICOLE",
habilité a recevoir les annonces légales dans le département du Maine et Loire |,

numero du s septembre 1997,

EN CONSEQUENCE DES DECLARATIONS QUI PRECEDENT, LE SOUSSIGNE
AFFIRME, SOUS SA RESPONSABILITE :

- que la fusion par absorption de la Société anonyme la "FOREAC " par la Societe
anonyme "STREGOQ" a été réalisée conformément a la loi et aux reglements,

- gu'il en a été de méme de l'augmentation de capital et des modifications statutaires
corrélatives de la Société anonyme absorbante "STREGO",

- qu'enfin, la Société anonyme absorbée, la "FOREAC" est definitivement et
régulierement dissoute, sans liquidation.

- QUIL A ETE DEPOSE AU GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE
D'ANGERS :

e deux exemplaires du traité de fusion et de ses annexes, e 24 juin 1997,
¢ un exemplaire original du rapport du Commissaire aux apports, ie 31 juillet 1997,
e un exemplaire original du rapport du Commissaire a la fusion, le 31 juillet 1997,

- QU'IL EST DEPOSE CE JOUR AU GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE
D'ANGERS :

e deux exemplaires de la présente déclaration de conformite,

e deux exemplaires du procés-verbal de 'Assemblée Générale Extraordinaire de |a
Société absorbante "STREGO",

e deux exemplaires des statuts modifiés, certifiés conformes de la Societe
absorbante "STREGO".

o trois exemplaires de la déclaration de modification (M2) au registre du commerce
et des sociétés au nom de la Société "STREGO",

e un exemplaire du journal contenant l'avis de réalisation de la fusion et des
modifications statutaires et autres de la Société absorbante "STREGO".

Fait en deux exemplaires, a ANGERS, le 8 septembre 1997

Luc Alain BERNARD
Administrateur et Président du Conseil d'Administration
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SOCIETE TECHNIQUE DE REVISION D'EXPERTISE DE GESTION ET
D'ORGANISATION COMPTABLES-STREGO
Société Anonyme au capital de 5 000 000 Francs

— en voie d'augmentation

Siege Social : 4 rue de Landemaure 49009 ANGERS
R.C.S. ANGERS B 063 200 885

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 29 AQOUT 1997

L'an mit neuf cent quatre vingt dix sepf,

Le vingt neuf aclt, a onze heures,

Les actionnaires de la Société STREGO, Sociéte anonyme au capital de
5.000.000 F, divisé en 50.000 actions de 100 F chacune, dont ie siege social est
situé a ANGERS (49), 4 rue de Landemaure, se sont réunis au siege social, en
Assemblée Générale Extraordinaire, sur convocation du Conseill d'Administration
selon lettre recommandée adressée le 25 juillet 1997 a chaque actionnaire.

Il a été établi une feuille de présence, qui a été emargée par chaque actionnaire
présent, au moment de son entrée en séance, tant a titre personnei que comme
mandataire.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Luc-Alain BERNARD, en sa qualite de
Président du Conseil d' Administration.

Monsieur Jean-Claude CHAUVET
et Monsieur Claude LESOURD
Les deux actionnaires représentant tant par eux-mémes que comme mandataires le

plus grand nombre de voix et accepiant cette fonction sont appelés comme
scrutateurs.

Monsieur Hervé MARGHIER! est désigné comme secrétaire.

Monsieur Gérard JUGE, représentant de la Sociéte "SOCOMOQ", Commissaire aux
comptes titulaire de la société, régulierement convoqué par lettre recommandée
avec demande d'avis de réception en date du 25 juillet 1997, est absent, s'étant fait
excuser.
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La feuille de présence émargée par les actionnaire et certifiee exacte par les
membres du bureau, permet de constater que les actionnaires présents, représentés
ou ayant voté par correspondance possedent 50. oo o actions sur les 50.000
actions ayant le droit de vote.

En conséquence, I'Assemblée, réunissant plus que le quorum du tiers requis par la
loi, est régulierement constituée et peut valablement deliberer.

Le Président dépose sur le bureau & la disposition des membres de I'Assemblée :

“un exeniplaire de la convocation,
- la feuille de présence,
le projet de traité de fusion avec ses annexes,
le récépissé du dépbt au Greffe du projet de fusion,

un exemplaire du journal d'annonces légales "L'Anjou Agricole” du 27/6/1997
contenant publication du projet de fusion,

le rapport du conseil d'administration,
le rapport de M. Gilles GABORIAU, Commissaire a la fusion et aux apports,
le projet des résolutions qui seront soumises aux actionnaires.

une copie certifiée conforme du proces-verbai de ['Assemblee Generale
Extraordinaire de la Société FOREAC, Société absorbee, approuvant ia fusion.

Monsieur le Président fait, en outre, observer que tous les documents qui, en
application des dispositions législatives ou réglementaires, doivent étre tenus a
disposition des actionnaires au siége social ou a eux adresses, l'ont éte
conformément a ces dispositions.

L'Assemblée lui donne acte de cette déclaration.

Monsieur le Président déclare, en outre, qu'a la suite de la publication du traité de
fusion effectuée le 27 juin 1997 dans le journal d'annonces légales "L'ANJOU
AGRICOLE" paraissant dans le Maine et Loire, aucune opposition n'a été faite a ce
jour par les créanciers de la Société absorbée "FOREAC".

Lecture est donnée du projet de traité de fusion et du rapport du consell
d'administration.

Puis, il est donné lecture du rapport du commissaire unique a la fusion et aux
apports.

l.e président rappelle que 'Assemblée est appelée a deliberer sur l'ordre du jour
suivant :



ORDRE DU JOUR

Approbation du projet de fusion entre la Société "STREGO" et la Société
"FOREAC", la Société "STREGQO" absorbant la Société "FOREAC",

Rapports du Conseil d'Administration et du Commissaire unique a la fusion et aux
apports sur les modalités de la fusion et sur la valeur des apports,

Approbation des conventions relatives a la fusion et des apports faits par la
Societe "FOREAC" au titre de |a fusion, de leur rémunération,

Rati_fit:ation des offres faites sur les oppositions eventuelles,

Augmentation du capital de 349 700 F en contrepartie des apports faits au titre de
la fusion, par la création de 3 497 actions nouvelles de numeéraire,

Approbation spéciale des dispositions relatives a la prime de fusion et a son
affectation,

Deuxieme augmentation de capital de 4 650 300 F par la creation de 46 503

actions nouvelles, et par incorporation de la prime de fusion et de réserves
antérieures,

Modifications de l'article 5 des statuts, relatif au capital social,

Nomination d'un quatrieme administrateur,

Adoption d'une enseigne,

Pouvoirs pour ['accomplissement des formalités.

Enfin, Monsieur le Président déclare |la discussion ouverte.

Diverses observations sont échangées et personne ne demandant pius la parole,

Monsieur le President met aux voix les résolutions suivantes figurant a 'ordre du
jour :

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Geénérale, aprés avoir :

- entendu la lecture du projet de fusion avec la societé anonyme "FOREAC", établi
suivant acte SSP en date a ANGERS du 30 mai 1997, ainsi que la lecture des

rapports du consell d'administration, du Commissaire unique a la fusion et aux
Apports sur ce projet de fusion,

>

. g

| .'I Z’ --.l“-

J Lo
\

--"'J’}* -



.-‘_'1, -

a'

- .=
[ &

FEN ]
-"..-r
s Ny
134
s TN
" b- _—
. ‘l.—"‘
L
™
' " -'1.-
~=¥

ll‘_—



L

{

.. -4 -

'|~'
e

T

e

- constaté que la fusion a eté approuvee par 'Assemblee Générale Extraordinaire de
la Société "FOREAC", et I'absence d'opposition de la part des créanciers de la

Société "FOREAC" dans le délai prescrit, -

Déclare approuver le projet de fusion par absorption de {a Société "FOREAC" par ia
Société "STREGQ" dans toutes ses dispositions et ses annexes aux termes duquel
la societé anonyme "FOREAC" fait apport de la totalité de son actif a charge de
supporter la totalité de son passif. Elle déclare également approuver ['évaluation
desdits apports, leur rémunération ainsi que la parite d'échange retenue.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

[
J—

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblee (Geénérale décide, en conséquence de I'adoption de la résolution qui
précede,

d'augmenter le capital social de la STREGO d'une somme de 349 700 F et de le
porter de 5 000000 F a 5349 700 F, par la création de 3 497 actions nouvelles de
100 F chacune, attribuées aux anciens actionnaires de la Sociéeté "FOREAC" 2a
raison de 861 actions nouvelles de la Société "STREGO" pour 500 actions
anciennes de la Sociéte "FOREAC", aprés négociation a I'amiable des rompus entre
lesdits actionnaires.

La difference entre la valeur nette des biens apportés au titre de la fusion et Ia
valeur nominale des actions remunerant ces apports s'élevant a 3 245 108 F, sera
inscrite a un compte spécial de reserve dénommeé "Prime de fusion” sur lequel
porteront les droits des actionnaires anciens et nouveaux de la Société "STREGO".

L'Assemblée Geénérale approuve specialement les dispositions de la convention de
fusion conclue avec la Societé "FOREAC", notamment celles relatives a ['article
210 A du Code Genéral des Impdts, et décide en conséquence de prélever sur la
prime de fusion visee ci-dessus les sommes nécessaires a la dotation de la Réserve
des Plus-Values a long terme, soit TROIS CENT VINGT HUIT MILLE TROIS CENT
VINGT HUIT (328 328) Francs en provenance de la Société "FOREAC", et que la

Sociéte "STREGQ" doit reprendre au passif de son bilan en exécution de la
reglementation fiscale en vigueur.

Les actions nouvelles qui seront soumises a toutes les dispositions statutaires

seront assimilees aux actions anciennes et jouiront des mémes droits & compter
rétroactivement du 1er septembre 1996.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.
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"TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale constate qu'a l'issue de la présente Assemblée, la fusion de
la Société "FOREAC" avec la Société "STREGO" par voie d'absorption de la
premiere de ces societes par la deuxieme, deviendra définitive et que la Societé
"FOREAC" se trouvera définitivement dissoute et liquidée.

: -Ceffe résolution est adoptee a l'unanimite.

. QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, suite a la lecture du rapport du Conseil d'Administration et

~.aprés—en avoir délibéré, décide d'augmenter a nouveau le capital social de la
STREGO d'une somme de 4 650 300 Francs et de le porter de 5 349 700 Francs a
10 000 000 Francs :

e par voie dincorporation de l'intégralité du montant de la prime de fusion, soit
3 245 108 Francs en ce compris la dotation a la Réserve des plus-values a long
terme pour un montant de 328 328 Francs réalisée ci-avant dans |la deuxieme
résolution,

e puis par prelevement sur les comptes "Autres Réserves” pour un montant de
1 405 192 Francs, soit sur la réserve constatée au 31/8/1992 pour 818 769,28 F,
puis celle constatée au 31/8/1993 pour 586 422,72 F,

et par la création de 46 503 actions nouvelles de 100 F chacune, attribuées aux
actionnaires anciens et nouveaux de la Sociéte "STREGO" en proportion des
actions qu'ils possedent, apres la premiere augmentation de capital suite a la fusion.

Cetlte resolution est adoptee a l'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

|'Assemblée Générale Extraordinaire, en conséquence de I'adoption des résolutions
qui précedent, décide de modifier de la maniére suivante l'article 5, paragaphe |, des
statuts relatif au capital social.

ARTICLE 5 - CAPITAL SOCIAL

"I - Le capital social est fixé a DIX MILLIONS de FRANCS (10 000 000 F). Il est

divisé en CENT MILLE (100 000) actions de CENT FRANCS (100 F) chacune,
entierement liberées, de méme catégorie.”

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.
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.’ SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire donne au Conseil d'Administration les
pouvoirs les plus étendus pour l'exécution des deécisions prises cl-dessus, pour
prendre, en tant que de besoin, toutes dispositions d'ordre comptable ou fiscal
consécutives a l'apport-fusion, et generalement, pour faire ce qui sera nécessaire.

Cette résolution est adoptee a l'unanimite.

.
ran

~ SEPTIEME RESOLUTION

- L'Assemblée Générale, aprés en avoir délibéré, décide de désigner un quatrieme
- administrateur, en la personne de :

Madame Colette GOUSSARD KUHN
née le 17 octobre 1938 a ST HILAIRE LA PALUD (79)
demeurant : 27 rue Desjardins a ANGERS (49000)

et ce pour une durée de six années, soit jusqu'a I'assemblée generale ordinaire
annuelle appelée a statuer sur les comptes de I'exercice clos le 31 aolut 2003.

Cette résolution est adoptée a l'unanimite.
Madame Colette GOUSSARD KUHN, a ce intervenant, déclare accepter le mandat

d'administrateur qui vient de lui étre confié.

HUITIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, aprés en avoir délibéré, décide qu'a compter de ce jour la
STREGO pourra utiliser l'enseigne suivante : "FOREAC".

Elle décide en conséquence de modifier 'article 3 des statuts, en y ajoutant I'alinéa
sutvant :

" La Société pourra adjoindre a sa dénomination I'enseigne "FOREAC". "

Cette résolution est adoptee a l'unanimite.

NEUVIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale confere tous pouvoirs au porteur d'un original, dune copie ou
d'un extrait du présent procés-verbal, en vue de dépdt des actes et proces-verbaux,
participant a la fusion, au Greffe du Tribunal de Commerce d'ANGERS et en
général, a I'effet d'accomplir toutes formalites légales ou administratives.
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En oufre Messieurs Jean Claude CHAUVET et Claude LESOURD, et Madame

Colette GOUSSARD-KUHN, administrateurs de la "STREGQO", donnent mandat et

conférent tous pouvoirs a M. Luc-Alain BERNARD, Administrateur et Président,

conformément a l'article 265 du décret du 23/3/1967, pour signer |la declaration de
-« conformite.

f...

- Cette résolution est adoptée a I'unanimite.

N

~-Plus rien n'étant a délibérer, la séance est levée.
De tout ce qui-précéde, il a été dressé le procés-verbal qui a été signé, apres

lecture;, par les' Membres du Bureau, ainsi que par le nouvel administrateur pour
acceptation de fonctions.

Le Président : Luc Alain BERNARD

Lo

Les Scrutateurs

Jm CHAU%T

M S
:\‘/H)E % ,....‘.\\ " - : ¥  em & ]
T A Bon pour acceptation de fonctions d'administrateur
R e il
' QD v 03’0‘-* }C’L&-—' ﬂﬁﬂ-ﬂ(i—ﬂm] 5{1_{, );‘Mthdu- A“-‘J ‘:1’:((.1- Lt L Ctny
R A -
N e S o N
B —
RIS el
I".,:-,'"i- * - u o
1?:_?&% Madame Colette GOUSSARD KUHN
L:.i ﬂ"ﬁz . : )
ST

s il i .






{™ y L S

TRAITE DE FUSION

ENTRE LES SOUSSIGNES

Madame Colette GOUSSARD-KUHN

 Demeurant : 27 rue Desjardins - 49100 ANGERS

. Agissant.au nom et en qualite de Presidente du Conseil d'Administration
_ delaSociété"FOREAC"

. Société Anonyme au capital de 1.000.000 Francs

- Dont le-stege social est a ANGERS (49) 2 rue de I'Appentis

Immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés
d'ANGERS sous le numéro B 069 201 200
et identifiee au répertoire SIRET sous le numéro 069 201 200 00057

Specialement deléguée a 'effet des présentes suivant délibération

du Conseil d Administration de ladite Société en date du 1er avril 1997
constatée par un procés-verbal dont une copie certifiée conforme

est demeurée annexee a chacun des originaux des présentes

D'UNE PART

ET
Monsieur Luc Alain BERNARD
demeurant 25 rue de la Madeleine - 49000 ANGERS

Agissant au nom et en qualité de Président du Conseil d'Administration
de la Sociéte 'S TR E G O"

Societé Anonyme au capital de 5.000.000 Francs

Dont le siege social est a ANGERS (49) - 4 rue de Landemaure
Immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés

d'ANGERS sous le numéro B 063 200 885

et identifiée au répertoire SIRET sous le numéro 063 200 885 000 67

Spécialement délégué a l'effet des présentes suivant délibération

du Conseil d'Administration de ladite Société en date du ter avril 1997
constatee par un proces-verbal dont une copie certifiée conforme

est demeurée annexée a chacun des originaux des présentes

D'AUTRE PART

Y
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“_ LESQUELS, PREALABLEMENT AU TRAITE DE FUSION FAISANT L'OBJET DU

PRESENT ACTE, ONT EXPOSE CE QUI SUIT :

EXPOSE
1° CARACTERISTIQUES DE LA SOCIETE"FOREAC":

La Sgcieté FOREAC a été constituée sous la forme de Société en Nom Collectif aux

.termes d'un acte S.S.P. en date a ANGERS du 26 novembre 1963. Elle a été

transformée en Société a responsabilité limitée suivant décision de I'Assemblée
. generale extraordinaire des Associés du 31 mai 1969, et & nouveau transformée en
« Société :Anonyme suivant décision de I'Assemblée générale extraordinaire des
associés du 23 décembre 1974. Elle est immatriculée au registre du commerce et
des socretes d'ANGERS sous le numéro B 069 201 200.

Son siege social est fixé : 2 rue de I'Appentis, (49008) ANGERS Cédex 01.

Son capital s'éleve actuellement a la somme de UN MILLION de Francs
(1.000.000 F) et est divisé en DIX MILLE (10.000) actions d'une valeur nominale de
100 Francs chacune.

Son objet est le suivant ; L'exercice de la profession d'Expert-Comptable. L'exercice
de la profession de Commissaire aux Comptes.

Elle peut realiser toutes opérations compatibles avec son objet social et qui se
rapportent a cet objet.

Elle ne peut prendre de participations financiéres dans les entreprises industrielles.
commerciales, agricoles ou bancaires, ni dans les sociétés civiles, ni se trouver sous

la dépendance, méme indirecte, d'aucune personne ou d'aucun groupement
d'intérét.

2° CARACTERISTIQUES DE LA SOCIETE"STREG O :

La Societe STREGO a été constituée sous la forme de Société a responsabilité
limitée aux termes d'un acte S.S.P. en date 8 ANGERS du 1er juillet 1963. Elle a été
transformeée en Société Anonyme aux termes d'un acte S.S.P. en date 8 ANGERS

du 19 juillet 1969. Elle est immatriculée au registre du commerce et des sociétés
d'ANGERS sous le numéro B 063 200 885.

Son siege social est fixé : 4 rue de Landemaure, (49009) ANGERS Cédex 01.

Son capital s'éleve actuellement & la somme de cing millions de Francs

(5.000.000 F) et est divisé en cinquante mille (50.000) actions d'une valeur nominale
de 100 Francs chacune.

Son objet est le suivant : 'exercice de la profession d'Expert-Comptable. I'exercice
de |a profession de Commissaire aux Comptes.
=
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Et plys generalement toutes opérations quelconques se rattachant directement ou
md’rectement a ces objets, et pouvant contribuer au développement de la société,
dans le cadre de la réglementation applicable aux sociétés d'expertise comptable.

La Societe STREGO détient 7 969 actions de la Société FOREAC, a ce jour.

3° MOTIFS ET BUTS DE LA FUSION

- Depuis plusieurs années, les deux Sociétés se sont rapprochées et ont pu constater
leurs objectifs communs : un souci constant d'écoute du client, la mise en place

- d'une. demarche "qualité" empreinte de rigueur et d'efficacité, la formation
_permanente de leurs effectifs.

E'renani acte de cette similitude, les Dirigeants de chacune des Sociétés ont décidé
d'aller plus loin dans le rapprochement pour enrichir chacune des entités de son
expérience, et a terme, assurer la pérennité de I'ensemble.

Cette fusion des eéquipes et I'amélioration en résultant permettra également une

adaptation meilleure aux conditions nouvelles d'intervention dans le secteur
d'activité qui est le leur.

Actuellement, les deux Sociétés ont des activités similaires et en partie une zone
d'influence identique.

La fusion-absorption envisagée permettra a terme le renforcement des sites et ainsi
I'amélioration de leur capacité a satisfaire |'attente de la clientéle.

Accessoirement, la rationalisation et la simplification des structures du Groupe
permettra de realiser des économies d'échelles.

FUSION-ABSORPTION DE LA SOCIETE FOREAC
PAR LA SOCIETE STREGO

| - CONDITIONS GENERALES

1-Les Societes FOREAC et STREGO ont décidé de fusionner au moyen de
Iabsorption de la Societe FOREAC par |la Société STREGO, et de I'apport par la
premiere a la deuxieme de la totalité de son actif, a charge par la Société
STREGO de supporter l'intégralité de son passif, et contre I'attribution d'actions &
créer en augmentation de capital de la Société absorbante pour une valeur
correspondant a celle nette de I'apport, sous la réserve ci-aprés énoncée.
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. 2: Chacune des Sociétés FOREAC et STREGO a établi a la date du 31 Aot 1996
"o un_inventaire et un bilan dont une copie est demeurée annexée & chacun des
T originaux des présentes.

L'inventaire et le bilan de la Société FOREAC établis ainsi qu'il est dit ci-dessus
au 31 Aout 1996, ont servi a déterminer les éléments d'actif et de passif qui
sgront respectivement apportes a la Société STREGO et pris en charge par elle
au titre de la fusion.

. 3-Toutes les opérations actives et passives effectuées par la Société FOREAC
depuis le 1er Septembre 1996, date douverture de son exercice en cours
jusqu'au jour de |a réalisation définitive de la fusion, bénéficieront ou seront prises
en charge par la Société STREGO.

- Les-comptes de la Société absorbée afférents & la période courue depuis le

| 1er'Septembre 1996, date d'ouverture de I'exercice en cours. jusqu'au jour de la

- realisation définitive de la fusion, seront remis a la Société absorbante par le
représentant [égal de la Société absorbée.

4- Tant par la valeur nette des biens apportés par la Société absorbée que par suite
d'une evaluation des actions de la Société STREGO sur la base de son dernier
bilan, evaluation qui ressort & 1 027 Francs l'action, les parties ont convenu que
les apports ci-dessous énumerés et décrits seraient rémunérés par l'attribution de
HUIT CENT SOIXANTE ET UN (861) actions Société STREGO, d'une valeur
nominale de 100 Francs, pour CINQ CENTS (500) actions Société FOREAC. la
difference entre la valeur nette des biens apportés et I'augmentation de capital
consecutive a |'apport-fusion étant inscrite a8 un compte de passif intitulé "prime
de fusion”, sous la réserve ci-aprés énoncée.

5- 1l est precisé qu'il a été établi, dans chacune des Sociétés, une situation

comptable en date du 28 février 1997, conformément a l'article 258 -4° du décret
du 23 mars 1967,

II-EV@LUATION DES ACTIFS NETS - MOTIFS DU CHOIX DU RAPPORT
D'ECHANGE

Les méthodes d'évaluation utilisées et les motifs du choix du rapport d'échange sont
les suivants :

A) ACTIF IMMOBILISE

1) Immobilisations incorporelles

e En raison de la similarité des activités exercées les clientéles des Sociétés
FOREAC et STREGO ont été retenues pour une valeur égale a 65 % des
honoraires bruts comptabilités sur I'exercice ouvert le 1er septembre 1995 et cios

le 31 aout 1996.
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e L'ensemble des autres éléments immobilisés ont été retenus pour leur valeur

reelie qui est equivalente, globalement, a leur valeur nette comptable.

2) Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles des deux sociétés, parties a la fusion, ont été

. -~ retenues pour leur valeur réelle qui est équivalente, globalement, a leur valeur
~ nette comptable.

3) Immobilisations financiéres

* ‘Les participations financiéres de la Société STREGO ont été retenues aprés
calcul dans les mémes conditions gque visées ci-dessus.

B) PASSIF EXIGIBLE

Il & ete repris dans chacune des Sociétés pour sa valeur comptable.

C) ACTIFS NETS

Sur la base de ces estimations, l'actif net de la Société FOREAC ressort a DIX
SEPT MILLIONS SIX CENT QUATRE VINGT QUATRE MILLE (17 684 000) Francs,
compte tenu d'une distribution d'un montant de cing cent mille (500 000) Francs
effectuee en janvier 1997, ainsi qu'il résulte de la désignation et de ['évaluation des
biens apportes figurant au titre Il ci-aprés,

et celui de [a Société STREGO ressort a CINQUANTE ET UN MILLIONS TROIS
CENT TRENTE NEUF MILLE (51 339 000) Francs, compte tenu d'une distribution
d'un montant de 1 500 000 Francs effectuée en janvier 1997.

il - APPORT FUSION DE LA SOCIETE FOREAC

Madame Colette GOUSSARD-KUHN, soussignée d'une part, &s qualiités, apporte a
titre de fusion a la Société STREGO, sous les conditions ordinaires de fait et de
droit, ce qui est accepté au nom de cette derniére par Monsieur Luc Alain
BERNARD, es qualités, soussigné d'autre part, tous les biens incorporels et

corporels, droits et valeurs suivants, appartenant a la Société FOREAC 34 |a date du
31 Aot 1996, soit tout I'actif de ladite Société sans exception ni réserve.
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Cet a,pport -fusion est fait, d'une part, a charge par la Société STREGO d'acquitter
tfodt le passif de la Société FOREAC au 31 Ao(t 1996, ainsi qu'll sera ci-apres
determiné, et d'autre part, sous la condition qui sera exprimée en fin du présent
acte, a la réalisation de laquelle le tout est subordonné.

Les actifs apportés comprennent, sans que I'énonciation qui va suivre puisse étre
considéree comme limitative, les biens dont |a désignation suit, évalués comme il est
dit cj-dessus a la date du 31 Aout 1996.

~ A) DESIGNATION ET EVALUATION DES BIENS APPORTES

| 1)Un “fonds d'expertise comptable exploité a ANGERS (49), CHOLET (49),
. LONGUE (49) et THOUARS (79), immatriculé au registre du commerce et des
- sociétés d'ANGERS sous le numéro B 069 201 200 pour son établissement

principal.
Ledit fonds comprenant :
al Les éléments incorporels y attachés, sans restriction, ni réserve, savoir :

— |a clientele,
— le nom "FOREAC",
~ le droit de se dire successeur de la société apporteuse,

- le bénéfice de tous contrats, conventions et marchés passés avec tous tiers
quelconques,

Lesdits elements incorporels évalués a la somme de
douze millions quatre cent dix mille Francs, ¢i .............oocooiii .. 12.410.000 F

b/ Les concessions, brevets, licences,
évalués a la somme de dix mille quatre cent cinquante
(o1 o =T aTor - o OO 10453 F

¢/ Les immobilisations corporelles, et le matériel et

autres,
pour un montant total de deux millions six cent
cinquante six mille sept cent dix Francs, Ci.....cocoooeevveeve i, 2656 710 F

selon détail ci-aprés, et ci-annexé :

- Terrains : 312 000 F
- Constructions : 1919743 F
- Matériels et autres : 424 967 F
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-.2) Des immobilisations financiéres constituées par :

T -~

= des titres immobilisés, préts et autres pour trois cent
vingt trois mille neuf cent vingt huit Francs, Ci.....ooooooeevvvieeioee] 323.928 F
selon detail en annexe.

3) Un actif circulant s'élevant a la somme de dix millions
quatre cent quatre vingt mille cing cent quarante quatre
FranCs, Cl..ooiii e 10480 544 F

suiv:ént detail ci-aprés :
. .- des matieres premiéres

. etconsommables pour ........ccooooiiiieee 85198,00 F
. -~des creances clients pour.............cooeeeeni, 8485 192,00 F
" - des autres creances pour..............cccooveeeeeee... 76.317,00 F
. <des disponibilités bancaires pour................. 1821.709,00 F
- des charges constatées d'avance pour............. 12.128,00 F
Soitensemble. ... 10.480.544 00 F

Total de I'évaluation des biens apportés :
vingt cing millions huit cent quatre vingt un miile
SiX cent trente CING FrancCs, Clvuvieeericiieereresreessenesrsessssssrsssessenes 25881635 F

B) ORIGINE DE PROPRIETE

Le fonds d'expertise comptable apporté appartient a la Société FOREAC pour l'avoir
crée lors de la constitution de la Société le 26 novembre 1963 pour partie, et avoir
acquis des clientéles :

= en 1970 aupres de la Société FITECO sur ANGERS pour 120 000 Francs,

= en 1971 aupres de Monsieur Paul ROUTEAU sur CHOLET pour 60 000 Francs,
— en 1982 aupres de M. René HUARD sur ANGERS pour 160 000 Francs,

= en 1990 aupres des Fréres DHELLEMES sur THOUARS pour 662 402 Francs,

et avoir acquis des dossiers en 1982, 1987 et 1992 pour respectivement
9 190 Francs, 13 000 Francs et 27 200 Francs, soit le total inscrit au bilan.

C) PROPRIETE - JOUISSANCE

La Societé STREGO aura la propriété et la jouissance des biens et droits composant
'apport ci-dessus stipulé, & compter du jour ol cet apport sera devenu definitif, par
suite de la realisation définitive de la fusion, c'est-a-dire a8 compter du jour de
'Assemblée Générale Extraordinaire de la Société STREGO qui approuvera la
fusion et qui procédera a ['augmentation corrélative de son capital social.
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Ma|s Ies résultats actifs et passﬁs de |'exploitation de ces biens appartiendront
‘exclusivement a la STREGO & compter du 1er Septembre 1996, soit le lendemain

du jour auquel a eté arrété le bilan de la Société FOREAC sur la base duquel est
effectué le présent apport-fusion.

En conséquence, la Société STREGO bénéficiera de toutes les opérations actives et
supportera toutes celles passives effectuées par la Société FOREAC depuis ladite
date, du 1er Septembre 1996 jusqu'au jour de |a réalisation définitive de [a fusion.

D) CHI--IARGES ET CONDITIONS

“a- Les apports ci-dessus sont faits a charge par la Sociéte STREGO de payer en

Iacqu;t de la Societé FOREAC son passif existant au 31 Aot 1996, tel que celui-

-*CI sera déterminé et détaillé ci-aprés sous le paragraphe "Conditions

" Financiéres".

b- Ces apports sont, en outre, consentis et acceptés sous les conditions ordinaires
et de droit et aux charges suivantes pour lesquelles Monsieur Luc Alain
BERNARD, es qualités, engage la Société STREGO qu'il représente et qu'il
oblige a exécuter ;

1/La Société STREGO prendra les biens et droits apportés dans I'état ou ils se
trouveront lors de son entréee en jouissance sans pouvoir exercer aucun
recours ni demander aucune indemnité pour quelque cause que ce soit a la
Société apporteuse.

2/ Elle supportera et acquittera, a compter du jour de I'entrée en jouissance, tous
Impots, contributions, taxes, primes et cotisations d'assurances, et
generalement, toutes les charges quelconques, ordinaires ou extraordinaires

qui grevent ou pourront grever les biens apportés et qui sont inhérents a leur
propriété ou a leur exploitation ;

Elle reprendra notamment, le cas échéant, les engagements souscrits par la

Société absorbée vis-a-vis de 'administration, en matiére de taxe sur le chiffre
d'affaires.

3/ Elle executera a compter du méme jour, tous traités, marchés, abonnements.
conventions et engagements quelconques ayant pu étre contractés par la
Société apporteuse a I'égard de tous tiers, notamment ceux passés avec la
clientele, les fournisseurs, le personnel et les créanciers, ainsi que tous
abonnements pour le service des eaux, du gaz, de |'électricité, du téléphone,
relativement a l'exploitation des biens apportés de méme que toutes
assurances contre lincendie, accidents ou autres risques et sera subrogée
dans tous les droits et obligations en résultant a ses risques et périls, sans
recours contre la sociéte apporteuse.
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A cet effet, elle en fera opérer la mutation & son nom, remplira les formalités
™ T prescrites par lesdits traités, abonnements, conventions et en acquittera les
cotisations et redevances & compter du jour de son entrée en jouissance.

4/Elle se conformera aux lois, décrets et arrétés, reglements et usages
.concernant les exploitations de la nature de celles dont font partie les biens

Aapportes, et fera son affaire personnelle de toutes autorisations qui pourraient
.etre nécessaires, le tout a ses risques et périls.

~ 5/La Société apporteuse fera a I'administration des Contributions Directes toutes
declarations fiscales nécessaires, de maniére que la Société absorbante ne
puisse étre inquiétée a ce suijet.

1”;, 6/ La-Société STREGO remplira dans les délais légaux les formalités de publicité

prescrites par la loi, relatives a I'apport du fonds exploité, ci-dessus désigné.

E) DECLARATIONS

En raison de l'apport du fonds exploité, Madame Colette GOUSSARD-KUHN. és
qualiites, déclare :

— que la société apporteuse n'a jamais été en état de faillite, de redressement ou de
liquidation judiciaire,

- que le fonds apporté n'est grevé d'aucune inscription de privilége d'aucune sorte,

— que le chiffre d'affaires hors taxes réalisé par la Société apporteuse au cours de
chacune des trois derniéres années a été :

* du 1/9/1993 au 31/8/1994, de 17174232 F HT
*du 1/9/1994 au 31/8/1995, de - 17725885 F HT
*du 1/9/1995 au 31/8/1996, de : 19089731 F HT
*du 1/9/1996 au 28/2/1997 (6 mois), de : 10191 523 F HT

— que les resultats commerciaux réalisés pendant les mémes années dans
I'exploitation de ce fonds ont été les suivants :

* Exercice clos le 31/8/94, bénéfice de 1087 025 F
* Exercice clos le 31/8/95, bénéfice de 648 670 F
* Exercice clos le 31/8/96, bénéfice de 1122 238 F

* Situation au 28/2/1997 (6 mois) avant
iInteressement, participation et I.S. bénéficede: 1004 760 F

— que tous les livres de comptabilité qui se référent auxdites années feront I'objet
d'un inventaire qui sera remis a la Société STREGO avec ces livres.
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" FI FORMALITES

La Societe STREGO remplira dans les délais légaux, les formalités de publicité
prévues par la loi, relatives a I'apport des éléments ci-dessus.

Elle remplira, le cas echéant, toutes formaiités requises en vue de rendre opposable
aux tiers la transmission des divers éléments d'actifs apportés.

hD'une maniere générale, pour I'exécution du présent acte et de ses suites, les
_parties font respectivement élection de domicile a leur siége social sus-indiqué.

Pour tous les dépdts et publications prescrits par la loi comme d'une maniére
generale pour faire toutes significations et notifications qui pourraient étre requises
ou utileset pour remplir toutes les formalités |égales, tous pouvoirs sont donnés au
porteur d.une copie ou d'un extrait des présentes.

G/ RENONCIATION AU PRIVILEGE DE VENDEUR ET A L'ACTION

RESOLUTOIRE

Les apports stipules dans le présent acte étant faits a charge notamment par |a
Société absorbante qui les regoit de payer l'intégralité du passif de la Société
absorbee, Madame Colette GOUSSARD-KUHN, és qualités, déclare, au nom de la
Societeé FOREAC, renoncer expressément au privilege du vendeur et & l'action
resolutoire pouvant lui appartenir de ce fait.

Il ne sera pris aucune inscription de privilege de vendeur de fonds.

H/ DECLARATIONS

Madame Colette GOUSSARD-KUHN, es-qualités, déclare :

e que les immeubles apportés ne sont pas, a sa connaissance, grevés d'inscription
hypothécaire.

e qu'il appartiendra a la Société STREGO, dans le cas ou des inscriptions se
réveleraient, de s'en remettre aux bénéficiaires de ces stiretés pour obtenir, si elle
le souhaite, la main-levée de ces hypotheques.

e que la Société FOREAC renonce au privilege de vendeur et a I'action résolutoire

qui lui appartiennent au titre des apports effectués a la Société STREGO, ces

apports étant faits a charge, pour cette derniére, de régler le passif de la Société
FOREAC.
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En conSequence elle dispense d'ores et déja le Conservateur des Hypothéques
. dans le ressort duquel sont situés les immeubles apportes, de prendre inscription
d'office pour assurer [ mscnptlon de ces privileges et actions, lui consentant, par les
présentes, décharge expresse a ce titre.

IV - CONDITIONS FINANCIERES DE L'APPORT-FUSION
-PRISE EN CHARGE DE PASSIF, REMUNERATION DES APPORTS,
‘AUGMENTATION DE CAPITAL, PRIME DE FUSION

‘,',TA Prlse en charge du passif

;Mon5|eur Luc Alain BERNARD, és qualités, oblige expressément la Société
~8TREGQ, a prendre en charge et & acquitter aux lieu et place de la Société
-FOREAC - tout le passif de ladite société existant au 31 Ao(it 1996, jour du bilan de
L"reference sus-rappele, lequel passif s'éleve a la somme de sept millions six cent

quatre vingt dix huit mille six (7 698 006) Francs, savoir :
Le passif exigible au 31 Aot 1996 et comprenant :

-des emprunts et dettes auprés des
etablissements de crédit pour............cccovvveeeeiii.. 387.771 F
-des emprunts et dettes financiéres divers
(comptes courants des actionnaires et intéréts

sur comptes courants) pour ............o.ocoeevveiiinn.... 169.617 F

- des dettes fournisseurs et comptes rattachés
PO L et 358.971 F
- des dettes fiscales et sociales pour .................. 4281.7/5F
- des autres dettes d'exploitation pour...................... 15.071 F
- des produits constatés d'avance pour.............. 2484.802 F
7.698.006 F

TOTAL du passif pris en charge par la Société STREGO : sept
millions six cent quatre vingt dix huit mille six Francs, ci............... 7.698.006 F

La Société STREGO sera débitrice des créanciers de la Société FOREAC aux lieu

et place de celle-ci sans que cette substitution entraine novation a I'égard des
creanciers.

L es creanciers de chacune des Sociétés FOREAC et STREGO dont la créance sera

anterieure a la publicité donnée au projet de fusion, pourront faire opposition dans le
délai de 30 jours francs a compter de la derniére publlcat:on de ce projet.

Une decision du Tribunal de Commerce rejettera I'opposition ou ordonnera soit le

remboursement des créances, soit la constitution de garanties si la Société
STREGO en offre et si elles sont jugées suffisantes.

Ry

11






A

j‘[ -\-\"l-.

.0

-

A defaut de remboursement des créances ou de constitution de garanties

ordonnées, la fusion sera inopposable aux créanciers opposants.

L'opposition formée par un créancier n'aura pas pour effet d'interdire la poursuite
des opérations de fusion.

B - Raé_gort d’échange et rémunération des apports
1/ actif net apporté

“La valeur brute des apports stipulés a titre de fusion
~.s'éléve ainsi qu'il résulte des évaluations ci-dessus, a
- la somme- de vingt cing millions huit cent quatre vingt
un mille-six cent trente cing Francs, Ci........oooooeveeeeoeoe . 25.881.635F

A charge par la Societé STREGO d'acquitter le passif
de la Societé FOREAC s'élevant a la somme de sept
millions six cent quatre vingt dix huit mille six Francs, ¢i................. - 7.698.006 F

et compte tenu d'une distribution de dividendes
intervenue en janvier 1997 pour un montant de cing
Centmille Francs, Clu.........oooiineii e -500 000 F

Il 'en resuite que la valeur de I'actif net apporté par la
Societé FOREAC s'éléve a la somme de dix sept
millions six cent quatre vingt trois mille six cent
vingt neuf Francs, Ci.................o 17.683.629 F

Arrondi a dix sept millions six cent quatre vingt

quatre Mille Francs, Cl.....cccccciicimeiieremiericnsrenmreeessssersesssssseseeesssmennes 17,.684.000 F

2/ determination du rapport d'échange

Le rapport d'échange des titres sociaux est fixé, d'un commun accord entre les
parties, a huit cent soixante et une (861) actions nouvelles Société STREGO pour
cing cents (500) actions anciennes Société FOREAC.

Pour parvenir & ce rapport, les parties ont tenu compte du rapprochement des
valeurs respectives de ['action Société FOREAC et de celle de Société STREGO.

L'actif net de la Société FOREAC a été arrondi a dix sept millions six cent quatre
vingt quatre mille (17.684.000) Francs pour le calcul du rapport d'échange et I'action

de la Societé FOREAC a été évaluée sur cette base a mille sept cent soixante huit
(1 768) Francs.

= A
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- L'action de la Société STREGO a été évaluée a mille vingt sept (1 027) Francs,
.apres arrondi, sur la base de son actif net évalué a cinquante et un millions trois

cent trente neuf mille (51.339.000) Francs d'aprés les méthodes d'évaluation
décrites au paragraphe Il des présentes.

3/ Rémunération des apports et augmentation de capital

En rep}'ésentation de la valeur nette des biens apportés par la Société FOREAC, le
capital de la Société STREGO qui s'éléve a cing miilions (5.000.000) de Francs,

divisé-en 50.000 actions de 100 Francs chacune, devrait étre augmenté de

7 220 actions, soit une augmentation de capital de un million sept cent vingt deux
mille (1.722.000) Francs.

{

Gonformérﬁent aux dispositions de ['article 372-1 de la loi du 24 juillet 1966, il ne

sera pasprocédé a 'échange d'actions de la Société STREGO contre les actions de
la_Societé FOREAC détenues par [a STREGO.

En consequence, la transmission universelle du patrimoine de la Société FOREAC
est consentie et acceptée moyennant ['attribution aux actionnaires de la Société
FOREAC, autres que la Société STREGO, de trois mille quatre cent quatre vingt dix

sept (3 497) actions nouvelles de la Société STREGO, créées a titre d'augmentation
de capital.

En définitive, le capital ne sera augmenté que d'une somme de TROIS CENT
QUARANTE NEUF MILLE SEPT CENTS (349 700) Francs.

Les trois mille quatre cent quatre vingt dix sept (3 497) actions seront réparties entre
les actionnaires de la Société FOREAC, suivant le rapport d'échange indiqué ci-
dessus.

Les actions nouvelles qui seront soumises a toutes les dispositions statutaires
seront assimilees aux actions anciennes et jouiront des mémes droits & compter
retroactivement du jour de la réalisation définitive de la fusion.

4/ Prime de fusion

La difféerence entre ;

* d'une part la valeur du patrimoine transmis par la Société
FOREAC apres déduction de |la partie de ce patrimoine
correspondant a la participation de la Société STREGO
dans la Société FOREAC,

*et dautre part, la valeur nominale des actions

effectivement créées a titre d'augmentation de capital par la
Société STREGO,

constitue le montant prévu de la prime de fusion, sur
laquelle porteront les droits des actionnaires anciens et
nouveaux.
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La difféerence entre :

*la valeur retenue dans le present projet de fusion de la
participation détenue par la Société STREGO dans la
Société FOREAC,

* et la valeur comptable de cette méme participation,

constitue le montant prévu du "mali de fusion".
-+ Sur la base de la valeur du patrimoine de la Société
| FOREAC a la date de référence choisie ci-dessus :

- al Ie montant prevu de la prime de fusion ressort a trois

millions deux cent quarante cing mille cent huit Francs
(3 245 108 F), a savoir :

- Valeur du patrimoine a la date de référence choisie pour
arréter les conditions de 'opération ..........cc.coeovvvvvieennnnn.
- a retrancher : la valeur d'apport des actions FOREAC
détenues parla STREGO ..., -

17 684 GO0 F

14 089 192 F

- Valeur nette a retenir oo

- a soustraire a cette valeur le montant de 'augmentation
effectivede capital ...

Montant prévu de la prime de fusion ......cccccommciimmanreenreeeees

b/ Le montant prévu du mali de fusion ressort a cent

cinquante cinq mille six cent soixante quatre (155 664)
Francs, a savoir :

- Valeur d'apport de la participation de la Société STREGO
dans |la Sociéte FOREAC ...,
- A soustraire : la valeur comptable de cette méme
particiPalion ..o

Montant du mMali de TUSTON oo eeirecircieereserereossesessssenrmseases

&/ Attribution des actions nouvelles

Le passif de la Sociéte FOREAC devant étre entiérement pris en charge par Ia
Sociéeté STREGO, la dissolution de la Société FOREAC, du fait de la fusion, ne sera

suivie d'aucune opéeration de liquidation de cette Société.

14

. 3 594 808 F

.~-349 700 F

. 3245 108 F

14 089 192 F

14 244 856 F

155 664 F

==l

L1 T






il -

" "'\-H_..I' _{-;

"En conséquence, les actions créées par la Société STREGO en rémunération des
apports de la Société FOREAC seront immédiatement attribuées aux ayants-droit de
cette derniere société, dans la proportion de 861 actions de la Société STREGO
pour 500 actions de |a Société FOREAC.

V - REALISATION DEFINITIVE DE LA FUSION

,__Les?_conventions qui font I'objet du présent acte s'entendent sous la réserve et |a

. .condition que :

--1°) L'ﬁésémblée Geénérale Extraordinaire des actionnaires de la Société FOREAC

| ait-approuve les presentes, I'apport et la fusion qui y sont convenus et prononcé
la dissolution de ladite societé du fait et au jour de la réalisation définitive de la

fusion,

2°) L'Assemblee Geéenérale Extraordinaire des actionnaires de la Société STREGO
ait approuve les présentes, l'apport et la fusion qui y sont convenus, décidé
laugmentation de capital ci-dessus stipulée, et agréé, le cas échéant, les

anciens actionnaires de la Société FOREAC en qualité de nouveaux
actionnaires.

En conséquence, la fusion des deux sociétés FOREAC et STREGQ sera réalisée

definitivement aprés réalisation de l'augmentation de capital de la Société
absorbante et par le fait de celle-ci.

A defaut de réalisation définitive de cette augmentation de capital avant le 31 Aot
1997, les présentes conventions pourraient étre considérées comme nulles et non
avenues, a la volonte de l'une ou l'autre des sociétés, parties aux présentes,

notifiees a l'autre partie par simple letire recommandée avec avis de réception, sans
indemnité de part ni d'autre.

VI - DISSOLUTION DE LA SOCIETE ABSORBEE

La Sociéte FOREAC se trouvera dissoute de plein droit par le seul fait et & partir du
jour de la realisation définitive de I'augmentation de capital de la Société STREGO
effectuée au titre de I'apport-fusion ci-dessus stipulé.

Le passif de la Societé absorbée étant entiérement pris en charge par la Société
STREGO, il ne sera procédé a aucune opération de liquidation de la Société
FOREAC et les actions émises par la Société STREGO, au titre du présent apport-
fusion, seront immediatement réparties dés la réalisation définitive de I'augmentation
de capital de cette Société au profit des actionnaires de la Société absorbée, et
dans les proportions et suivant les modalités ci-dessus indiquées.

==
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Vit - OBLIGATIONS FISCALES

A/ Les parties déclarent entendre placer |la présente operation sous le regime fiscal

ioa_ o}

-

}Cﬂ,___.]

défini a l'article 210 A et suivants du Code Général des Impots.

En gonséquence, les plus-values nettes dégagées sur I'ensemble des elements
non ‘amortissables des actifs immobilisés du fait du présent apport-fusion ne
seront pas soumises a I'impot sur les Sociétes.

- La Société absorbante s'oblige expressément & respecter les prescriptions
~imposées par ledit texte, soit notamment :

.1~ de se substituer a la société absorbée pour la réintégration des provisions et

. des plus-values dont l'imposition aurait été différee chez cette derniere.

2- de calculer les plus-values réalisées ultérieurement a foccasion de la cession

des immobilisations non amortissables, qui lui sont apportées d'apres la valeur
qu'elles avaient du point de vue fiscal, dans les écritures de la Sociéeté
absorbée.

3- de réintégrer dans ses bénéfices imposables, dans le délai et conditions fixees
par ['article 210 A 3° du C.G.1.,, les plus-values dégagées lors de |'apport des
biens amortissables, sauf a étaler cette réintégration sur la période autorisée.

En contrepartie, les amortissements et les plus-values ultérieures afferents
aux éléments amortissables seront calculés d'aprés {a valeur qui leur aurait
eté attribuée lors de ['apport.

B/ Le présent apport de biens mobiliers n'est pas soumis a la taxe a la valeur

ajoutée. La société absorbante s'engage a soumettre a |a taxe a la valeur ajoutee
les cessions ultérieures de biens compris dans la présente fusion et a proceder
aux régularisations éventuelles des biens, et ce, conformément aux articles 210
et 215 de I'annexe Il du Code Géneral des Impots.

La Société STREGO sera subrogée dans les droits et obligations de la Société

absorbée et bénéficiera notamment du transfert pur et simple de son crédit de
TVA.

En conséquence, la Société STREGO s'engage a opérer les régularisations de
déduction auxquelles aurait été tenue la société apporteuse si elle avait continue
son activité comme il est dit ci-dessus.

En outre, elle adressera au Service des Impéts dont elle reléve une déciaration
en double exemplaire, mentionnant le montant de la taxe ainsi transferee. et
généralement, fera le nécessaire pour bénéficier des régimes fiscaux vises aux
A) et B) ci-dessus.

e
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Les frais, droits et honoraires des presentes et ceux qui en seront la suite ou la
consequence, seront supportés par la Société STREGO.

L.

" IX - ELECTION DE DOMICILE

Cl ' - : . . , i _ .
. Pour lI'exécution des presentes, les parties font respectivement élection de domicile
. au siege des Sociétés qu'elles représentent.

LT

.X - POUVOIRS

2 Tous ; pouvoirs, en vue de l'accomplissement de toutes formalités Iégales ou
administratives sont donnés au porteur d'un original ou d'une copie des présentes.

Fait en huit exemplaires originaux,
A ANGERS,

Le 30 mai 1997

Société "FOREAC" Société "STRE G O"
Madame Colette GOUSSARD KUHN M. Luc Alain BERNARD

C:::Tmbcs w{(N_J
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SOCIETE TECHNIQUE DE REVISION D'EXPERTISE DE GESTION ET
- D'ORGANISATION COMPTABLES-STREGO
Société Anonyme au capital de 5 000 000 Francs
Siége Social : 4 rue de Landemaure 49009 ANGERS
R.C.S. ANGERS B 063 200 885

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
§ DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
< DU ler AVRIL 1997

- —

‘L'an mil neuf cent quatre vingt dix sept,

Le premier avril, a onze heures,

Les admimistrateurs de la SOCIETE TECHNIQUE DE REVISION D'EXPERTISE DE
GESTION ET D'ORGANISATION COMPTABLES - STREGO se sont réunis en Conseil, au
siege social, sur convocation du Président, faite conformément aux statuts.

Il résulte du registre de présence qu'a cette réunion sont présents

- Monsieur Luc-Alain BERNARD
- Monsteur Claude LESOURD
- Monsieur Jean-Claude CHAUVET

Le Conseil, réunissant le quorum requis, peut délibérer valablement.

Monsieur Dominique BERNARD et Monsieur Jean-Louis ESNAULT, délégués du Comité
d'entreprise, réguliérement convoqués, sont présents.

Monsieur Luc-Alain BERNARD préside la séance et Monsieur Jean-Claude CHAUVET
remplit les fonctions de secrétaire.

PROCES VERBAL DE LLA DERNIERE REUNION

Le secrétaire donne lecture du proces-verbal des délibérations de la précédente réunion et le
Conseil adopte ce procés-verbal.

Monsieur le Président rappelle que le Conseil est appelé a délibérer sur I'ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

- Fusion-absorption de la Société FOREAC.
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Monsieur le Président expose au Conseil les motifs qui ont conduit a envisager la fusion-
absorption, par la STREGO, de la Société FOREAC.

Il rappelle que la Société FOREAC est une filiale de la STREGO qui détient a ce jour
7 969 actions sur les 10 000 actions composant le capital.

Il prégise également que depuis plusieurs années, les deux Sociétés se sont rapprochées et ont

~ pu constater leurs objectifs communs : un souci constant d'écoute du client, la mise en place
- d'une-démarche "qualité" empreinte de rigueur et d'efficacité, la formation permanente de leurs
-effectifs.

- Prenant acte de cette similitude, les Dirigeants de chacune des Sociétés ont décidé d'aller plus
-loin danis: le rapprochement pour enrichir chacune des entités de son experience, et a terme,
- assurer la: pérennité de l'ensemble.

Cette fusion des équipes et l'amélioration en résultant permettra également une adaptation
meilleure aux conditions nouvelles d'intervention dans le secteur d'activité qui est le leur.

Actuellement, les deux Sociétés ont des activités similaires et en partie une zone d'influence
identique.

La fusion-absorption envisagée permettra a terme le renforcement des sites et ainst
'amélioration de leur capacité a satisfaire l'attente de la clientéle. Accessoirement, la

rationalisation et la simplification des structures du Groupe permettra de réaliser des
économies d'échelles.

Pour réaliser cette fusion, la Société FOREAC ferait apport a la Société STREGO de la
totalité de son actif, a charge, par cette derniére, de supporter l'intégralité de son passif.

En rémunération de la valeur nette de cet apport, soit 17 684 000 Francs, diminuée de la valeur
d'apport des actions Société FOREAC détenues par la Société STREGO, soit 14 089 192
Francs, d'ou une valeur nette a retenir de 3 594 808 Francs, le capital de la Sociéte STREGO
serait augmenté de 349 700 Francs, par la création de 3 497 actions de 100 Francs chacune,
qui seraient réparties entre les actionnaires de la Société FOREAC, a raison de 861 actions de
la Société STREGO pour 500 actions de la Société FOREAC.

La différence entre la valeur nette des biens apportés et la valeur nominale des actions créées,

soit la somme de 3 245 108 Francs, serait inscrite a un compte "prime de fusion" au bilan de la
Société STREGO.

Cette fusion s'opérerait sur la base de bilans arrétés au 31 ao(it 1996. Sous la condition
suspensive de la réalisation de la fusion, la Société STREGO prendrait en charge toutes les
opérations traitées par la Société FOREAC, et les résultats de son exploitation depuis la date
d'arrété du bilan ci-dessus, jusqu'a la date de la réalisation définitive de la fuston.
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Par l'effet de la réalisation de la fusion, et a sa date, la Société FOREAC serait dissoute et

répartirait entre ses actionnaires, dans la proportion sus-indiquée, les actions de la Société
STREGOQO attribuées en rémunératton de son apport.

Ceci étant rappelé, le Président donne lecture au Conseil d'Administration du projet du traité
précisant les bases et réglant les modalités de la fusion-absorption,

i

Apres en avolr delibére, le Conseil d'Administration, a 'unanimité, donne son accord au projet
de fusion, tel qu'il vient de lui étre présenté.

H demande 4 son Président de poursuivre les négociations et de les mener 2 bon terme dans les
conditions:qui viennent d'étre précisées.

En"l'tonse'quence, le Consell d'Administration délégue a son Président, Monsieur Luc Alain
BERNARD, les pouvoirs les plus étendus a 'effet de

e Passer avec la Société FOREAC, sous la condition suspensive de I'accord des Assemblées
générales extraordmaires des actionnaires des deux Sociétés, le contrat de fusion par
absorption, aux termes duquel la Sociét¢ FOREAC apporterait a la Sociét¢ STREGO
I'intégralité de son actif.

e Obtenir de la Société FOREAC toutes les garanties ordinaires et de droit, ainsi qu'a fournir
toutes justifications.

o Fixer la date de réalisation de I'apport, négocier et traiter des charges et conditions de cet
apport, notamment la prise en charge du passif et des frais consécutifs a la dissolution de la
Societ¢ FOREAC, amnsi que l'attribution des 3 497 actions de 100 Francs nominal,
entierement libérées, a créer par la Société STREGO.

e Stipuler toutes conditions qui s'avéreront utiles ou nécessaires en vue de la réalisation de
I'apport et de la fusion.

e Prendre tout engagement au nom de la Société STREGO, notamment aupres des
Administrations fiscales.

¢ Remplir toutes formalités, notamment le dépdt et la publication du projet de fusion, et sa
communication au Commissaire aux apports et a la fusion.

e Au cas ou le projet de fusion ferait 1'objet d'opposition de la part des créanciers, intervenir
dans toutes les procédures, faire toutes offres, décider et effectuer le remboursement de
toutes créances, constituer toutes garanties.

» Déposer requéte, faire toutes procédures en vue de la désignation d'un Commissaire unigue
aux apports et a la fuston chargé de procéder i l'évaluation de l'actif de la Sociéte
FOREAC, et de vérifier la pertinence des valeurs relatives des actions FOREAC et
STREGQO, ainsi que le rapport d'échange.
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e Aux effets ci-dessus, signer toutes piéces, actes et documents, €lire domicile, substituer, et
déléguer tout ou partie des pouvoirs conférés, qui sont énonciatifs et non limitatifs, et plus
généralement, faire tout ce qui sera utile ou nécessaire en vue de la conclusion et de la
réalisation de la fusion.

Plus rien n'étant a délibérer, la séance est levée.

S

. De tout ce qui précéde, il a été dressé le présent procés-verbal qui, apres lecture, a été signé
par les trois administrateurs.

"Copie certifiée conforme"

DA oo

Le Président : Luc Alain BERNARD
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.~ FIDUCIAIRE D'ORGANISATION, DE REVISION, D'EXPERTISE
L ET D'ASSISTANCE COMPTABLES-FOREAC
> Société Anonyme au capital de 1 000 000 Francs
| Siege social : 2 rue de 'Appentis - ANGERS (49)
RCS ANGERS B. 069 201 200

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
DU CONSEIL D'ADMINISTRATION
DU ler AVRIL 1997

L'an mil neuf cent quatre vingt dix sept,
Le premier avril, & dix heures,

Les adminustrateurs de la Société "FOREAC" se sont réunis en Conseil, au siége social, sur
convocation de la Présidente, faite conformément aux statuts.

I résulte du registre de présence qu'a cette réunion sont présents :

- Madame Colette GOUSSARD KUHN
- Monsieur Loic BARREAU
- Mademoiselle Marie France BERTIC

Le Conselil, réunissant le quorum requis, peut délibérer valablement.

Madame Colette GOUSSARD-KUHN préside la séance et Mademoiselle Marie France
BERTIC rempiit les fonctions de secrétaire.

PROCES VERBAL DE LA DERNIERE REUNION

Le secrétaire donne lecture du procés-verbal des délibérations de la précédente réunion et le
Conseil adopte ce procés-verbal.

Madame la Presidente rappelle que le Conseil est appelé a délibérer sur I'ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

- Fusion-absorption de la Société FOREAC par la Société STREGO.
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Madanie la Présidente expose au Conseil les motifs qui ont conduit a envisager la fusion-
absorption de la Société par la Société STREGO.

Elle rappelle que la Sociét¢ FOREAC est une filiale de la STREGO qui détient a4 ce jour
7 969 actions sur les 10 000 actions composant le capital.

Elle pre’Eise egalement que depuis plusteurs années, les deux Societes se sont rapprochées et
ont pu constater leurs objectifs communs : un souci constant d'écoute du client, la mise en
place d'ine démarche "qualité" empreinte de rigueur et d'efficacité, la formation permanente de
léurs effectifs.

Prenant acte de cette similitude, les Dirnigeants de chacune des Societés ont decidé d'aller plus
loin dans le; rapprochement pour enrichir chacune des entités de son expérience, et a terme,
assurer la pérennité de I'ensemble.

Cette fusion des équipes et I'amélioration en résultant permettra également une adaptation
meilieure aux conditions nouvelles d'intervention dans le secteur d'activité qui est le leur.

Actuellement, les deux Sociétés ont des activités similaires et en partie une zone d'influence
identique.

La fusion-absorption envisagée permettra a terme le renforcement des sites et ainsi
l'amélioration de leur capacité a satisfaire l'attente de la clientéle. Accessoirement, la

rationalisation et la simplification des structures du Groupe permettra de réaliser des
¢conomies d'echelles.

Pour réaliser cette fusion, la Société FOREAC ferait apport a la Société STREGO de la
totalité de son actif, a charge, par cette derniére, de supporter l'intégralité de son passif.

En rémunération de la valeur nette de cet apport, soit 17 684 000 Francs, diminuée de la valeur
d'apport des actions de la FOREAC détenues par la STREGO, soit 14 089 192 Francs, d'ou
une valeur nette a retemr de 3 594 808 Francs, le capital de la Société STREGO serait
augmenté de 349 700 Francs, par la création de 3 497 actions de 100 Francs chacune, qui
seraient réparties entre les actionnaires de la Société FOREAC, a raison de 861 actions de la
Société STREGO pour 500 actions de la Société FOREAC.

La différence entre la valeur nette des biens apportés et la valeur nominale des actions créées,

soit la somme de 3 245 108 Francs, serait inscrite 4 un compte "prime de fusion” au bilan de la
Société STREGO.

Cette fusion s'opérerait sur la base de bilans arrétés au 31 aolGt 1996. Sous la condition
suspensive de la réalisation de la fusion, la Société STREGO prendrait en charge toutes les
opérations traitées par la Sociéte FOREAC, et les résultats de son exploitation depuis la date
d'arrété du bilan ci-dessus, jusqu'a la date de la réalisation définitive de la fusion.
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~-Par l'effet de la réalisation de la fusion, et a sa date, la Societé FOREAC serait dissoute et

répartirait entre ses actionnaires, dans la proportion sus-indiquée, les actions de la Société
STREGO attribuées en rémunération de son apport.

Ceci étant rappelé, Madame la Présidente donne lecture au Conseil d'Administration du projet
du traité précisant les bases et réglant les modalités de la fusion-absorption.

- Apreés en avoir délibéré, le Conseil d'Administration, a l'unanimité, donne son accord au projet
O _de fusion, tel qu'il vient de lui étre présenté.

. |

- Il demande a sa Présidente de poursuivre les négociations et de les mener a bon terme dans les

:conditions qui viennent d'étre précisées.

| En conséﬁuence, le Conseill d'Administration délegue a sa Présidente, Madame Colette
° GOUSSARD KUHN, les pouvoirs les plus étendus a l'effet de :

e Passer avec la Société STREGO, sous la condition suspensive de l'accord des Assemblées
générales extraordinaires des actionnaires des deux Sociétés, le contrat de fusion par
absorption, aux termes duquel la Société FOREAC apporterait a la Société STREGO
l'intégralité de son actif.

e Obliger la Société FOREAC a toutes les garanties ordinaires et de droit, ainst qu'a fournir
toutes justifications.

e Fixer la date de réalisation de I'apport, négocier et traiter des charges et conditions de cet
apport, notamment la prise en charge du passif et des frais consécutifs a la dissolution de la
Société FOREAC, ainsi que l'attribution des 3 497 actions de 100 Francs nominal,
entierement libérees, a créer par la Société STREGO.

e Stipuler toutes conditions qui s'avéreront utiles ou nécessaires en vue de la réalisatton de
l'apport et de la fusion.

e Remplir toutes formalités, notamment le dépdt et la publication du projet de fusion, et sa
communication au Commussaire aux apports et a la fusion.

e Au cas ou le projet de fusion ferait I'objet d'opposition de la part des créanciers, intervenir
dans toutes les procédures, faire toutes offres, décider et effectuer le remboursement de
toutes créances, constituer toutes garanties.

o Déposer requéte, faire toutes procedures en vue de la désignation d'un Commissaire untque
aux apports et a la fusion charge de procéder a l'évaluation de l'actif de la Societe
FOREAC, et de vérifier la pertinence des valeurs relatives des actions FOREAC et
STREGQO, ainsi que le rapport d'échange.

o Aux effets ci-dessus, signer toutes piéces, actes et documents, élire domicile, substituer, et
déléguer tout ou partie des pouvoirs conférés, qui sont énonciatifs et non limitatifs, et plus
généralement, faire tout ce qui sera utile ou nécessaire en vue de la conclusion et de la
réalisation de la fusion.
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Plus rien n'étant a délibérer, la séance est levéee

De tout ce qui précéde, il a été dressé le présent proces-verbal qui, apres lecture, a été signé
par les trois administrateurs.

(=

"Copie Certifiée Conforme"

La Présidente : Colette GOUSSARD KUHN
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- - . DIRECTION D'ANGERS
t'.ﬂ N S 4, rue de Landemaure
: VL L B.P. 948

49009 ANGERS CEDEX 01
TELEPHONE : 02.41.66.77.88
TELECOPIE : 02.41.66.48.90

Luc-Alain BERNARD

Jean-Claude CHAUVET

¢ Hervé FILLON
Claude LESOURD
experis-complables diplémés
commissaires aux comples

R

=T SHAREGO

SOCIETE TECHNIQUE DE REVISION

D'EXPERTISE DE GESTION
ET D'ORGANISATION COMPTABLES

SA S.T.R.E.G.O.

4, RUE DE LANDEMAURE

49009 ANGERS CEDEX

COMPTES ANNUELS

EXERCICE

DU 1ER SEPTEMBRE 1995 AU 31 AOUT 1996

AMBOISE - ANGERS - CHOLET - MACHECOUL - NAMTES - ROCHEFORT-SUR-MER - LA ROCHELLE - 5T PIERRE-D'OLERON - SAUMUR - TOURS
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é! sitge social 4. rue de Landemawre - B P 948 - 49009 ANGERS CEDEX 01 - TELEPHONE . 02 41 66.77.85 - TELECOPIE ; 02.41 66 48 90

S A aucapital de 5.000.000 Francs - R.C S ANGERS B 063 200 885

| Société d'Expertise Comptable
Societé de Commussaires aux Comptes

GROUPE FIDUNION
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RAPPORT D’EXAMEN DES COMPTES ANNUELS

Dans le cadre de la mission d’Examen des comptes annuels arrétés par la

i S.A. S.T.R.E.G.O. pour I’exercice du ler Septembre 1995 au 31 Aoiit 1996 et conformément

.-~ a nos:accords , nous avons effectué les diligences prévues par les normes d’Examen définies
- par I’Ordre des Experts-Comptables.

Notre mission a consisté¢ a apprécier les procédures de la fonction comptable et a

mettre en oeuvre des contrdles sur piéces par épreuves, un examen analytique et des entretiens
avec la direction,

La mission d’Examen ne constitue pas un audit car elle n’inclut pas la confirmation
d’informations aupres des tiers, I’évaluation du contrdle interne et la vérification physique des
existants tels que les stocks.

Les comptes annuels ci-joints, qui comportent 50 pages, se caractérisent par les
données suivantes :

—» total du bilan S50 498 642 F
— chiffre d’affaires 67 397941 F
—> résultat net comptable 3025065F

Fait & Angers, le 27 Novembre 1996,

Pourla S.TRE.G.O.

FUYISS

L.A. BERNARD
Expert-Comptable
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Excreice 31/08/90 31/08/95
Durce 12 mois 12 mois
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. . | CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE

ACTIF IMMOBILISE

S 7 1 Immobilisations incorporelles

c.| Frats d’établissement

Frais de recherche et développement

Concessions; brevets, licences 1 423 766 1 363 713 60 053 166 864

Fonds commercial (1) -

Autres L J 4 371 784 4 371 784 4 371 784

[ Avances et acomptes

|, Immiobilisations corporelles

~ Terrains 35 000 35 000 35 000
Constructions 441 304 305 830 135 474 149 022
Inst.techniques, matériel outil.industriels
Aultres 6 126 51 5 076 290 1 050 251 1 436 24
Immobilisations en cours
Avances ¢t acomples

Immobilisations financiéres (2)
Parlicipations mises en équivalence
Aulres participalions 12 739 456 12 739 456 12 729 656
Créances rattachées
Autres titres immobilisés 31 200 31 200 25 400
Préts 864
Autres 189 256 | 139 256 190 602
LT o TOTAL -| . 25358 306 | - 6745832 | - - 18 612 474 19 105 485

ACTIF CIRCULANT
Stock et en-cours
Matiéres premiéres el autres approvis.
En-cours produclion biens
En-cours production services
Produits intermédiaires et {inis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances d’exploitation (3)
Créances clients et comptes rattachés 29 361 4806 2 148 228 27 213 257 25 536 620

Autres créances 2 970 044 2 970 (44 2 182 448
Capital souscrit, appelé non versé

Valeurs mobiliéres de placement l
Disponibilités 617 712 617 712 316 890
Charges constatées d’avance 3) 108514 | | - 108514 1 059 697

SR U T U TOTAL | a0 34034397 0 2148228 |- 31886 168 29 095 654

|.
CIHHARGLS A REPARTIR S/PLUS EXERCICES]
PRIMES DE REMBOURS.DES OBLIGATIONS
ECARTS DE CONVERSION ACTIrF
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1) Dont drotit au bail
2) Dont a moins d’un an (brut) 104 160
3) Dont a plus d’un an (brut) 80 000
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. Bilan Passif
Exercice 31/08/96 31/08/95
Durée 12 mois 12 mois
Montant e
CAPITAUX PROPRES
Capital a (dont versé : 5 000 000 ) 5 000 000 5 000 000
“Primes d*émission, de fusion, d’apport
Ecarts de réévaluation
¢-Réserves -
Légale - 389 417 279 164
‘Statutaires ou contractuelles
‘Réglementées 56 749 | 56 749
‘Autres | i 3 380 370 2 485 572
Report & nouveau.
Résultat de Pexercice (Béndfice ou perie) 3 025 065 2 205 051
Subventions d’investissement
Provisions réglementées M 626 00 702
SN TOTAL 11 886 226 10 117 238
AUTRES FONDS PROPRLES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
| - TOTAL
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGLES
Provisions pour risques 416 455 445 885
Provisions pour charges | - 612 756 1 039 372 |
A | . TOTAL -1 029 210 1 485 257
DETTES (1)
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2) 8 126 272 | 5 071 474
Emprunts et dettes financieres divers (3) 1 769 691 1 892 720
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes d’exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 784 102 719 065
Dettes fiscales et sociales 13 974 923 13 273 851
Dettes diverses
Dettes sur immobilisations et comples rattachés 15 823 85 075
Autres deltes 607 891 2 923 887
Produits constatés d’avance o 12 304 505 12 632 573
LT T T e . TOTALS 37.583 205 36 558 644
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1Dont a plus d’un an
Dont a moins d’'un an

2Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banques

3)Donl emprunts participatifs

6 499 736
31 083 469
10 000

3 966 186
32 632 458
10 000
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o Compte de Résultat
o7 Exercice 31/08/9G 31/08/95
Durde 12 mois 12 mois
; .

PRODUITS D'EXPLOITATION (1)
Ventes de marchandises |

. Production vendue (biens)

. Production vendue (services)

| Montant et du chiffre d’affaires -

) I 67 397 941

|||||

- Production stockée
. Production immobilisée
Subventions d’exploitation
Reprises sur provisions, amortissements et transferts de charges
“Autres produits o
3 TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION

CHARGES D'EXPLOITATION (2)
Achats de marchandises
Variation de stock
Achats de mati¢res premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock
Autres achats et charges exlernes
Impdts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements
Charges sociales
Dotations aux amortissements sur immobilisations
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges
‘Autres charges | |
. TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION

67 397 941

7,67 397 941

139 507
4 508 932
5 259

72 051 659

14 938 189
2 827 697
31 754 123
12 633 782

511 212

929 041
612 756
1 577 235

65 784 033

131 789

3 579 253
396

69 172 082

14 486 927
2 744 930
31 043 241

12 063 989
836 420

792 160
792 002
1 272 04

64 031 673
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BENETICE ATTRIBUE OU PERTE TRANSFEREE
PERTE SUPPORTEE OU BENEFICE TRANSFERE

PRODUITS FINANCIERS

{  De participations BL

Aulres valeurs mobilieres et créances de Pactif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés ((;{3)
Reprises sur provisions et transferts de charges

Dilférences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement |

- L TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS .- 7

| CHARGES FINANCIERES

Dotalions aux amortissements et aux provisions
Intéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

| " - - TOTAL DES CHARGES FINANCIERES

. Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

310 785

192 |

129 054

327 625
400
152 101

480 126

1 120G 065

1 120 065

---------------------
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Compte de Resultat i

Exercice 31/08/96 31/08/95
Durée 12 mois 12 mois
I’R(ji)UlTS EXCEPTIONNELS
Sur opérations de gestion 302 259 66 694
Sur opérations en capital 939 369 8 864 607
Reprises sur provisions et transferts de charges 132 192 1286 719
R -; - TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS 1 373 820 10 218 020
CIIAR-G_ES EXCEPTIONNELLES
1 Sur opérations de gestion 255 000
| Sur opérations en capital 1 018 742 10 026 993
1 Dotations aux amortissements et aux provisions 140 651 53 497
" "TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES 1 414 393 10 080 490
.
PARTICIPATION DES SALARILES 1 129 94() 967 896
IMPOTS SUR LES BENEFICES 1 590 798 1 465 054
TOTAL DES PRODUIIS 73 865 510 79 870 228
TOTAL DES CHIARGES T0 840 440 7T 665 177

1) Dont produits sur exercices antérieurs
2) Dont charges sur exercices antérieurs
3) Dont produits entreprises liées 310 785 327 625
4) Dont intéréts entreprises lies 3 908
5) Dont crédit-bail - Mobilier 810 556 706 987
- Immobilier
STREGO
M
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Bilan Actif

Exercice
Durée

31/08/96
12 mois

31/08/95
12 mo1s
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CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE

ACTIF IMMOBILISE
Immobilisations incorporelles
Frais d’établissement
Frais de recherche et développement
Concessions, brevets, licences
Fonds commiercial (1)
Autres
Avances et-acomptes

| Immobilisations corporelles

Terrains -~
Constructions

Inst.techniques, matériel outil.industriels

Autres

Immobilisations en cours

Avances et acomptes
Immobilisations financiéres (2)

Participations mises en €équivalence

Autres partictpations

Créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts

ACTIF CIRCULANT
Stock et en-cours

Matiéres premiéres et autres approvis.

En-cours production biens
En-cours production services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances d’exploitation (3)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit, appelé non versé

VYaleurs mobiliéres de placement

Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

''''''''

CHARGES A REPARTIR §/PLUS EXERCICES
PRIMES DE REMBOURS.DES OBLIGATIONS
ECARTS DE CONVERSION ACTIF

L. . TOTAL. |

4 U TOTAL

110 561
1 051 792

312 000
3 113 748

1 559 706

2 400
280 000
41 528

6 471 735

85 198

9 279 498
76 317

1 821 709
12 128 |

| 11 274 851

100 107

1 194 005
1 134 739

2 428 851

794 306

794 306

10 453 |
1 051 792

312 000
1 919 743

424 967

2 400
280 000
41 528

4 (42 883

85 198

8 485 192
76 317

1 821 709 |
12 128

10 480 544

14 631
1 051 792

312 000
2 068 172

694 779

2 400
280 000
27 000 |

4 450 774

131 582

7 739 875
42 101

775 358
16 254

8 705 171
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1) Dont droit au bail

2) Dont & moins d’un an (brut)
3) Dont a plus d’'un an (brut)

140 000
1 133 736
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N Bilan Passif

- rd
Exercice 31/08/96 31/08/95
Durée 2 meis 12 mois
.......... Mantane: oSN GG
" ’| CAPITAUX PROPRES
¢~ Capital (dont versé : 1 000 000 ) -1 000 000 1 000 000
¢ | Primes d’émission, de fusion, d’apport
.- § Ecarts de réévaluation
Réserves
| Légale 100 000 100 000
t  Statutaires ou-contractuelles
Réglementées - 328 328 328 328
" Autres - 3 700 000 3 700 000
Report a nouveang 533 842 385 172
Résultat de V'exercice (Bénéfice ou perte) 1 122 238 648 670
Subventions d’investissement
Provisions réglementées 4] 013
T o R TOTAL 6 825 421 6 162 170
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
e TOTAL
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges
e S TOTAL
DETTES (1)
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Empruats et dettes auprés des établissements de crédit (2) 387 771 776 040
Emprunts et dettes financiéres divers (3) 169 617
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes d’exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 358 971 411 677
Dettes fiscales et sociales 4 281 775 3 420 347
Dettes diverses
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés |
Autres dettes 15 071 24 662
i Produits constatés d’avance 2 484 802 2 361 (48
T T PR N o TOTAL 7 698 006 6 993 774
ECARTS DE CONVERSION PASSIF

1Pont & plus d’un an
Dont @ moins d’un an
2Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banques

3)Dont emprunts participatifls

334 136
7 363 8§70

203 514
6 790 260
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31/08/96
12 mois

31/08/95
12 mois

, - .| PRODUITS D'EXPLOITATION (1)
Yentes de marchandises
Production vendue (biens)

-~ | Production.veadue (services) N 19 089 731

- | Montant net dus chiffre d’affaires < -~ . |- 19089 731

19 089 731
19 089 731

Production stockée

Praduction immobilisée

Subventions d'exploitation
- Reprises sur provisions, amortissements et transferts de charges
. Autresproduts .
§40 S TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION .-

CHARGES D'EXPLOITATION (2)
Achats de marchandises
Variation de stock
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock
Autres achats et charges externes
Impots, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements
Charges sociales
Dotations aux amortissements sur immobilisations
Dotations aux provisions sur tmmobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges
Autres charges N
i TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION

396 630

b 19 486 361

202 935
46 385
2 726 597
792 478
8 989 133
3 523 (78
425 923

418 602

177 863
17 303 073

17 725 885
17 725 885

547 501

18 273 385

290 328
<35 363>
2 785 477
752 682
& 650 093
3 606 952
511 596

438 284

121 233
17 121 282
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BENEFICE ATTRIBUE OU PERTE TRANSFEREE
PERTE SUPPORTEE OU BENEFICE TRANSFERE

PRODUITS FINANCIERS
De participations 3}
Autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)
! Rptj::rises sur provisions et transferts de charges
Ditférences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement

7.1 TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS

CHARGES FINANCIERES
Dotations aux amortissements et aux provisions
Intérets et charges assimilées (4)
Ditférences négatives de change
|~ Charges nettes sur cessions de valeurs mobiligres de placement

18 958
96

41 761
60 815

" TOTAL DES CHARGES FINANCIERES
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Compte de RéSUItat (suite)

Exercice
Durée

31/08/96

12 mois

31/08/95
12 mois

- J—
[

PRODUITS EXCEPTIONNELS
_ Sur operatmns de gestion
Sur opérations en capital
_ Repnses sur provisions et transferts de charges

L TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS .

i

CHARGES EXCEP’I’IONNELLES
Sur opératmns de gestion
Sur opérations en capital
Dotatlons aux amortissements et aux provisions

S ST OTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES

49 845
121 670

. 171 515

6 411
126 997
41 013

174 420

255 000
347 405

149 776
288

150 064

PARTICIPATION DES SALARIES 296 187 164 055
IMPOTS SUR LES BENEFICES 749 235 513 232
TOTAL DES PRODUITS 19 703 7235 18 681 603
TOTAL DES CHARGES 18 581 487 18 032 934

--------------------------------
............................
-------------------------------------

1) Dont produits sur exercices antérieurs
| 2) Dont charges sur exercices antérieurs
{ 3) Dont produits entreprises liées
4) Dont intéréts entreprises liées
5) Dont crédit-bail - Mobilier

- Immobilier

40 108

62 639
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- Tableau des soldes intermédiaires de gestion

.y - .
S — : -
™ 77| Exercice 31!08!96 31/08/95 ECART
Durée 12 mois 12 mo1s
@' o Mo | Mot @
........ Coaenvie . | oy iwoe | Umsss fw000 | 1ss el 7600
+ £ - —— — _-
+Ventes de marchandises 100.00 100.00
, <Achats dé marchandises
—Varlatlan stock de marchandlses
= Marge commerc:ale
+ Production vendue 19 089 731 | 100.00 17 725 885 | 100.00 1363 846 | 7.69
+ Variation production stockée
+ Productlﬂn immobilisée o |
|= Production de exercice 19 089 731 | 100.00 17 725 885 | 106.00 1 363 846 7.69
-Achats stockés 202 935 1.06 290 328 1.64 <87 393> <30.10>
~-Variation stock 46 385 0.24 <35 363>| <0.20> 81 748 [<231.17>
-Sous-traitance
= Marge brute de production 18 840 412 | 98.69 17 470 920 | 98.56 1369492 | 7.84
- MARGE GLOBALE 18 840 412 | 98.69 17 470 920 98.56 1 369 492 7.84
-Autres achats et charges e'cternes 2 726 597 | 14.28 2785477 | 1571 <58 830>| <2.11>
= VALEUR AJOUTEE ' 16 113 815 | #4.41 14 085 444 82.85 l . 1 428 371 9.73
+ Subventions d’exploitation
-Impdts,taxes sur rémunérations 270 307 1.42 296 615 1.67 <26 308>| <&.87>
-Autres impdts et taxes 522 171 2.74 456 067 2.57 66 104 | 14.49
~Salaires et traitements 8 989 153 | 47.09 8 650 093 | 48.80 339 059 3.92
=Charges sociales - 3523078 | 18.46 3606 952 | 20.35 <83 &74>| <2.33>
= Excédent brut d’exploitation” 2 809 106 | 14.72 1 675 716 9.45 1 153 390 | 67.64
+ Reprises sur amortiss. et provisions 269 400 1.41 378 862 2.14 <109 462> <28.89>
+ Autres produits gestion courante
+ Transferts charges d’exploitation 127 230 0.67 168 638 0.95 <41 409> | <24.55>
-Dotations aux amortiss. et provis. 844 585 4.42 0949 830 5.36 <1035 295> | <11.09>
-Autres charges gestion courante 177 863 (.93 121 233 0.68 56 629 | 46.71
= Résultat d’exploitation h 2183288 | 11.44 1 152 103 6.50 1031 185 | 89.50
+ -Quote-part résultat en commun
+ Produits financiers 45 848 0.24 60 815 0.34 <14 966> <24.61>
-Charges financieres 58 571 0.31 84 281 0.48 <25 710> | <30.50>
= Résultat courant avant impdits -2 170 566 | 11.37 1 128 637 6.37 1041 929 ( 92.32
+ Produits exceptionnels 171 513 0.%0 347 405 1.96 <175 890> | <50.63>
-Charges exceptionnelles 174 420 0.91 150 064 0.85 24 356 | 16.23
= Résultat exceptionnel <2 905> <0.02> 197 340 1.11 <200 246> [<101.47>
-Participation des salariés 296 187 1.55 164 035 0.93 132 132  80.X4
-Impdts sur les bénéfices 749 235 3.0 513 232 2.90 235 983 | 45.98
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SOCIETE TECHNIQUE DE REVISION D'EXPERTISE DE GESTION
ET D'ORGANISATION COMPTABLES

STREGO
Societe Anonyme au capital de 10 000 000 Francs
Siege social a ANGERS (49) - 4 rue de Landemaure
R.C.S. ANGERS B. 063 200 885

STATUTS

TITRE 1

NATURE DE LA SOCIETE - OBJET - DENOMINATION
SIEGE - DUREE

ARTICLE 1 - NATURE DE LA SOCIETE

La Société Technique de Révision, d'Expertise, de Gestion et d'Organisation Comptables -
STREGO a éte constituée sous la forme de société a responsabilité limitée aux termes d'un acte
sous signatures privées en date 8 ANGERS du ler juillet 1963 et transformée en société

anonyme aux termes d'un acte sous signatures privées en date 3 ANGERS du ler décembre
1965,

Elle a été soumise aux dispositions de la loi n° 66-537 du 24 juillet 1966 et du décret n° 67-
236 du 23 mars 1967 sur les sociétés commerciales par décision de I'Assemblée générale
extraordinaire des actionnaires du 19 juillet 1969,

Cette société existe et existera entre les propriétaires successifs des actions ci-apres et de celles
qui pourront étre créées par la suite.

Elle est et sera régie par la lo1 et le décret visés ci-dessus, par les dispositions impératives de

lois et décrets promulgués par la suite et par les présents statuts, notamment pour les matiéres
non prévues par les dispositions légales.
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ARTICLE 2 - OBJET

L.a Société a pour objet :

e I'exercice de la profession d'Expert-Comptable, telle qu'elle est défime par 'Ordonnance du
19 septembre 1945, et généralement, par toutes lois, décrets, ordonnances ou réglements les
complétant ou les modifiant ;

e L'exercice de la profession de Commissaire aux Comptes, telle qu'elle est définie et
réglementée par les dispositions du décret n° 69-810 du 12 aout 1969, portant reglement
d'administration publique, et relatif a l'organisation de la profession et au statut
professionnel des Commissaires aux Comptes de Sociétés |

e Et plus généralement, toutes opérations quelconques se rattachant directement ou
indirectement a ces objets et pouvant contribuer au developpement de la Sociéte dans le
cadre de la réglementation applicable aux Sociétés d'expertise comptable.

ARTICLE 3 - DENOMINATION - SIEGE

La Société a pour dénomination : SOCIETE TECHNIQUE DE REVISION, D'EXPERTISE,
DE GESTION ET D'ORGANISATION COMPTABLES - "STREGO".

La Société pourra adjoindre a sa dénomination l'enseigne "FOREAC".

Son siege est fixé a ANGERS (49), 4 rue de Landemaure.
Il peut étre transféré en tout autre endroit du méme département ou d'un département
limitrophe par simple décision du Conseil d'Administration, sous réserve de ratification de cette

décision par la plus prochaine Assemblée générale ordinaire des actionnaires.

Il peut étre transféré partout ailleurs en France en vertu d'une délibération de I'Assemblée
géneérale extraordinaire des actionnaires.

ARTICLE 4 - DUREE

La durée de la Société est fixée a CINQUANTE (50) années a compter du ler juillet 1963 et
viendra d expiration 4 compter du 30 juin 2013, sauf cas de dissolution anticipée ou de
prorogation.



TITRE 11

CAPITAL SOCIAL - ACTIONS

ARTICLE 5 - CAPITAL SOCIAL

I - Le capital social est fixé a DIX MILLIONS (10 000 000) de Francs. Il est divisé en CENT
MILLE (100 000} actions de CENT (100) Francs chacune, de méme catégorie.

II- Le capital social peut étre augmenté ou diminu€ dans les conditions prévues par la lo1.

Une augmentation ou réduction du capital peut toujours €tre realisée, méme si elie fait
apparaitre des rompus, chaque actionnaire devant faire son affaire personnelle de toute
acquisition ou cession de droits de souscription ou d'attribution d'actions anciennes permettant
d'obtenir I'attribution d'un nombre entier d'actions nouvelles.

Il en sera de méme au cas ou le regroupement des actions composant le capital social
serait décidé par une Assemblée générale extraordinaire.

ITII- En aucun cas, les augmentations ou réductions de capital ne peuvent avoir pour efiet de
déroger aux dispositions de l'ordonnance du 19 septembre 1945 qui exige que les actionnaires
Experts-Comptables dotvent, directement ou indirectement par une société inscrite a {'Ordre,

détenir une part du capital et des droits de vote égale au moins aux deux-tiers dans les Societés
Anonymes.

La Société communique annuellement au Consetl de ['Ordre dont elle reléve la liste de ses
assoctés, ainsi que toute modification apportée a cette liste.

ARTICLE 6 - FORME ET TRANSMISSION DES ACTIONS

I - Les actions doivent revétir obligatoirement la forme nominative.

Elles donnent lieu a une inscription en compte dans les conditions et selon les modalites
prévues par la lo1.

Il - La cession des actions ne peut, en aucun cas, avolr pour eftet de porter atteinte aux
dispositions de I'Ordonnance du 19 septembre 1945 qui exige que les actionnaires Experts-
Comptables doivent, directement ou indirectement par une société inscrite a I'Ordre, détenir
une part du capital et des droits de vote égale au moins aux deux-tiers dans les Sociétés
Anonymes.

La Société communique annuellement au Conseil de I'Ordre dont elle reléve la liste de ses
associés, ainsi que toute modification apportée a cette liste.



[T - La cession et transmission d'actions par voie de succession de liquidation de communauté
de biens entre époux ou de cession, soit a un conjoint, soit a un ascendant ou a un descendant,
peuvent étre effectuées librement, sous réserve des dispositions de l'alinéa precedant.

Toutes autres cessions ou transmissions d'actions, méme entre actionnaires, ne peuvent

avoir lieu qu'aux conditions suivantes :

En cas de cession projetée, le cédant est tenu de notifier son projet de cession a la Sociéte.
Cette notification doit étre effectuée par lettre recommandée avec demande d'avis de réception
ou par acte extrajudiciaire indiquant les nom, prénoms et adresse du cessionnaire, le nombre
des actions dont la cession est envisagée et le prix oftert.

Le Conseil d'Administration doit, dans les trois mois de la demande d'agrément, aviser le
cédant de sa décision par lettre recommandée avec demande d'avis de réception.

A défaut de réponse dans ce délai, 'agrément est répute accorde.

En cas de refus d'agrément, le Conseil d'Administration doit, dans le délai de trois mois a
compter de la notification de refus, faire acquérir les actions soit par un actionnaire, soit par un
tiers.

Il peut également, avec le consentement du cédant, les faire acquérir par la societé en vue
d'une réduction de capital.

A défaut d'accord entre les parties, le prix des actions est déterminé dans les conditions
prévues a l'article 1858, alinéa 5 du Code Civil.

En cas de cession, le prix est payable en quatre versements annuels €gaux, le premier
intervenant lors de la réalisation des cessions et les autres & la méme date dans les trois années
suivantes, ce, sous réserve de toutes dispositions légales impératives.

Toutefois, les acquéreurs pourront toujours se libérer par anticipation.

Jusqu'a leur entier paiement, les sommes dues produiront intérét au taux de 6 % l'an,
payable en méme temps que le capital

Le droit de préemption ne peut, sauf accord du cédant, étre exercé que sur la totalité des
actions faisant 'objet du projet de cession.

Lorsque le Conseil d'Administration a fait la désignation des personnes ou societés devant
devenir actionnaires, la transmission doit étre faite au nom des personnes ou sociétés désignées
par le Consell.

Elle est régularisée d'office par un transfert signé par un administrateur de la Société, ce
dernier comme mandataire des cédants.



Ceux-c1 sont, par les soins dudit administrateur, et au moyen d'une lettre recommandée
avec demande d'avis de réception, avisés dix jours au moins a l'avance de ce transfert et,
immédiatement apres la fixation du prix, de la mise a leur disposition au siége social de la .
partie payée comptant,

Toutefois, celui ou ceux qui auraient fait une demande d'agrément de cesston pourront, a
la condition de faire connaitre leur décision a cet égard a la société par lettre recommandeée
dans la huitaine de la notification qui leur serait faite comme 1l est dit a I'alinéa précédent,
refuser le cessionnaire présenté par le Conseil d'Administration, mais, dans ce cas, 1ls devront
conserver leurs titres.

A défaut par le Conseil d'avoir, dans ledit délai de trois mois de la notification du retus,
réalisé le rachat des actions, le projet de cession notifié a la Société peut €tre régularisé au
profit des personnes indiquées dans la demande d'agrément. Toutefoss, ce délar pourra étre
prolongé par décision de justice a la demande de la Societé.

[V- Les dispositions du paragraphe III ci-dessus s'appliquent aux adjudications publiques
réalisées en vertu de decision judiciaire ou autrement, ainsi qu'aux cessions de droit préferentiel
de souscriptions ou de droits d'attribution en cas d'augmentation du capital social.

1/ En cas d'adjudication, celle-ci ne pourra étre prononcée que sous réserve de l'agréement
de 'adjudicataire et de I'exercice éventuel du droit de préemption réserve a la Société.

L'adjudicataire sera tenu, aussitdt apres l'adjudication, de présenter sa demande
d'agrément et c'est & son encontre que pourra étre exercé le droit de préemption dont s'agit,
étant précisé que l'adjudicataire ne pourra naturellement prendre part au vote ni, en cas de
préemption, se prévaloir de la faculté réservée au cédant de refuser le cessionnaire proposé et
de conserver ses titres.

Toutefois, sila Société a donné son consentement a un projet de nantissement d'actions
dans les conditions prévues au paragraphe III ci-dessus, ce consentement emportera agrement
du cesstonnaire en cas de réalisation forcée des actions nanties selon les dispositions de l'article
2078 alinéa ler du Code Civil, & moins que la Soci€té ne prétére, aprés la cession, racheter
sans delai les actions en vue de réduire son capital.

2/ En cas de cession du droit préférentiel de souscription aux actions nouvelles émises a
l'occasion d'une augmentation du capital en numeraire, cette cession pourra etre realisee
librement ; le souscripteur des actions nouvelles n'aura pas a présenter de demande d'agrement,
mais le droit de préemption de la Société pourra étre exercé sur ces actions nouvelles, a
compter de la date de réalisation défimtive de ['augmentation de capital qui vaudra demande
d'agrément, et ce, dans les délais, formes et conditions prévus au paragraphe III ci-dessus.

Le souscripteur pourra participer au vote sur 'agrément.



3/ En cas de cession du droit d'attribution d'actions gratuites émises a l'occasion d'une
augmentation de capital par incorporation de réserves, primes ou bénéfices, ladite cession sera
directement soumise a l'agrément, selon les modalités prévues au paragraphe III, le cedant
participant alors au vote,

ARTICLE 7 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES A L'ACTION

Chaque action donne droit dans la propriété de l'actif social et dans le partage des bénéfices a
une part proportionnelle au nombre des actions émises ; toute action a notamment droit, en
cours de société comme en liquidation, au reglement de la méme somme nette pour toute
répartition ou tout remboursement, en sorte qu'il est, le cas échéant, fait masse entre toutes les
actions indistinctement de toutes exonérations fiscales, comme de toutes taxations auxquelles
cette répartition ou ce remboursement pourrait donner lieu.

Les actionnaires ne sont tenus, méme a l'égard des tiers, que jusqu'a concurrence du montant
des actions qu'ils possédent ; au-dela, ils ne peuvent étre soumis a aucun appel de fonds.

Chaque fois qu'll est nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit
quelconque, les titres isolés ou en nombre inférieur a celul requis ne donnent aucun droit a
leurs propriétaires contre la Société, les actionnaires ayant a faire, dans ce cas, leur affaire
personnelle du groupement du nombre d'actions nécessaires.

Les actionnaires exercent leur droit de communication et d'information dans les conditions
prévues par la lo1.

ARTICLE 8 - LIBERATION DES ACTIONS DE NUMERAIRE

Les sommes restant a verser sur les actions de numéraire sont appelées par le Consell
d'Administration.

Les quotités appelées et la date a laquelle les sommes correspondantes doivent étre versees
sont portées a la connaissance des actionnaires, par lettre recommandée adressée a chacun des
actionnaires, quinze jours au moins a l'avance.

L'actionnaire qui n'effectue pas, a leur échéance, les versements exigibles sur les actions dont il
est le titulaire est, de plein drotit et sans mise en demeure préalable, redevable a la Société d'un
intérét de retard calculé jour aprés jour a partir de la date d'exigibilité au taux des avances sur
titres de la Banque de France, majoré de deux points, sans préjudice des mesures d'execution
forcée prévues par la lot.



TITRE 111

ADMINISTRATION

ARTICLE 9 - CONSEIL D'ADMINISTRATION - NOMINATION D'ADMINIS- f

TRATEURS

La Société est administrée par un Conseil d'Administration compose de trois membres au
moins et de douze membres au plus, nommés par I'Assemblée générale ordinaire.

La moitié au moins des administrateurs doivent étre des Experts-Comptables, membres de la
Société.

ARTICLE 10 - DUREE DES FONCTIONS DES ADMINISTRATEURS - RENOU-
VELLEMENT - COOPTATION

[- A partir de l'expiration ou de la cessation des fonctions du premier Consell
d'Administration qui a été nomme soit jusqu'a I'Assemblée génerale annuelle qui statuera sur les
comptes de I'exercice clos en 1970, et renouvellera le Conseil en entier, la durée des fonctions
des administrateurs sera de six ans ; mais le Conseil se renouvellera tous les ans ou tous les
deux ans, en alternant s'il y a lieu, suivant le nombre des membres en fonction, de fagon que le
renouvellement soit aussi égal que possible et complet dans chaque période de six ans.

L'ordre de sortie sera déterminé d'abord par le sort pour les premiers renouvellements,
puis par le rang d'anciennete.

Les administrateurs a terme de mandat sont toujours re€ligibles.

IT - En cas de vacance par décés ou par démission d'un ou plusieurs siéges d'administrateurs,
alors que le nombre des administrateurs restant en fonctions n'est pas inférieur au minimum
légal, le Conseil d'Administration peut, entre deux assemblées générales, proceder a des
nominations a titre provisoire.

Lorsque le nombre des administrateurs est devenu inférieur au mimmum légal, les
administrateurs restants doivent convoquer immédiatement I'Assemblée générale ordinaire en
vue de compléter l'effectif dudit Conseil.

L'Administrateur nommé en remplacement d'un autre dont le mandat n'est pas expiré, ne
demeure en fonction que pendant le temps restant a courir sur le mandat de son prédecesseur.

ARTICLE 11 - ACTIONS DE GARANTIE

Chaque administrateur doit étre propriétaire d'une action au moins pendant toute la durée de
son mandat, elle est affectée a la garantie de tous les actes de gestion.

e o Bl el . Ll . .



L'administrateur sortant ou démissionnaire recouvre la disponibilité de son action de garantie
aprés la réunion de I'Assemblée qui aura approuvé les comptes du dernier exercice relatif a sa
gestion, ou avant cette époque avec l'autorisation et sous la responsabilite du Conseil
d'Administration.

ARTICLE 12 - PRESIDENT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Le Conseil d'Administration élit parmi ses membres un Président dont la durée des fonctions ne
peut excéder celle de son mandat d'administrateur.

Le Président doit étre une personne physique. Il est rééhgible.
Le Conseil d'Administration peut, a tout moment, retirer ses fonctions au Président.

En cas d'empéchement temporaire ou de décés du Président, le Conseil d'Administration peut
deléguer un administrateur dans les fonctions de Président.

En cas d'empéchement temporaire, cette deélégation est donnée pour une durée limitée, elle est
rencuvelable. En cas de décés, elle vaut jusqu'a I'élection du nouveau Président.

La limite d'dge pour l'exercice des fonctions de Président du Conseil d'Administration est fixée
a 65 ans. Toute nomination intervenue en violation de cette disposition est nulle. Lorsque
I'intéresse attemnt la limite d'age, 1l est réputé démissionnaire d'office.

ARTICLE 13 - DELIBERATIONS

[- Le Conseil d'Administration se réunit aussi souvent que {'intérét de la Société l'exige, sur la
convocation de son Président ou de I'Administrateur délégu€ dans les fonctions de President.

En outre, et s1 le Conseil ne s'est pas réuni depuis plus de deux mois, les administrateurs
représentant le tiers au moins des membres du Conseil peuvent, en indiquant l'ordre du jour de
la séance, prendre l'initiative de la convocation.

Les réunions du Conseil ont lieu au siége social ou en tout autre endroit indiqué dans l'avis
de convocation.

Les convocations sont faites par tous moyens et méme verbalement.

IT - Tout administrateur peut donner mandat 2 un autre administrateur pour le représenter
dans une délibération du Consell d'Administration et voter pour lut sur une ou plusieurs ou
toutes les questions mises en délibération ; le Conseil est seul juge de la validite du mandat,
lequel peut d'ailleurs €tre donné par simple lettre ou par telegramme et chaque administrateur
présent ne peut representer qu'un administrateur.




[II- En cas d'absence du Président, et le cas échéant de I'Administrateur délégué dans les
fonctions de Président, conformément a la loi, le Conseil désigne pour chaque séance celui de
ses membres présents qui doit en assurer la présidence.

Le Conseil désigne aussi parmi ses membres, ou en dehors d'eux, la personne qui doit

remplir les fonctions de secrétaire.

IV -Pour la validité des délibérations du Conseil, le nombre des administrateurs présents doit
étre au moins égal a la moitié de celu1 des administrateurs en exercice.

Les délibérations sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentés.

En cas de partage des voix dans une réunion comprenant quatre admnistrateurs au moins,
la voix du Président est prépondérante.

Au cas ou le Conseil est composé de quatre membres au plus, les delibérations sont
valablement prises par deux administrateurs présents, mais d'accord entre eux, a moins qu'un
des deux administrateurs présents représente un administrateur absent.

V - Les proces-verbaux des délibérations et les copies ou extraits de ces proces-verbaux sont

établis et certifiés conformément a la réglementation en vigueur.

ARTICLE 14 - POUVOIRS DU CONSEIL - DIRECTION GENERALE -
DELEGATIONS

I- Le Conseil dAdministration est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes
circonstances au nom de la Soci€té et prendre toutes décisions relatives a tous actes
d'administration et de disposition. Le Consell exerce ses pouvoirs dans la limite de l'objet social
et sous réserve de ceux expressément attribués par la lot aux Assemblées générales.

Le Consell d'Administration doit observer les prescriptions de l'ordonnance du
19 septembre 1945 et la réglementation édictée par 1'Ordre des Experts-Comptables et
Comptables agréés en raison de l'inscription de la Société au Tableau dudit Ordre,

I1- Le Président du Conseil d'Administration assume sous sa responsabilité la direction
générale de la Société. Il représente la Société dans ses rapports avec les tiers,

Sous reserve des pouvolrs que la lo1 attribue expressément aux Assemblees generales
d'actionnaires, ainsi que des pouvoirs qu'elle réserve de fagon spéciale au Consell
d'Administration et dans la limite de 'objet social, le Président est, vis a vis des tiers, investi des
pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de la Sociéte.

[ - Sur la proposition du Président, le Conseil d'Administration peut donner mandat a une
personne physique d'assister le Président a titre de Directeur Général Deux Directeurs
Généraux peuvent €tre nommeés lorsque le capital social est supérieur a 500 000 Francs.
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Celui-c1 dispose, a I'égard des tiers, des mémes pouvorrs que le Président.

VI -Conformément aux dispositions de l'article 7, paragraphe 5 de l'ordonnance du 19
septembre 1945, le Président du Conseil d'Administration ou le Directeur Genéral devra
obligatoirement étre un Expert-Comptable inscrit au Tableau de I'Ordre.

V - Le Conseil d'Administration peut conférer a un ou plusieurs de ses membres ou a telles
personnes que bon lui semble, actionnaires ou non, tous mandats sociaux pour un ou plusieurs
objets déterminés et avec ou sans faculté, pour les mandataires, de consentir eux-mémes toutes
substitutions de pouvoirs.

Il peut décider la création de Comités chargés d'étudier les questions que lui-méme ou son
Président soumet, pour avis, a leur examen. Il fixe la composition et les attributions des
Comités qui exercent leur activit€ sous sa responsabilité.

VI -Dans leurs rapports avec le Conseil d'Administration et sans que la présente clause puisse
étre opposée aux tiers, le Président et, s'il y a lieu, le Directeur Général, sont tenus de se
conformer aux pouvoirs qui leur auront été respectivement conférés par le Consell
d'Administration.

ARTICLE 15 - REMUNERATIONS

I- Le Conseil d'Administration arréte le montant et les modalités de calcul et de paiement de
la rémunération du Président du Conseil d'Administration, ainsi que celle du Directeur Géneral
et, le cas échéant, de la personne déléguée temporairement dans les fonctions de Président.

Il - Le Conseil d'Administration peut recevoir a titre de jetons de présence une remuneration
fixee par I'Assemblée genérale et maintenue jusqu'a décision contraire de toute autre
Assemblée.

Le Consell d'Administration répartit ces rémunérations entre ses membres dans les
proportions qu'il juge convenables.

Le Conseil d'Administration peut autoriser le remboursement des frais de voyage et de
déplacement et les dépenses engagées par les administrateurs dans l'intérét de la Société.

IIT - En outre, le Consell d'Administration peut allouer, en se conformant & la législation en
vigueur, des rémunérations exceptionnelles pour les missions ou mandats confiés a des
administrateurs, ainsi que des rémunérations pour les membres non administrateurs de tous
Comités et pour tous délégués et mandataires.



TITRE 1V

CONTROLE DE LA SOCIETE

ARTICLE 16 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le controle de la Société est effectué dans les conditions fixées par la loi, par un ou plusieurs
Commissaires aux Comptes.

TITRE V

ASSEMBLEES GENERALES

ARTICLE 17 - GENERALITES

L'Assemblée génerale réguliérement constituée représente l'universalité des actionnaires. Ses
dehiberations, prises conformément a la loi et aux statuts, obligent tous les actionnaires méme
absents, incapables ou dissidents.

L'Assemblée genérale se compose de tous les actionnaires, quel que soit le nombre d'actions
qu'ils possedent.

Chaque année, il doit étre réuni, dans les six mois de la cldture de l'exercice, sauf prolongation
de ce délai par décision de justice, une Assemblée générale ordinaire.

Des Assemblees générales, soit ordinaires dites ordinaires réunies extraordinairement, soit
extraordinaires, soit spéciales, selon l'objet des résolutions proposées, peuvent, en outre, étre
reunies a toute époque de l'année.

Les Assemblées générales sont convoquées dans les conditions, formes et délais fixés par la loi.

Les réunions ont lieu au siege social ou dans tout autre lieu, précisé dans ladite convocation et
fixé par le convocant.

ARTICLE 18 - REPRESENTATION ET ADMISSION AUX ASSEMBLEES

Tout actionnaire peut se faire représenter par son conjoint ou par un autre mandataire, pourvu
que ce mandataire soit lui-méme membre de I'Assemblée.



Les mineurs et les incapables sont représentés par leurs tuteurs et administrateurs, et les
sociétés par une personne ayant la signature sociale ou valablement déléguée a cet effet ; le
tout sans que les tuteurs, administrateurs ou autres représentants aient besom d'étre
personnellement actionnaires.

Le droit de participer aux Assemblées est subordonné a l'inscription de l'actionnaire sur le
registre de la Société. Le délai au cours duquel cette formalité doit €tre accomplie expire cing

jours avant la date de réunion de I'Assemblge.

Le Conseil d'Administration a la faculté, pour toute Assemblée, de réduire le delai ci-dessus,
soit méme de n'exiger aucune condition de delai.

ARTICLE 19 - BUREAU - FEUILLE DE PRESENCE - VOIX

L'Assemblée générale est présidée par le Président du Consell d'Administration ou par
I'administrateur délégué temporairement dans l'exercice de ses fonctions, ou a leur deéfaut par
un administrateur désigné par le Consetl. A défaut, I'Assemblée élit son Président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux actionnaires présents, possédant ou
représentant les plus grands nombres d'actions, et sur leur refus, par ceux qui viennent apres
eux jusqu'a acceptation.

Le bureau ainsi composé dé€signe un secrétaire qui peut étre choisi en dehors de I'Assemblée.

Une feuille de presence est établie conformément a la lo1.

Chaque membre de I'Assemblée a autant de voix qu'il possede ou représente d'actions, sans
limitation, sous réserve de l'application, aux Assemblées générales appelées a vérifier tous
apports en nature ou avantages particuliers, des dispositions de l'article 82 de la loi du
24/7/1966 fixant a dix le maximum des voix.

Les votes sont exprimes par mains levées, @ moins que le scrutin secret ne soit demandé par un
ou plusieurs actionnaires représentant ensemble le dixiéme du capital représenté a I'Assemblée.

ARTICLE 20 - ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

L'Assemblée générale ordinaire annuelle entend les rapports présentés par le Consell
d'Administration et le Commussaire aux Comptes, approuve le bilan et les comptes, ou en
demande le redressement, détermine I'emploi des bénéfices, fixe les dividendes, nomme et
remplace, quand 1l y a lieu, les administrateurs, approuve ou rejette les nominations faites
pendant {'exercice, examine les actes de gestion des administrateurs, leur donne quitus, les
révoques pour des causes dont elle est seule juge, approuve ou rejette les opérations visées a
l'article 101 de la loi du 24/7/1966, vote les jetons de présence du Conseil d'Administration,
désigne, s'll y a lieu, le ou les Commissaires aux Comptes et fixe leur rémunération.
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L'Assemblée annuelle peut, en outre, comme toute autre Assemblée générale ordinaire réunie
extraordinairement :

e Ratifier le transfert du siége social décidé par le Conseil d'Administration en vertu des’
dispositions de l'avant-dernier alinéa de l'article 3 des statuts,

e Autoriser tous emprunts par voie d'émission d'obligations non convertibles en actions et
statuer sur la constitution de siiretés particuliéres a leur conférer,

e Et d'une maniére génerale, statuer sur tous objets soumis par le Conseil d'Administration et
qui ne sont pas de la compétence exclusive de I'Assemblée générale extraordinaire.

ARTICLE 21 - ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

L'Assembleée geénérale extraordinaire peut apporter aux statuts dans toutes leurs dispositions,
les modifications quelles qu'elles soient, autorisées par la loi.

Elle peut notamment, et sans que ['énumération ci-aprés puisse étre interprétée d'une facon
limitative, décider :

la modification ou l'extension de 1'objet social,
le changement de dénomination de la société,

le transfert du siége en dehors du département et des départements limitrophes,
la reduction du capital social,

le changement de la nationalité de la société dans les conditions prévues a l'article 154 de la
lot du 24/7/1966,

la prorogation, la reduction de durée ou la dissolution anticipée de la société,

sa fusion ou son absorption avec ou par toutes autres sociétés constituées ou a constituer,
sa transformation en société de toute autre forme,

le regroupement des actions ou leur division en actions ayant une valeur nominale moindre.

Elle peut €galement décider l'augmentation du capital, de quelque maniére que ce soit.
Elle ne peut, en aucun cas, si ce n'est a l'unanimité des actionnaires, augmenter les

engagements de ceux-cl sous reserve des opérations résultant d'un regroupement d'actions
régulierement effectué et sans préjudice des dispositions de l'article 5-11 ci-dessus.

ARTICLE 22 - QUORUM ET MAJORITE - PROCES-VERBAUX

Les Assemblées générales ordinaires et extraordinaires délibérent dans les conditions de
quorum et de majorité prescrites par les dispositions qui les régissent respectivement.

Les proces-verbaux des délibérations d'Assemblées et les copies ou extraits de ces procés-
verbaux sont établis et certifiés conformes conformément a la réglementation en vigueur.



TITRE VI

ANNEE SOCIALE - INVENTAIRE

ARTICLE 23 - ANNEE SOCIALE

L'année sociale commence le 1er septembre et se termine le 31 aolt de I'année suivante.

ARTICLE 24 - INVENTAIRE ET COMPTES SOCIAUX

Le Conseill d'Administration établit a la fin de chaque année sociale l'inventaire des divers
éléments de 'actif et du passif existant a cette date,

Il dresse egalement les comptes annuels et l'annexe.

TITRE VII

BENEFICES - FONDS DE RESERVE

ARTICLE 25 - DETERMINATION DES BENEFICES

Les produits nets de l'exercice, aprés déduction des frais généraux et autres charges de la
Société, y compris tous amortissements et provisions, constituent le bénéfice.

ARTICLE 26 - AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

Sur le bénéfice dimmmué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est fait d'abord un
prélévement de 5 % au moins affecté a la formation d'un fonds de réserves, dite "réserve
|égale” ; ce prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque la réserve légale atteint le dixieme du
capital social.

Le beénéfice distribuable est constitue par le bénéfice de l'exercice, diminué des pertes
anterieures et du prelévement prévu & l'alinéa précédent, et augmenté des reports bénéficiaires.

Sur le surplus des bénefices, 1l est prélevé les sommes que I'Assemblée générale fixe pour la
constitution ou la dotation de tous fonds de réserves ou pour étre reportées a nouveau.

L'excédent des bénéfices est réparti aux actionnaires a titre de dividendes.
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L'Assemblée générale peut toujours décider le report a l'exercice sutvant de la totalite ou d'une
fraction quelconque des bénéfices répartissables d'un exercice.

Les dispositions ci-dessus s'appliquent sous réserve, le cas échéant, de toutes dispositions ;

légales concernant la participation des salariés aux bénefices.

ARTICLE 27 - PAIEMENT DES INTERETS ET DIVIDENDES

Les modalités de mise en paiement des intéréts et dividendes sont fixées par I'Assemblée, ou a
defaut, par le Conseil d'Administration.

ARTICLE 28 - FONDS LAISSES EN DEPOT PAR LES ACTIONNAIRES

Les fonds laissés en dépdt dans la caisse sociale pour les besoins de la societe par les
actionnaires seront productifs d'intéréts au taux déterming par le Conseil d'Administration.

En cas de deces du titulaire d'un des comptes courants ainst constitués, le remboursement aux
ayants-droit en sera effectu€ dans les conditions suivantes :

e un quart de son montant sera verseé dans un délai maximum d'un mois a compter de la date
du deces,

e le solde sera versé par quarts, le premier six mois apres la date du déces, les trois autres
s'¢chelonnant ensuite a des intervalles de six mois.

Lorsqu'un actionnaire quittera volontairement la Société, le remboursement du montant de son

compte courant lui sera effectué en quatre annuités égales, 1a premiére un an apres la date de

cession de ses actions, les trois autres s'échelonnant ensuite a des intervalles d'un an.

Toutefots, dans tous les cas, la Société aura la possibilité de se libérer par anticipation a tout
moment, sans preavis.

TITRE VIIiI

DISSOLUTION - LIQUIDATION

ARTICLE 29 - DISSOLUTION ANTICIPEE

L'Assemblee générale extraordinaire peut, a toute époque, prononcer la dissolution anticipée
de la Société



ARTICLE 30 - PERTE DE LA MOITIE DU CAPITAL SOCIAL

S1, du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la .-
Sociéte deviennent inferieurs a la moitié du capital social, le Conseil d'Administration doit,

dans les quatre mois suivant l'approbation des comptes ayant fait apparaitre cette perte,
convoquer I'Assemblée générale extraordinaire a l'effet de décider, s'il y a lieu, la dissolution
anticipée de la Société.

St la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit étre réduit sous réserve des dispositions
p p

légales relatives au capital minimum des sociétés anonymes, dans les conditions et délais
prévus a l'article 241 de la loi du 24/7/1966.

A deéfaut de réunion de I'Assemblée générale, comme dans le cas ou cette Assemblée n'a pu
délibérer valablement, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la Société.

ARTICLE 31 - CONDITIONS DE LA LIQUIDATION

A l'expiration de la Société, ou en cas de dissolution anticipée, I'Assemblée générale régle le
mode de liquidation et nomme un ou plusieurs liquidateurs dont elle détermine les pouvoirs et
qui exercent leurs fonctions conformément a la loi ; cette nomination met fin aux fonctions des
administrateurs.

L'actif de la Société dissoute est affecté tout d'abord au paiement du passif et des charges

sociales, puis au remboursement de la somme non amortie sur le capital ; le surplus du produit
de la liquidation est réparti aux actions par égales parts entre elles.

TITRE VIII

CONTESTATIONS

ARTICLE 32 - CLAUSE COMPROMISSOIRE

Toutes les contestations qui pourraient s'élever pendant la durée de la Société ou de sa
liquidation, soit entre les actionnaires, ou entre les actionnaires et la Société, relativement aux
affaires sociales ou a l'exécution des dispositions statutaires, sont soumises a deux arbitres
respectivement choisis par chacune des parties.

A défaut, par I'une des parties, de désigner son arbitre dans les dix jours de la mise en demeure
qui lui est adressée par l'autre partie, par simple lettre recommandée avec avis de réception,
celle-ci fait proceder a cette désignation par Monsieur le Président du Conseil Régional de
I'Ordre des Experts-Comptables et des Comptables agréés, ou tout autre organisme substitué a
cet Ordre pour régir la profession d'Expert-Comptable.



En cas de refus ou d'empéchement du Président du Conseil Régional de I'Ordre, cet arbitre sera
nomme par ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce du siége social, a
la requéte de la partie la plus diligente.

Dans les trente jours qui suivent la désignation du dernier arbitre nommé, les parties doivent
sasir les arbitres du litige par un compromus fixant les limites du litige a soumettre.

A défaut d'accord entre les parties sur le texte dudit compromis, chacune des parties remettra
seéparément aux arbitres I'énoncé de ses prétentions, I'étendue du litige résultant alors de la
confrontation des deux textes, leur ensemble tenant lieu de compromis.

Au cas ou l'une des parties ne remettrait pas I'énoncé de ses prétentions, elle serait considérée
comme ayant donne son accord sur 'exposé des faits rédigé par 'autre partie.

En cas de désaccord entre eux et pour les départager, les arbitres s'adjoignent un tiers arbitre
choist par eux d'un commun accord, ou a défaut, désigné par Monsieur le Président du Conseil
Reégional de l'ordre des Experts-Comptables et des Comptables agréés, ou tout autre
organisme substitue a cet Ordre pour régir la profession d'Expert-Comptable.

En cas de refus ou d'empéchement du Président du Conseil Régional de 1'Ordre, cet arbitre sera
nomme par ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce du siege social, a
la requéte de la partie la plus diligente.

Les arbitres ont les pouvoirs les plus étendus pour trancher comme amiables compositeurs les
questions qui leur sont soumises ou dont ils sont saisis, ainsi qu'il est dit ci-dessus, sans avoir a
observer les regles du droit et les formes de la procédure ; ils rendent leur sentence en dernier
ressort.

A défaut de stipulations expresses a cet égard, les arbitres devront rendre leur sentence dans
les deux mois de la désignation du dernier des deux arbitres nommés.

S'ils n'ont pu se mettre d'accord, ils doivent dans ce méme délai, désigner un troisiéme arbitre
ou a défaut d'accord sur cette désignation, saisir Monsieur le Président du Conseil de 1'Ordre
des Experts-Comptables et des Comptables agréés, en vue de la nomination de ce troisiéme
arbitre, amnsi qu'ill a été précise ci-dessus.

La sentence definitive des trois arbitres doit ensuite étre rendue dans le délai d'un mois aprés la

désignation du troisiéme.

Les frais d'arbitrage seront supportés par moitié par chacune des parties, s'il n'en est autrement
ordonné par la sentence arbitrale.



Enfin, celle des parties qui, par ses manoeuvres, mettrait volontairement obstacle ou se
refuserait a I'exécution de la sentence arbitrale, serait de plein droit passible, a titre de clause
penale en conformité des articles 1226 et suivants du Code Civil, de dommages-intéréts fixés
par decision arbitrale et supporterait seule tous les frais et droits de toute nature qui seraient .
engagés pour rendre la sentence exécutoire. |

Le present texte des statuts a été établi et annexé au procés-verbal de I'Assemblée générale
extraordinaire ayant statué sur son approbation.

A ANGERS, le 19 juillet 1969

Statuts mis en harmonie suivant décision de I'Assemblée générale extraordinaire du
31 decembre 1984.

Statuts modifies suivant décision de I'Assemblée générale extraordinaire du 15 janvier 1992, a
l'article 5 (capital social).

Statuts mis en harmonie et modifiés aux articles 2, 5, 6. 9 et 18 suivant décision de ' Assemblée
générale extraordinaire du 23 janvier 1997

Statuts modifi€s suivant décision aux articles S (capital) et 3 (dénomination) suivant décision
de I'Assemblée générale extraordinaire du 29 aolit 1997.
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