PuiLippE COULLIEN

EXPERT-COMPTABLE (_A

INSCRIT AU TABLEAY DE L'ORDRE D'ANGERS

COMMISSAIRE AUX COMPTES
INSCRIT SUR LA LISTE DE LA COUR DP'APPEL D'ORLEANS

1, rue Colbert - 37000 TOURS

TEL :02.47.60.85.85
FAX :02.47.64.10.41

SOREX
Société Anonyme au capital de 400 000 Euros

Siége Social :
3, rue Fernand Forest
49000 ANGERS

063 200 877 RCS ANGERS

P

RAPPORT DU COMMISSAIRE A LA FUSION
SUR LA VALEUR DES APPORTS




Fuston-absorption d’AUDITOREX par SOREX

Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui m’a été confiée par ordonnance de Mon-
sieur le Président du Tribunal de Commerce d’ANGERS en date du 5 juillet 2005
concernant la fusion par voie d’absorption de la société AUDITOREX par la so-
ciété SOREX, j’ai établi le présent rapport prévu par I’article L. 236-10 du Code
de commerce, €tant précisé que mon appréciation de la rémunération des apports
fait I’objet d’un rapport distinct.

L’actif net apporté a été arrété dans le projet de traité de fusion signé par
les représentants des sociétés concernées en date du 29 juillet 20035.

Il m’appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des
apports n’est pas surévaluée. A cet effet, j’ai effectué mes diligences selon les
normes de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicables a
cette mission : ces normes requi€rent la mise en ceuvre de diligences destinées a
apprécier la valeur des apports, & s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et a
vérifier qu’elle correspond au moins a la valeur nominale des actions a ¢mettre par
la société absorbante augmentée de la prime d’émission.
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Fusion-absorption d’AUDITOREX par SOREX

1. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES
APPORTS

1.1 Sociétés concernées

AUDITOREX, société absorbée

AUDITOREX est une société anonyme au capital de 1 101 291,71 € divise en
72 240 actions de 15,2449 €, toutes de méme catégorie, entiérement libérées,
ayant son siége social 3, rue Fernand Forest — 49000 ANGERS, immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés d’ANGERS sous le numéro

410 789 051.

AUDITOREX a pour activité la gestion de la participation qu’elle détient dans
la société SOREX.

SOREX, société absorbante

SOREX est une société anonyme au capital de 400 000 € divisé en 10 000 ac-

tions de 40 €, toutes de méme catégorie, entierement libérées, ayant son siége
social 3, rue Fernand Forest — 49000 ANGERS, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés d’ANGERS sous le numéro 063 200 877.

SOREX exerce la profession d’Expert-Comptable et de Commissaire aux
Comptes.

Liens entre ces deux sociétées

La société absorbée, AUDITOREX, détient 99,92 % du capital social de la so-
ciété absorbante, SOREX.

Ainsi qu’il est précisé dans le projet de traité de fusion, les administrateurs sont
communs aux deux sociétés.

1.2 Nature, charge et conditions de I’opération

Objectifs poursuivis
La fusion par absorption de la société AUDITOREX par la société SOREX

s’inscrit dans le cadre de la rationalisation et de la simplification des structures
du groupe.
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Fusion-absorption d’AUDITOREX par SOREX

Bases de Popération

Les conditions financieres de 1’opération ont ét¢ déterminédes a partir des der-
niers comptes sociaux arrétés par chacune des sociétés, a savoir :

- pour SOREX : comptes annuels au 31 décembre 2004
- pour AUDITOREX : comptes annuels au 30 juin 2005

Propriété, jouissance et conditions de ’opération

La société¢ SOREX aura la propriété et la jouissance des biens et droits apportés
par la sociéte AUDITOREX a compter de la date de réalisation définitive de la
fusion, c'est-a-dire a I’issue de I’approbation de la fusion par I’assemblée géné-
rale des actionnaires des deux sociétés dont la réunion est prévue le 7 octobre

2005.

Sur le plan comptable, toutes les opérations effectuées par la société absorbée
du 1% juillet 2005 jusqu’a la date de réalisation définitive de la fusion, seront
réputées faites pour le compte de la société absorbante.

D’autre part, conformément au réglement CRC n © 2004-01 du 4 mai 2004, les
apports seront transcrits sur la base de leur valeur comptable.

Sur le plan fiscal, la fusion est rétroactive au 1% juillet 2005 et est placée sous
le régime de faveur prévu par ’article 210 A du Code Général des Impdts en
matiére d’impdt sur les sociétés et 816 1 du méme code pour les droits
d’enregistrement,

1.3 Description, évaluation et rémunération des apports

Description et évaluation des apports

Aux termes du projet de traité de fusion en date du 29 juillet 2005,
AUDITOREX apportera 8 SOREX I’ensemble des éléments actifs et passifs,
droits et valeurs, biens et obligations tels qu’ils constitueront son patrimoine au
jour de réalisation définitive de la fusion.

Sur la base des comptes annuels de la société AUDITOREX au 30 juin 2005,

arr€tés par le Conseil d’Administration du 29 juillet 2005 et certifiés par le
Commissaire aux Comptes en date du 5 aolt 2005, les apports, €valués a la va-
leur comptable, peuvent €tre ainsi résumes :

Rapport du commissaire A la fusion sur la valeur des apports 4



Fusion-absorption d’AUDITOREX par SOREX

Actifs apportés :
Titres de participation (SOREX) 1902 148 €
Disponibilités 470 865 €
Charges constatées d’avance 862 €
Total 1 2373875€

Passifs pris en charge :

Dettes fournisseurs 909 €
Impot sur les sociétés 26 €
Dividendes a payer 469 560 €
Total II 470 495 €
Total de ’actif net apporté : 1 - 11 1903 380 €

Rémunération des apports

Le rapport d’échange retenu par les parties est de 4 actions SOREX pour 29 ac-
tions AUDITOREX.

En conséquence et en rémunération de ’actif net apporté par la société
AUDITOREX, la société absorbante SOREX procédera a une augmentation de

son capital social de 398 560 € par création de 9 964 (72 240 * 4 / 29) actions
nouvelles de 40 € de valeur nominale.

La différence entre 1’actif net apporté soit 1903 380 € et le montant de
I’augmentation de capital réalisé par SOREX, soit 398 560 € constituera une
prime de fusion d’un montant de 1 504 820 €.

Les actions nouvelles porteront jouissance & compter du jour de la réalisation
définitive de la fusion et seront entiérement assimilées aux actions composant
actuellement le capital.

Dans un deuxi¢me temps, et compte tenu du fait que la société absorbante va
trouver dans les biens transmis par la société absorbée 9 992 de ses propres ac-
tions, SOREX réduira son capital d’un montant de 399 680 € afin de les annu-
ler et imputera sur la prime de fusion une somme de 1 502 468 €.
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Fusion-absorption d’AUDITOREX par SOREX

2. DILIGENGES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

2.1 Diligences accomplies

J’ai effectué les diligences que j’ai estimé nécessaires selon les normes de la
Compagnie nationale des commissaires aux comptes, a I’ettet de :

- vérifier la réalité des actifs apportés et des passifs pris en charge ;

- analyser et apprécier les valeurs individuelles proposées dans le projet de trai-
té de fusion ;

- apprécier la valeur des apports considérés dans leur ensemble ;

- m’assurer, jusqu’a la date d’émission du présent rapport, de I’absence de faits
ou d’événements susceptibles de remettre en cause la valeur des apports.

J’ai, en particulier, effectué les travaux suivants :

- je me suis entretenu avec les responsables des sociétés concernées, tant pour
comprendre I’opération proposée et le contexte dans lequel elle se situe, que
pour analyser les modalités comptables, juridiques et fiscales envisagées ;

- je me suis assuré¢ que le Commissaire aux Comptes de la société absorbée
avait certifié sans réserve les comptes annuels au 30 juin 2005 ;

- j"al vérifié que le calcul de I’actif net apporté tenait compte des dividendes qui
seront versés par 1’absorbée pendant la période de rétroactivite ;

- je me suis assuré que la méthode de valorisation des titres SOREX retenue
pour le calcul de la parité, correspondait aux pratiques habituellement admises
pour les sociétés d’Expertise-comptable et de Commissariat aux comptes (valo-
risation de la clientéle en pourcentage du chiffre d’affaires).

Je me suis également appuyé sur les travaux que j’ai réalisés en qualité¢ de com-
missaire a la fusion chargé d’apprécier la rémunération des apports proposes.
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Fusion-absorption d’AUDITOREX par SOREX

2.2 Appréciation de la valeur des apports

Les parties ont décidé de valoriser les éléments constitutifs de 1’actif net apporté
leur valeur comptable.

S’agissant d’une opération de fusion impliquant des sociétés sous contréle com-
mun, la méthode de valorisation retenue, en valeur comptable, est conforme au re-

glement CRC n°® 2004-01.

Je n’ai pas d’observation & formuler sur la valeur des apports pris individuelle-
ment.

La valeur des apports pris dans leur ensemble n’appelle pas non plus de remarque
particulicre.

2.3 Conclusion

En conclusion de mes travaux, je suis d’avis que la valeur des apports s’¢levant a
1 903 380 €, n’est pas surévaluée et, en conséquence, que I’actif net apporté est au
moins égal au montant de I’augmentation de capital de la société absorbante, ma-
jorée de la prime d’émission,

Fait a Tours, le 5 septembre 2005

Le Commissaire a la fusion,

Philippe COULLIEN
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