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EXTRAIT DU PROCES-VERBAL
DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE
DU 14 JUIN 2012

Le jeudi quatorze juin deux mil douze, a dix-huit heures, au siege social, les actionnaires
se sont reunis en assemblée géneérale ordinaire et extraordinaire sur convocation du
consell d'administration.

Monsieur Laurent FIARD, president du conseil d'administration, preside l'assemblee
conformement aux statuts.

Messieurs Christian DONZEL et Olivier BLACHON, les actionnaires présents, disposant
ou representant des plus grands nombres de voix et acceptant, sont scrutateurs.

Le bureau ainsi constitué deéesigne comme secretaire Maitre Gaetan de LA
BOURDONNAYE.

Les Cabinets IN EXTENSO RHONE ALPES et AVWENS AUDIT, co-commissaires aux
comptes, requlierement convoques, ne sont pas representes.

Les représentants du comité d’entreprise aux assemblees ont été regulierement informeés
de la présente assemblée par lettre remise en main propre sont absents.

Le président indique que les actionnaires ont été convoqués a la présente assemblee,
dans les formes et delai legaux et statutaires, au moyen d'une lettre adressee au dernier
domicile connu de chacun d'eux avec |'ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

e Emission de 12.000 bons de souscription d’actions de la société dits BSA 512

», donnant chacun le droit de souscrire une action de préference de la societe,
dite ADP2012-2 ;

e Suppression du droit preferentiel de souscription de ces BSA au profit de la
societé BACKBONE ;

e Adoption de nouveaux statuts de la sociéte ;

---------------------------------------------------------------------------------------------------
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La feuille de présence, diment émargée par les actionnaires présents et les mandataires
des actionnaires représentés et certifiée exacte par les membres du bureau, fait
apparaitre que les actionnaires présents ou representes ou votant par correspondance
possédent 789.594 actions sur les 1.105.548 actions ayant le droit de vote.

Le président fait observer :

e que tous les documents et renseignements prescrits par la reglementation en
vigueur ont été communiqués aux actionnaires ou tenus a leur disposition
dans les conditions legales,

e que la présente assemblée, régulierement convoquée et constituee,
réunissant le quorum prescrit par la loi pour toutes les résolutions proposees,
peut valablement deliberer.

Le président dépose sur le bureau, a la disposition des membres de I'assemblee :

e Uune copie des statuts,

e un spécimen de la lettre de convocation adressee aux actionnaires et aux
commissaires aux comptes,

e un spécimen de la lettre d’information des représentants du comite
d’entreprise,

o le récépissé postal de I'envoi recommandé de la lettre de convocation des

commissaires aux comptes ainsi que l'avis de réception signé par ces
derniers,

e |a feuille de présence,

e les pouvoirs des actionnaires representes,

un exemplaire du bilan, du compte de resultat et de 'annexe etablis au 31
décembre 2011,

un exemplaire des comptes consolidés au 31 décembre 2011,

le rapport établi par le conseil d'administration,

les rapports du commissaire aux comptes,

le rapport du commissaire aux avantages particuliers établi en vue de 'assemblée du
15 mai 2012,

o le texte des projets de résolutions présente par le conseil d'administration.

Ces piéces sont reconnues régulieres par le bureau.

Le président ouvre alors la délibération par la lecture du rapport du consell
d’administration.

Cette lecture terminée, le président présente a I'assemblée le bilan, le compte de resultat
et 'annexe ainsi que les comptes consolides.

Puis, il fait donner lecture des rapports des commissaires aux comptes.
Cette lecture terminée, |la parole est offerte aux actionnaires.

Aprés un rapide débat et personne ne demandant, plus la parole, les resolutions
suivantes sont lues et mises successivement aux voix :

......................................................................................................................



SIXIEME RESOLUTION
(Emission de 12.000 BSA ,,¢,., donnant chacun le droit de souscrire une ADP2012-2)

L'assemblee génerale, connaissance prise :

- du rapport du conseill d'administration visé a larticle L.228-92 du Code de
commerce,

- du rapport spécial des commissaires aux comptes visé a larticle L.228-92 du
Code de commerce,

- des caractéeristiques des bons de souscription d’actions (les « BSA 3412.2») donnant
droit chacun a une action de préférence de la Société (les « ADP2012-2 ») telles
qu'elles figurent en Annexe 1 au present proces-verbal, ladite annexe faisant
partie integrante du present proces-verbal auquel elle demeurera annexée,

prenant acte que le capital social est integralement libéré,

ayant connaissance egalement des termes du rapport de Monsieur Arnould BACOT,
commissaire aux avantages particuliers, etabli en application des dispositions de l'article
L.228-15 du Code de commerce pour les besoins de la création des BSA 5312 Soumis a
'approbation de lassemblée générale extraordinaire du 15 mai 2012, dont les
caracteristiques sont tres similaires aux BSA ,12.0 Objet de la présente résolution,

decide, sous reserve de l'adoption de la résolution suivante relative a la suppression du
droit preferentiel de souscription des actionnaires,

I'émission, conformément aux dispositions de l'article L.228-91 du Code de commerce, de
12.000 BSA 2122, @ titre gratuit, donnant chacun le droit de souscrire une (1) action de
préference ADP2012-2 de la Société a émettre, au prix de 10 € chacune, soit avec une
prime d’émission unitaire de l'ordre de 8,889 €,

et approuve les caractéristiques des BSA 5122 figurant en Annexe 1 du présent proces-
verbal dont elles font partie integrante.

L'assemblee geneérale constate que l'exercice des BSA 552, pourra donner lieu a
I'emission d'un nombre maximal de 12.000 actions nouvelles de préférence ADP2012-2
et creation d'une prime globale d’emission d'un montant maximal de 106.667 €, soit une
augmentation de capital d'un montant nominal maximal de 13.333 €, et approuve
expressement ladite augmentation de capital, auquel s’ajoutera éventuellement le
montant des actions a emettre en supplement pour réserver les droits des bénéficiaires
des BSA 512.» dans les cas prévus par la loi.

L’'emission des BSA 5512.. emporte renonciation des actionnaires a leur droit préférentiel
de souscription aux actions de preference ADP2012-2 auxquelles les BSA 55122 donnent
drott.

Les souscriptions des BSA 5120 seront recus a compter de ce jour et jusquau 30
septembre 2012 inclus.

L'assemblee geénerale decide que les actions de préference ADP2012-2 qui seraient
emises par exercice des BSA 5122 auront les caractéristiques décrites ci-dessous :
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a — Dividendes prioritaires

Chaque ADP2012-2 a droit a un dividende annuel prioritaire et cumulatif, verse par
préférence a toutes les autres actions de la Societé, prélevé sur les sommes distribuables
et versé dans les neuf mois suivant la date de cléture de chaque exercice social (« le
Dividende Prioritaire »). L'existence de ce droit au Dividende Prioritaire attache au

ADP2012-2 est subordonné au versement préalable du Dividende Prioritaire attaché aux
ADP2012.

Le Dividende Prioritaire est égal au taux du Dividende Prioritaire multiplie par 10 €.

Le taux du Dividende Prioritaire est nul pour tous les exercices sociaux clos avant le 1er
janvier 2018, et il est égal a Euribor 12 mois + 1 500 points de base pour les exercices
sociaux clos postérieurement a cette date. En cas d’allongement de la duree dun
exercice social au-dela de douze mois, le montant des Dividendes Prioritaires sera
augmente prorata temporis.

Le Dividende Prioritaire est cumulatif. Au paiement du Dividende Prioritaire s'ajoute donc
le cas échéant le paiement d’'un dividende cumulé (le « Dividende Cumule »), qui sera
égal a la somme des montants des Dividendes Prioritaires non verses durant au
maximum les cing exercices sociaux qui precedent I'exercice social au cours duquel le
Dividende Prioritaire est versé, montants auxquels est appliqué un taux de capitalisation
annuel de 15%.

Ainsi et a titre d'illustration si la Société n'a pas verse de Dividende Prioritaire au titre des
deux premiers exercices sociaux pleins clos a compter de la date de ciéture du cinquieme
exercice suivant la date de souscription des ADP2012-2, le montant du Dividende
Cumulé, payable pour chaque ADP2012-2 au titre de cet exercice social en sus du
Dividende Prioritaire, sera égal a (Euribor 12 mois + 1 500 points de base) x 10 € x (1,15
+ 1,15 x1,15).

Le paiement du Dividende Prioritaire et du Dividende Cumulé dans les neuf mois suivant
la cléture de l'exercice social est une obligation de la Société a hauteur des benefices
distribuables figurant a son bilan, étant entendu que les Dividendes Perioritaires et les
Dividendes Cumulés seront imputés en priorité sur les sommes distribuables de I'exercice
social, puis sur les autres sommes distribuables. Si I'assemblée ne vote pas cette
distribution, ou si la Société ne met pas en paiement le dividende voté par I'assemblee,
alors tout Porteur d'ADP2012-2 pourra forcer le reglement du dividende par voie d'action
en justice.

Pour tous les exercices sociaux a compter de et y compris celui clos le 31 decembre
2012, une fois voté et payé le montant du Dividende Prioritaire et le cas écheant du
Dividende Cumulé, la Société pourra voter et verser un dividende aux autres actions
émises et a émettre de la société (« le Dividende Ordinaire») dans la limite de benefices
distribuables de l'exercice social.



Pour tous les exercices sociaux a compter de et y compris celui clos le 31 décembre
2018, en cas de non exercice de l'option de rachat définie a l'article ¢ ci-aprés, si un
Dividende Ordinaire est verseé aux autres actions émises et a emettre de la société, ce
Dividende Ordinaire ne pourra excéder, a égalité de valeur nominale, le montant du
Dividende Prioritaire, sauf a verser simultanément aux Porteurs des ADP2012-2 un
dividende compléementaire (« le Dividende Complémentaire ») prélevé sur le bénéfice
distribuable de |'exercice social, les reserves distribuables ou le report a nouveau, et égal
en cas d'égalité de valeur nominale, a la différence entre le Dividende Ordinaire et le
Dividende Prioritaire. En cas d’inégalité des valeurs nominales entre les ADP2012-2 et les
autres actions, le Dividende Complémentaire sera ajusté en conséqguence.

Les ADP2012-2 porteront jouissance a compter de I'exercice social au cours duquel leur
souscription a ete realisee.

b — Représentant des Porteurs des ADP2012-2

S’ils sont plusieurs, les Porteurs des ADP2012-2 sont groupés de plein droit, pour la
defense de leurs interéts communs, en une masse jouissant de la personnalité morale,
dans les conditions legales; les droits attachés a cette masse pourront également
resulter des termes de la présente résolution.

La masse est representee par un ou plusieurs mandataires élus par les porteurs
d’ADP2012-2.

les Porteurs des ADP2012-2 sont représentés de fagon permanente par un représentant

(« le Représentant des Porteurs des ADP2012-2 ») désigné en assemblée spéciale. Le
Représentant des Porteurs des ADP2012-2 sera convoqué aux assemblées générales
ordinaires et extraordinaires en lieu et place des Porteurs dADP2012-2. A ce titre, toute
notification, convocation ou communication de quelque nature qu’elle soit, adressée au
Representant des Porteurs des ADP2012-2 au titre des statuts de la Société sera réputée
avoir ete correctement faite aupres de chaque Porteur des ADP2012-2 et donc comme
leur etant opposable, le Représentant des Porteurs des ADP2012-2 étant

personnellement responsable de I'information de chaque Porteur dADP2012-2 dans les

delais. |l participera aux assemblees et prendra part aux débats et au vote des résolutions
au nom et pour le compte de 'ensemble des Porteurs d’ADP2012-2.

Cependant, les droits de convocation, de participation et de vote au sein des assemblées
spéciales des Porteurs des ADP2012-2 (« les Assemblées Spéciales »), ne pourront
étre exercés que par les Porteurs des ADP2012-2. Les modalités de convocation, de
tenue d’'assembléee et de vote aux Assemblées Spéciales sont celles qui prévalent pour
les assemblees extraordinaires de la Société.

Le Representant des Porteurs des ADP2012-2 sera nommé et révoqué par une
Assemblee Speciale. |l pourra demissionner de ses fonctions, au cours d’'une Assemblée
Spéciale convoquee a cet effet. Dans cette hypothése, il aura I'obligation de présenter un
successeur devant étre immediatement désigné par 'Assemblée Spéciale convoquée. Sa
demission ne prendra effet qu'a la date de désignation de son successeur.

Il est precise que toute communication de la Société a destination des Porteurs des
ADP2012-2 sera toujours adressée en exclusivité au Représentant des Porteurs des
ADP2012-2 qui se chargera de diffuser l'information communiquée par la Société aux
Porteurs des ADP2012-2 dans le format et a un rythme qui relevera de la seule décision
du Représentant des Porteurs des ADP2012-2. En aucun cas, la Société ne
communiquera directement ses informations aux Porteurs des ADP2012-2 sans passer
par 'entremise du Représentant des Porteurs des ADP2012-2.



En cas d’exercice de I'option de rachat définie au paragraphe c ci-apres, la mission du
Représentant des Porteurs des ADP2012-2 sera terminée une fois le Prix de Rachat
versé et les titres transféres.

Le premier Représentant des ADP2012-2 est BACKBONE, société par actions simplifiee
de droit francgais au capital social de 1.500.100 €, dont le siege est a PARIS (75009), 25,
rue de Clichy, et identifiée sous le numero 481 666 774 RCS Paris.

c — Option de Rachat

Chaque Porteur des ADP2012-2 s’engage irrévocablement a ceder a Monsieur Laurent
Fiard et Monsieur Christian Donzel ou a toute autre personne qu’ils se substitueraient en

totalité ou en partie, voire, si Le Porteur est d'accord, a la Sociéte (« le Tiers
Acheteur »), si ce(s) dernier(s) le lui demande(nt) (I' « Option de Rachat ») pendant la
période courant du 1er avril 2018 au 30 juin 2018 (la « Periode d’Option »), en une
seule fois la totalité des ADP2012-2 qu’il détient pour un montant par ADP2012-2 égal a
120% x 10 € (« le Prix de Rachat »).

La levée de I'Option de Rachat sera valablement notifi€e au Représentant des Porteurs
des ADP2012-2 par le Tiers Acheteur, au plus tard le dernier jour de la Période d'Option
par tout moyen. La notification contiendra le nom ou la raison sociale et I'adresse du Tiers
Acheteur ainsi que son numéro d’immatriculation au registre du commerce et des
sociétés s’il s'agit d'une personne morale.

Faute de notification de la levée de I'Option de Rachat a cette date par le Tiers Acheteur,
'’Option de Rachat deviendra caduque.

Si I'Option de Rachat n'était pas levée dans le délai susvise, toute clause statutaire,
notamment d’agrément, limitant la liberté de cession des différentes categories d'actions
déja émises ou a émettre par la Société sera considérée comme inapplicable et non
écrite eu egard aux ADP2012-2.

L’Option de Rachat porte exclusivement sur la totalité des ADP2012-2 et aucun exercice
partiel n'est autorise.

La réalisation de la cession des ADP2012-2 sera subordonnée a la délivrance :

(1) au Représentant des Porteurs des ADP2012-2, qui transmettra a chacun des
Porteurs des ADP2012-2 en cas de vente, des cheques de banque (ou tout autre
document apportant la preuve de I'exécution d'un virement bancaire) d'un montant
égal au Prix de Rachat ;

(i1) a la Société, d’'un ordre de mouvement lui donnant ordre de procéeder au transfert,
des ADP2012-2 au bénéfice du Tiers Acheteur, diment rempli et signe.

Le paiement du Prix de Rachat par le Tiers Acheteur devra intervenir dans les 30 (trente)
jours qui suivent la notification de I'Option de Rachat.

En cas de notification de I'Option de Rachat dans les délais et faute de paiement du Prix
de Rachat dans le délai indiqué ci-dessus, I'Option de Rachat deviendra cadugue et son
exercice sera réputé inexistant et de nul effet.




Les Porteurs des ADP2012-2 et le Repréesentant des Porteurs des APD2012
reconnaissent expressement le caractere irrévocable et intangible des termes de I’'Option
de Rachat. Toute manifestation de volonté de la part de l'un d'entre eux, sans le
consentement expres des autres, visant a affecter les termes et conditions de I'Option de
Rachat sera privée de tout effet. En consequence, les Porteurs des ADP2012-2, le
Representant des Porteurs des APD2012 et le Tiers Acheteur conviennent, par
derogation expresse aux dispositions de l'article 1142 du Code civil, que le Tiers Acheteur
pourra poursuivre en execution forcee de ['Option de Rachat le(les) Porteur(s)

defaillant(s) et le Representant des Porteurs des ADP2012-2 et ce, sans préjudice des
dommages et intéréts qu’elle pourra solliciter.

d - Informations contractuelles des Porteurs des ADP2012-2

La communication de tous les documents destinés par les lois et reglements aux

actionnaires sera valablement faite par la Société au Représentant des Porteurs des
ADP2012-2 pour ce qui concerne les Porteurs des ADP2012-2.

De fagon generale, le Representant des Porteurs des ADP2012-2 sera linterlocuteur
unique de la Société pour le compte des Porteurs des ADP2012-2. Toute demande de

document sera adressee par les Porteurs des ADP2012-2 au Représentant des Porteurs
des ADP2012-2 et non pas a la Sociéte directement.

En complement des droits d’'information qui sont attribués aux actionnaires par la loi et les
reglements, la Société s'engage a communiquer aux Porteurs des ADP2012-2 les
iInformations suivantes :

- les comptes sociaux annueis dans les 90 (quatre-vingt-dix) jours suivants la cléture de
I'exercice social ;

- un rapport semestriel détaillant les principaux eévénements commerciaux, sociaux et
financiers, au plus tard 30 (trente) jours apres la fin de chaque semestre;

e - Droit de sortie conjointe

e.1 A lissue de la Periode d’'Option et dans la mesure ou I'Option de Rachat n’a pas éte
exercee, et dans I'hypothese ou :

- un ou plusieurs actionnaires de la Societé (ci-apres designé(s) la (les) « Partie(s)
Concernee(s) »), envisagerai(en)t, seule ou ensemble, le transfert de titres de la Société
(ci-apres designés les « Titres Concernés »), a un tiers ou a un actionnaire (ci-apres
designé '« Acquereur »), ou plusieurs Acquereurs agissant de concert au sens de
I'article L.233-10 du Code de commerce ;

- ce transfert entrainant un changement de contréle (au sens de l'article L233-3 du Code
de commerce) de la Societé, immediatement ou a terme, directement ou indirectement.

Les Porteurs des ADP2012-2 disposeront d'un droit de sortie totale, aux termes duquel ils
seront admis a transferer a I'Acquéreur une partie ou la totalité de leurs ADP2012-2,
selon les mémes modalités que celles offertes par I'Acquéreur a la Partie Concernée et
aux conditions de prix décrites ci-dessous (ci-apres le « Droit de Sortie Totale »).

Le Droit de Sortie Totale ne pourra toutefois étre exerce par les Porteurs des ADP2012-2
qu’a la condition que I'’Acquéreur se soit irrevocablement engagé a acquerir les ADP2012
des Porteurs des ADP2012 qui souhaitent exercer leur Droit de Sortie Totale
concomitamment aux Titres Concernés.




La Partie Concernée devra, en conséquence, préalablement a un transfert de tout ou
partie des Titres Concernés ou a tout engagement de sa part en vue de leur transfert
susceptible d’entrainer l'application du Droit de Sortie Totale, obtenir I'engagement
irrévocable de I'Acquéreur que celui-ci offrira aux Porteurs des ADP2012-2 et aux
Porteurs des ADP2012 la possibilité de Ilui transférer une partie ou la totalite des
ADP2012-2 et des ADP2012 qu'ils détiennent et qu'ils souhaiteront transferer, dans les
conditions ci-dessous.

e.2 En conséquence, dans la situation visée au e.1 ci-dessus, la Partie Concernee devra
notifier au Représentant des Porteurs des ADP2012-2 préalablement a la realisation du
transfert entrainant I'application du Droit de Sortie Totale, les détails de ce projet de
transfert (prix d’achat, identité de '’Acquéreur et autres modalités offertes par I'/Acquéreur)
et que ce projet de transfert est susceptible d’entrainer un changement de controle de la
Société (au sens de l'article L233-3 du Code de commerce).

e.3 Les Porteurs des ADP2012-2 disposeront d'un délai de quarante-cing (45) jours a
compter de la réception de la notification prévue au e.2 ci-dessus pour exercer leur Droit
de Sortie Totale suivant les modalités suivantes :

La décision des Porteurs des ADP2012-2 relative a I'exercice du Droit de Sortie Totale
sera prise en Assemblée Spéciale et s'imposera alors a tous les Porteurs des ADP2012-
2. Dans I'hypothése ou les quorums légaux de I'Assemblée Speéciale ne seraient pas
atteints, chaque Porteur des ADP2012-2 qui souhaiterait exercer son Droit de Sortie

Totale devra notifier sa décision d’exercer ledit droit au Représentant des Porteurs des
ADP2012-2 en précisant le nombre d’ADP2012-2 qu'il souhaite ceder.

Si les Porteurs des ADP2012-2 ont exprimé en Assemblée Spéciale ou, a defaut de
quorum, individuellement, leur souhait de faire valoir leur Droit de Sortie Totale, le
Représentant des Porteurs des ADP2012-2 notifiera a la Partie Concernee,
préalablement a |'expiration du délai indiqué ci-dessus, le nombre d’ADP2012-2 que les
Porteurs des ADP2012-2 souhaitent céder (ci-apres désignés les « ADP2012-2
Offertes »).

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, le prix d'achat par I'Acquereur de chaque
ADP2012-2 Offerte sera établi sur la base du prix d'achat convenu entre I'Acquereur et la
Partie Concernée pour le transfert des Titres Concernés, ou, le cas échéant, offert de
bonne foi par la Partie Concernée. Chaque ADP2012-2 sera valorisée comme une action
ordinaire de la Société si les actions ordinaires et les ADP2012-2 ont la méme valeur
nominale ; et dans le cas ou les deux valeurs nominales seraient difféerentes, chaque
ADP2012-2 sera valorisée en multipliant la valeur d’'une action ordinaire par le rapport

entre la valeur nominale d’'une ADP2012-2 et la valeur nominale d’une action ordinaire. A
ce prix sera rajouté le montant du Dividende Prioritaire Cumulé.

Dans le cas ou ce transfert conférant le contrdle serait effectué en plusieurs tranches, le
prix retenu pour I'exercice du Droit de Sortie Totale correspondra soit (i) au prix par action
convenu lors de la cession de la derniére tranche, soit (ii) au prix moyen des cessions
réalisées au cours des vingt-quatre derniers mois si ce prix moyen est superieur au prix
retenu lors de la cession de la derniere tranche.

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, il sera procédé, a l'initiative du Representant
des Porteurs des ADP2012-2, a la cession des ADP2012-2 Offertes dans le délai vise

dans le projet de transfert notifié ou, si rien n'est prévu a cet effet, dans un délai de
quinze (15) jours a compter de la date de I'expiration du délai indiqué au present e.3.
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e.4 A l'effet de s'assurer du rachat par I'Acquéreur des ADP2012-2 Offertes et de leur
paiement dans ce delai, la Partie Concernée ne transférera la propriété des Titres
Concernés a I'Acquereur et ne percevra le prix des Titres Concernés qu’a condition que,

simultanement, '’Acqueéereur se voie transférer la propriété et s’acquitte du prix de cession
des ADP2012-2 Offertes.

e.5 Dans 'hypothese ou, a 'occasion d'un projet de transfert diment notifié, les Porteurs
des ADP2012-2 n'auraient pas exercé leur Droit de Sortie Totale dans les conditions
precisees au e.3, la Partie Concernée pourra procéder au transfert, dans le strict respect
des termes du projet notifie et dans le delai prévu par celui-ci ou, a défaut de délai prévu,
dans le delai de trente (30) jours a compter de I'expiration des délais de sortie totale.

A defaut pour la Partie Concernée de procéder ainsi, elle devra a nouveau, préalablement
a tout transfert de ses Titres Concernés, se conformer aux dispositions du présent article.

e.6 Si, en contravention avec les dispositions qui précédent, 'Acquéreur procédait a
'acquisition des Titres Concernés de la Partie Concernée mais n’achetait pas les
ADP2012-2 Offertes par les Porteurs des ADP2012-2, la Partie Concernée serait tenue
de se porter elle-méme acqueéreur dans les mémes conditions de la totalité des
ADP2012-2 Offertes dans un délai de huit (8) jours a compter de I'expiration du délai
imparti au e.3 a I'’Acqueéreur.

De méme, si I'Acquereur procedait a l'acquisition des Titres Concernés de la Partie
Concernee et des ADP2012-2 Offertes par les Porteurs des ADP2012-2 mais ne payait
pas les ADP2012-2 Offertes, la Partie Concernée serait tenue solidairement avec
I’Acquereur de proceder, dans un délai de huit (8) jours a compter de I'expiration de délai
imparti au e.3, au paiement des ADP2012-2 Offertes a ’Acquéreur.

e.7 Dans I'hypothese d’un changement de contréle de la société qui détient directement
ou Indirectement le contrble de la Société au sens de larticle L 233-3 du Code de
commerce (« {'Actionnaire Ultime »), les Porteurs des ADP2012-2 disposeront d’'un droit
de sortie totale dans des conditions identiques a celles prévues aux e.1, e.2, e.3, e.4, .5
et e.6, etant précisé que pour I'application de ces derniers la partie désignée comme la «
Partie Concernée » correspond a '« Actionnaire Ultime ». A ce titre, ils auront la
possibilite de ceder la totalité de leurs ADP2012-2 a I'Acquéreur, aux mémes conditions
et modalites que celles offertes par 'Acquéreur a I'Actionnaire Ultime a I'exception du
prix. En effet, la valeur des ADP2012-2 sera dans un tel cas déterminée a dire d’expert
designe a la demande de la partie la plus diligente par le Président du tribunal de

Commerce du siege social de la Sociéteé et statuant dans les conditions prévues a l'article
1843-4 du Code civil.

f - Obligation de Sortie Totale

f.1 A lissue de la Periode d’'Option, dans la mesure ou I'Option de Rachat n'a pas été
exercee et dans I'hypothese ou un ou plusieurs actionnaire(s) de la Société ou un ou
plusieurs tiers, agissant seul ou de concert au sens de l'article L. 233-10 du Code de
commerce (ci-apres denomme le « Béenéficiaire ») viendrai(en)t a faire une offre portant
sur 100% des actions de la Sociéte (ci-aprés '« Offre ») et ou les titulaires d’actions,
représentant au moins 80% des droits de vote de la Société, souhaiteraient accepter
I'Offre (ci-apres la «Majorite Qualifiée »), chaque Porteur des ADP2012-2 (ci-apres
denomme individuellement le « Promettant » et collectivement les « Promettants »)
devra (la « Promesse »), si le Bénéficiaire en fait la demande par écrit au Représentant

des Porteurs des ADP2012-2, céder au Bénéficiaire les ADP2012-2 qu’il détiendrait a la
date d’'exercice de la Promesse.
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Le Bénéficiaire devra notifier par écrit le projet d’Offre au Représentant des Porteurs des
ADP2012-2, étant précisé que la notification dudit projet d'Offre devra, a peine
d’irrecevabilité, mentionner ou comporter :

(i) le nom (ou la dénomination sociale) et I'adresse (ou le sieége social) du cessionnaire
envisagé (ci-apres le "Cessionnaire Envisage"), et

(ii) l'identité de la ou des personnes ayant le contrble, au sens de l'article L. 233-3 du
Code de commerce, du Cessionnaire Envisage, et

(ii) les liens financiers ou autres, éventuels, directs ou indirects, entre les Actionnaires
Majoritaires, I’Actionnaire Concerné et le Cessionnaire Envisage, et

(iv) le nombre d’actions ordinaires et d’ADP2012-2 (ci-apres les « Titres Cedes ») dont la
cession est envisagee, et

(v) le prix offert par le Cessionnaire Envisage, et

(vi) les autres modalités de I'opération envisagee, et

(vii) une copie de l'offre ferme et faite de bonne foi du Cessionnaire Envisagé dument
sighee, et

(viii) dans le cas d'un Transfert envisagé ou le prix ne serait pas payé integralement en
numéraire (ci-aprés une "Opération d'Echange”) ou d'un Transfert envisage ou les
Titres Cédés ne seraient pas le seul bien dont le Bénéficiaire envisage le Transfert (ci-
aprés une "Opération Complexe"), le Bénéficiaire devra egalement fournir une
évaluation de la valeur des Titres Cédés et des biens qu'il recevrait en échange en cas
d'une Opération d'Echange et/ou une évaluation des Titres Cédés en cas d'Opeération
Complexe.

f.2 Le Bénéficiaire devra adresser au Représentant des Porteurs des ADP2012-2 sa
décision d’exercer la Promesse dans un délai de quinze (15) jours a compter du jour ou la
condition définie a I'Article f.1 ci-dessus sera remplie (ci-aprés la « Notification du
Béneéficiaire »).

Il devra en outre notifier les termes de I'Offre acceptée, ainsi que l'accord écrit de la
Majorité Qualifiée telle que visee au f.1 ci-dessus.

f.3 Le Bénéficiaire ne pourra exercer la Promesse que pour la totalité des ADP2012-2

encore détenues par chacun des Promettants a la date d’exercice de la Promesse, et ce

en une seule fois. En cas de pluralité de Bénéficiaires, ils devront s’accorder sur la
répartition des Titres cédes entre eux.

f4 Si la Promesse n'a pas été levée dans les conditions susvisées, elle deviendra
caduque de plein droit sans indemnité due d'aucune part.
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f.5 Fixation du prix d’exercice de la promesse

Dans le cas ou la promesse serait levée dans les termes et délais prévus ci-dessus,
chaque Promettant s'engage a transferer la proprieté de ses ADP2012-2 conformément

aux termes et conditions de 'Offre qui lui auront eté notifiés, contre paiement du prix en
numeraire.

Le prix d’achat par le Bénéficiaire pour chaque ADP2012-2 sera valorisé comme une
action ordinaire de la Société si les actions ordinaires et les ADP2012-2 ont la méme
valeur nominale ; et dans le cas ou les deux valeurs nominales seraient différentes,
chaque ADP2012-2 sera valorisee en multipliant la valeur d’'une action ordinaire par le

rapport entre la valeur nominale d’'une ADP2012-2 et la valeur nominale d’'une action
ordinaire.

En tout etat de cause, le prix d’achat proposé par le Bénéficiaire pour chaque ADP2012-2

sera au minimum égal au Prix de Rachat auquel sera rajouté le montant du Dividende
Cumulé.

f.6 Si la Promesse est exercée dans les termes et délais prévus ci-dessus et le prix
calcule conformement au .5 ci-dessus, le transfert des actions ordinaires et des
ADP2012-2 (le « Transfert ») et le paiement du prix de vente interviendront au plus tard
trente (30) jours apres |la date a laquelle I'exercice de la Promesse aura éte effectuee par
le Bénéficiaire étant préciseé que les Porteurs des ADP2012-2 disposeront, en cas
d'Operation d’'Echange, et ce tant pour I'exercice de leur Droit de Sortie Totale que de

leur Obligation de Sortie Totale, du droit de recevoir un prix entierement payeé en
numeraire.

f.7 Le Transfert sera subordonne a la délivrance :

(i) aux titulaires d’actions ordinaires et au Représentant des Porteurs des ADP2012-2,
pour les ADP2012-2, qui transmettra a chacun des Promettants, en cas de vente, des
cheques de banque (ou tout autre document apportant la preuve de ['exécution d’'un

virement bancaire) d’'un montant €gal au prix d'achat de ses Titres tel que déeterminé au
f.5;

(i1) au Beneficiaire d'un ordre de mouvement donnant a la Sociéte ordre de procéder au
Transfert au benefice du Beénéficiaire, dument rempli et signé.

g - Repréesentation pour |la vente des ADP2012-2

Le Representant des Porteurs des ADP2012-2 est d’ores et déja mandaté statutairement
par les Porteurs des ADP2012-2 pour signer tout acte relatif a la revente des ADP2012-2
resultant de l'exercice de I'Option de Rachat (c), du Droit de sortie conjointe (e) et de
'Obligation de Sortie Totale (f) et en particulier pour la signature des ordres de
mouvement au profit selon le cas du Tiers Acheteur, de I'Acquéreur ou du Bénéficiaire.

Les ordres de mouvement signés par le Représentant des Porteurs des ADP2012-2,
emportent valablement le transfert des ADP2012-2, au profit du Tiers Acheteur, de
’Acqueéreur ou du Béneficiaire.

h - Tenue de registre des ADP2012-2

Le registre des mouvements des ADP2012-2 sera tenu par la Societeé.
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i - Réduction de capital social

Tant que les ADP2012-2 n’auront pas été achetées suivant les modalitées prévues ci-
dessus, la Société ne pourra opérer aucune réduction de capital social sauf a avoir
obtenu I'accord des Porteurs des ADP2012-2 réunis en Assemblée Speciale.

j - Modification des statuts

Toutes modifications des statuts modifiant les droits attachés aux ADP2012-2 ou
augmentant les obligations imposées aux Porteurs des ADP2012-2 devront avoir ete
approuvées par I'Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2012-2 avant d'étre
soumises au vote de 'assemblée générale extraordinaire de la Sociéte.

L’approbation de I'Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2012-2 ne sera pas requise
pour toute émission de nouvelles actions de préférence dont I'application sera
subordonnée a la satisfaction préalable des droits attachés aux ADP2012-2. Dans cette
hypothése, en l'absence de modification des droits attaches aux ADP2012-2, les

conditions d’application de l'article L225-99 du Code de Commerce ne seront pas
réunies.

hkkkkk¥k

Tous pouvoirs sont donnés au conseil d’administration et a ses délégués a l'effet
d'assurer 'exécution des décisions ci-dessus et de prendre toutes mesures pour mener a
bonne fin I'émission des BSA 55122 €t spécialement pour :

- signer le contrat d’émission des BSA 122 qui, joint a chaque bulletin de
souscription, constituera le contrat d’émission des BSA 2p12-2,
- constater les souscriptions des BSA 512.,

- constater les libérations du prix de souscription des actions de preference
ADP2012-2,

- constater le nombre des actions de préférence ADP2012-2 émises par suite
d’exercice des BSA 5122 ainsi que le montant de 'augmentation de capital
consécutive a I'exercice de tout ou partie des BSA 512.2,

- apporter aux statuts de la Société les modifications en decoulant,

- et, d'une maniere générale, prendre toutes mesures en vue dassurer
'exécution des décisions qui précedent et faire tout ce qui sera necessaire ou
utile a cet effet.

Cette résolution est adoptée, a mains levées, a I'unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION
(Suppression du droit préférentiel de souscription a ’émission des BSA 2012-2)

L’assemblée générale, connaissance prise des rapports du conseil d’administration et du
commissaire aux comptes,

prenant acte de I'adoption de la résolution precedente,
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decide de supprimer le droit préféerentiel de souscription réservé aux actionnaires a
'occasion de I'emission des 12.000 BSA 5912, faisant I'objet de la résolution précédente,
au profit :

e de la sociéte TROIS RIVIERES HOLDING, société a responsabilité limitée au
capital de 1.056.200 €, dont le siege est a Paris (75009), 25 rue de Clichy et
identifiee sous le numeéro 487 574 451 RCS Paris, a hauteur de 9.000 BSA 50122

o de Monsieur Jéerome WITTLIN, demeurant a PARIS (75008) 66, rue de Monceau -
: a hauteur de 900 BSA 2012-2.

e de Monsieur Xavier dESQUERRE, demeurant a Montbonnot-Saint-Martin (38330)
22, route de la Doux, a hauteur de 900 BSA 55122

e de Monsieur Frangois MIRALLIE, demeurant a PARIS (75007) 1, rue Savognan de
Brazza, a hauteur de 900 BSA 59122,

o de Monsieur Olivier ROCLORE, demeurant a Meyreuil (13590) Campagne Bergas
- Chemin des Morilles, a hauteur de 300 BSA 54125

L'assemblee géenerale prend acte que les benéficiaires désignés ci-dessus seront libres
de souscrire tout ou partie des 12.000 BSA 5122 dont la souscription leur est réservée,
sans que cela remette en cause les autres décisions de la presente assemblée.

Cette résolution est adoptée, a mains levées, a l'unanimité.

HUITIEME RESOLUTION
(Modification des statuts)

L'assemblée generale, sur la proposition du conseil d’administration, décide, sous réserve
de I'émission des actions de preference ADP2012 qui sont attachées aux bons de
souscription d’actions BSA 5,31, émis par 'assemblée générale extraordinaire du 15 mai
2012 et de la modification des statuts en résultant :

1. d’ajouter les dispositions suivantes a l'article 6 des statuts, qui seront applicables
lorsque les actions de préférence ADP2012-2, visées sous la 6 résolution ci-dessus,
seront emises, ainsi redige :

« ARTICLE 6 -CAPITAL SOCIAL

(....)

Aux termes d’une délibéeration de 'assemblee générale ordinaire et extraordinaire du 14
juin 2012, il a été emis des bons de souscription dactions (les « BSA 3p12.2 ») donnant
chacun le droit de souscrire une action de preférence de la Societe (les « ADP2012-2 »)
au prix de 10 € chacune, prime d'emission incluse.

En cas d’exercice des BSA »y1,.5, il Sera émis des actions de préférence ADP2012-2, dont
les caracteristiques sont définies au préesent article et aux articles 12, 14, 30 et 32 des
presents statuts.
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Les regles énoncées au paragraphe précédent concernant les BSA 12 emis par
'assemblée générale extraordinaire du 15 mai 2012 sont applicables aux actions de
préférence ADP2012-2 selon les mémes termes.

2. de modifier la rédaction de I'article 8.1 des statuts qui sera désormais la suivante et qui
sera applicable lorsque les actions de préference ADP2012-2, visees sous la 6o
résolution ci-dessus, seront emises :

« ARTICLE 8 - APPORTS - MODIFICATION DU CAPITAL

| - Le capital social peut étre augmenté, soit par émission d'actions nouvelles, méme
d'une catégorie autre que celle des actions existantes, soit par elevation du montant
nominal des actions existantes, soit par émission d'actions de preference.

Les actions nouvelles sont libérées soit en numéraire, soit par compensation avec des
créances liquides et exigibles sur la société, soit par incorporation de réserves, benefices
ou primes d'emission, soit par apport en nature.

Les actions de préférence intitulées « ADP2012 » sont émises au nombre maximum de
237.807. Les actions de préférence intitulées « ADP2012-2 » sont émises au nombre
maximum de 12.000.

Les ADP 2012 et les ADP2012-2 seront soumises a toutes les stipulations statutaires
sous réserve des caractéristiques définies aux articles 6, 12, 14, 30 et 32 des presents
statuts.

| 'assemblée générale extraordinaire est seule compétente pour décider une
augmentation de capital, excepté le cas prévu au paragraphe ll. Elle peut déleguer au
conseil d'administration les pouvoirs nécessaires a l'effet de réealiser, dans le délai legal,
l'augmentation du capital en une ou plusieurs fois, d'en fixer les modalites, d'en constater
la réalisation et de procéder a la modification correlative des statuts.

Il peut étre décidé de limiter une augmentation de capital contre numeraire au montant
des souscriptions, dans les conditions prévues par la loi.

En cas d'augmentation par émission d'actions a souscrire contre numeraire, un droit de
préférence a la souscription de ces actions est réservé, dans les conditions legales, aux
propriétaires des actions existantes. Toutefois les actionnaires peuvent renoncer a titre
individuel a leur droit préférentiel et I'assemblée générale qui décide I'augmentation du
capital peut supprimer ce droit préférentiel en respectant les conditions legales.

Ceux des actionnaires qui n'ont pas un nombre suffisant d'actions anciennes pour obtenir
un nombre entier d'actions nouvelles doivent s'entendre avec d'autres, s'ils désirent

exercer leurs droits, sans qu'il puisse résulter de cette entente de souscriptions
indivises. »

3. de modifier le deuxiéme alinéa de l'article 12 des statuts, afin de prévoir la liberte de
transmission des actions de préférence ADP2012-2 en cas de non exercice de l'option de
rachat visé a l'article 14.V.c des statuts, qui sera rédigé de la maniere suivante et qui sera
applicable lorsque ces dernieres seront emises :
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« ARTICLE 12 - CESSION ET TRANSMISSION D’ACTIONS -AGREMENT

Il - (premier alinéa sans changement)

[a cession ou transmission d’actions de préférence ADP 2012 et ADP2012-2 s’effectue
librement dans le cas visé a larticle14.V.c »

4. de modifier le paragraphe V de l'article 14 des statuts pour intégrer les caractéristiques
des actions de préférence ADP2012-2 visées sous la 6°" résolution ci-dessus, qui sera
redigé de la maniere suivante et qui sera applicable lorsque ces derniéres seront émises :

« ARTICLE 14 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES A L’ACTION

V — Le capital social est composé d‘actions ordinaires et d’actions de préférence
(les « ADP2012 » et les « ADP2012-2 ») présentant les caractéristiques suivantes :

Caractéristiques des ADP2012

(sans modification)

Caractéristiques des ADP2012-2

a — Dividendes prioritaires

Chaque ADP2012-2 a droit a des Dividendes Prioritaires tels que définis a l'article 32 des
presents statuts.

b — Représentant des Porteurs des ADP2012-2

S’ils sont plusieurs, les Porteurs des ADP2012-2 sont groupés de plein droit, pour la
défense de leurs interéts communs, en une masse jouissant de la personnalité morale,
dans les conditions legales; les droits attachés a cette masse pourront également
résulter des termes de la présente résolution.

La masse est representee par un ou plusieurs mandataires élus par les porteurs
dADP2012-2.

les Porteurs des ADP2012-2 sont représentés de facon permanente par un représentant
(« le Repréesentant des Porteurs des ADP2012-2 ») désigné en assemblée speciale. Le
Représentant des Porteurs des ADP2012-2 sera convoque aux assemblées génerales
ordinaires et extraordinaires en lieu et place des Porteurs dADP2012-2. A ce titre, toute
notification, convocation ou communication de quelque nature qu'elle soit, adressée au
Représentant des Porteurs des ADP2012-2 au titre des statuts de la Societé sera réeputee
avoir ete correctement faite aupres de chaque Porteur des ADP2012-2 et donc comme
leur etant opposable, le Représentant des Porteurs des ADP2012-2 etant
personnellement responsable de l'information de chaque Porteur dADP2012-2 dans les
délais. Il participera aux assemblées et prendra part aux débats et au vote des
resolutions au nom et pour le compte de I'ensemble des Porteurs dADP2012-2.



o M LA RERIE 1 L i —— 4 1 l & . 221 | I - | | O BN WS < S —

16

Cependant, les droits de convocation, de participation et de vote au sein des assemblees
spéciales des Porteurs des ADP2012-2 (« les Assemblées Spéciales »), ne pourront
étre exercés que par les Porteurs des ADP2012-2. Les modalités de convocation, de
tenue d’'assemblée et de vote aux Assemblees Speciales sont celles qui prevalent pour
les assemblées extraordinaires de la Sociéte.

Le Représentant des Porteurs des ADP2012-2 sera nommeé et revoque par une
Assemblée Spéciale. Il pourra démissionner de ses fonctions, au cours d'une Assemblee
Spéciale convoquée a cet effet. Dans celte hypothese, il aura I'obligation de présenter un
successeur devant étre immédiatement désigné par 'Assemblée Spéciale convoquée. Sa
démission ne prendra effet qu’a la date de designation de son successeur.

Il est précisé que toute communication de la Société a destination des Porteurs des
ADP2012-2 sera toujours adresseée en exclusivité au Représentant des Porteurs des
ADP2012-2 qui se chargera de diffuser l'information communiquée par la Société aux
Porteurs des ADP2012-2 dans le format et a un rythme qui relevera de la seule décision
du Représentant des Porteurs des ADP2012-2. En aucun cas, la Societé ne
communiquera directement ses informations aux Porteurs des ADP2012-2 sans passer
par l'entremise du Représentant des Porteurs des ADP2012-2.

En cas d'exercice de l'option de rachat définie au paragraphe c ci-apres, la mission du
Représentant des Porteurs des ADP2012-2 sera terminée une fois le Prix de Rachat
versé et les titres transféres.

Le premier Représentant des ADP2012-2 est BACKBONE, société par actions simplifiee
de droit francais au capital social de 1.500.100 €, dont le siége est a PARIS (75009), 25,

rue de Clichy, et identifiee sous le numero 481 666 774 RCS Paris.
¢ — Option de Rachat

Chaque Porteur des ADP2012-2 s’engage irrévocablement a céder a Monsieur Laurent
Fiard et Monsieur Christian Donzel ou a toute autre personne qu’ls se substitueraient en
totalité ou en partie, voire, si Le Porteur est daccord, a la Sociéte (« le Tiers
Acheteur »), si ce(s) dernier(s) le lui demande(nt) (I' « Option de Rachat ») pendant la
période courant du 1er avril 2018 au 30 juin 2018 (la « Période d’Option »), en une
seule fois la totalité des ADP2012-2 qu'il détient pour un montant par ADP2012-2 égal a
120% x 10 € (« le Prix de Rachat »).

La levée de I'Option de Rachat sera valablement notifiee au Représentant des Porteurs
des ADP2012-2 par le Tiers Acheteur, au plus tard le dernier jour de la Période d’Option
par tout moyen. La notification contiendra le nom ou la raison sociale et I'adresse du Tiers

Acheteur ainsi que son numéro d’immatriculation au registre du commerce et des
sociéetés s’il s’agit d’'une personne morale.

Faute de notification de la levée de I'Option de Rachat a cette date par le Tiers Acheteur,
'Option de Rachat deviendra caduque.

Si I'Option de Rachat n'était pas levée dans le délai susvisé, toute clause statutaire,
notamment d’agrément, limitant la liberte de cession des différentes catéegories d-actions

déja émises ou a émettre par la Societe sera considerée comme inapplicable et non
écrite eu égard aux ADP2012-2.

L 'Option de Rachat porte exclusivement sur la totalite des ADP2012-2 et aucun exercice
partiel n'est autorise.

La réalisation de la cession des ADP2012-2 sera subordonnée a la délivrance :
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(1ii) au Représentant des Porteurs des ADP2012-2, qui transmettra a chacun des
Porteurs des ADP2012-2 en cas de vente, des cheques de banque (ou tout autre

document apportant la preuve de l'execution d’un virement bancaire) d’'un montant
egal au Prix de Rachat ,

(iv)  ala Societé, d'un ordre de mouvement lui donnant ordre de procéder au transfert,
des ADP2012-2 au bénefice du Tiers Acheteur, diment rempli et signé.

Le paiement du Prix de Rachat par le Tiers Acheteur devra intervenir dans les 30 (trente)
jours qui suivent la notification de I'Option de Rachat.

En cas de notification de I'Option de Rachat dans les délais et faute de paiement du Prix
de Rachat dans le délai indique ci-dessus, I'Option de Rachat deviendra caduque et son
exercice sera réputé inexistant et de nul effet.

Les Porteurs des ADP2012-2 et le Représentant des Porteurs des APD2012
reconnaissent expressement le caractere irrevocable et intangible des termes de I'Option
de Rachat. Toute manifestation de volonté de la part de I'un d'entre eux, sans le
consentement expres des autres, visant a affecter les termes et conditions de I'Option de
Rachat sera privée de tout effet. En consequence, les Porteurs des ADP2012-2, le
Représentant des Porteurs des APD2012 et le Tiers Acheteur conviennent, par
dérogation expresse aux dispositions de l'article 1142 du Code civil, que le Tiers Acheteur
pourra poursuivre en execution forcee de ['Option de Rachat le(les) Porteur(s)
deéfaillant(s) et le Représentant des Porteurs des ADP2012-2 et ce, sans préjudice des
dommages et interéts qu’elle pourra solliciter.

d - Droit de sortie conjointe

d.1 A lissue de la Période d’Option et dans la mesure ou I'Option de Rachat n'a pas été
exercee, et dans I'hypothese ou :

- un ou plusieurs actionnaires de la Société (ci-apres designe(s) la (les) « Partie(s)
Concernée(s) »), envisagerai(en)t, seule ou ensemble, le transfert de titres de la Société
(ci-apres deésignes les « Titres Concernés »), a un tiers ou a un actionnaire (ci-apres

désigné '« Acqueéreur »), ou plusieurs Acquéreurs agissant de concert au sens de
['article L.233-10 du Code de commerce ;

- ce transfert entrainant un changement de contréle (au sens de l'article L233-3 du Code
de commerce) de la Sociéte, immeédiatement ou a terme, directement ou indirectement.

Les Porteurs des ADP2012-2 disposeront d'un droit de sortie totale, aux termes duquel ils
seront admis a transférer a I'Acquéereur une partie ou la totalité de leurs ADP2012-2,
selon les mémes modalites que celles offertes par I'Acquéereur a la Partie Concernée et
aux conditions de prix décrites ci-dessous (ci-apres le « Droit de Sortie Totale »).

Le Droit de Sortie Totale ne pourra toutefois étre exerce par les Porteurs des ADP2012-2
qua la condition que 'Acquereur se soit irrevocablement engage a acquerir les ADP2012
des Porteurs des ADP2012 qui souhaitent exercer leur Droit de Sortie Totale
concomitamment aux Titres Concernes.
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La Partie Concernée devra, en conséquence, préalablement a un transfert de tout ou
partie des Titres Concernés ou a tout engagement de sa part en vue de leur transfert
susceptible d’entrainer l'application du Droit de Sortie Totale, obtenir I'engagement
irrévocable de I'Acquéreur que celui-ci offrira aux Porteurs des ADP2012-2 et aux
Porteurs des ADP2012 la possibilité de lui transférer une partie ou la totalite des
ADP2012-2 et des ADP2012 qu'ils détiennent et qu'ils souhaiteront transférer, dans les
conditions ci-dessous.

d.2 En conséquence, dans la situation visée au d.1 ci-dessus, la Partie Concernee devra
notifier au Représentant des Porteurs des ADP2012-2 préalablement a la realisation du
transfert entrainant 'application du Droit de Sortie Totale, les détails de ce projet de
transfert (prix d’achat, identité de I'Acquéreur et autres modalités offertes par 'Acquereur)
et que ce projet de transfert est susceptible d’entrainer un changement de contréle de la
Société (au sens de l'article L233-3 du Code de commerce).

d.3 Les Porteurs des ADP2012-2 disposeront d'un délai de quarante-cinq (45) jours a
compter de la réception de la notification prévue au d.2 ci-dessus pour exercer leur Droit
de Sortie Totale suivant les modalités suivantes :

La décision des Porteurs des ADP2012-2 relative & I'exercice du Droit de Sortie Totale
sera prise en Assemblée Spéciale et simposera alors a tous les Porteurs des ADP2012-
2. Dans I'hypothése ou les quorums légaux de I'Assemblee Spéciale ne seraient pas
atteints, chaque Porteur des ADP2012-2 qui souhaiterait exercer son Droit de Sortie

Totale devra notifier sa décision d’exercer ledit droit au au Représentant des Porteurs des
ADP2012-2en précisant le nombre d’ADP2012-2 qu’il souhaite ceder.

Si les Porteurs des ADP2012-2 ont exprimé en Assemblée Spéciale ou, a defaut de
quorum, individuellement, leur souhait de faire valoir leur Droit de Sortie Totale, le
Représentant des Porteurs des ADP2012-2 notifiera a Ila Partie Concernee,
préalablement a l'expiration du délai indiqué ci-dessus, le nombre dADP2012-2 que les
Porteurs des ADP2012-2 souhaitent céder (ci-apres designés les «ADP2012-2
Offertes »).

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, le prix d'achat par I'Acquéreur de chaque
ADP2012-2 Offerte sera établi sur la base du prix d'achat convenu entre I'’Acquéreur et la
Partie Concernée pour le transfert des Titres Concernés, ou, le cas échéant, offert de
bonne foi par la Partie Concernée. Chaque ADP2012-2 sera valorisée comme une action
ordinaire de la Société si les actions ordinaires et les ADP2012-2 ont la méme valeur
nominale : et dans le cas ou les deux valeurs nominales seraient différentes, chaque
ADP2012-2 sera valorisée en multipliant la valeur d'une action ordinaire par le rapport
entre la valeur nominale d’'une ADP2012-2 et la valeur nominale d’une action ordinaire. A
ce prix sera rajouté le montant du Dividende Prioritaire Cumule.

Dans le cas ou ce transfert conférant le contrble serait effectué en plusieurs tranches, le
prix retenu pour l'exercice du Droit de Sortie Totale correspondra soit (i) au prix par action
convenu lors de la cession de la derniere tranche, soit (if) au prix moyen des cessions
réalisées au cours des vingt-quatre derniers mois si ce prix moyen est supérieur au prix
retenu lors de la cession de la derniere tranche.

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, il sera procédé a l'initiative du Representant
des Porteurs des ADP2012-2,a la cession des ADP2012-2 Offertes dans le délai visé
dans le projet de transfert notifié ou, si rien n'est prévu a cet effet, dans un délai de
quinze (15) jours a compter de la date de I'expiration du déelai indiqué au present d.3.
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d.4 A l'effet de s‘assurer du rachat par I'Acquéreur des ADP2012-2 Offertes et de leur
paiement dans ce délai, la Partie Concernée ne transférera la propriété des Titres
Concernés a I'"Acquéreur et ne percevra le prix des Titres Concernés qu’a condition que,

simultanement, 'Acqueéreur se voie transférer la propriétée et s’acquitte du prix de cession
des ADP2012-2 Offertes.

d.5 Dans I'hypothese ou, a I'occasion d'un projet de transfert diament notifié, les Porteurs
des ADP2012-2 n'auraient pas exercé leur Droit de Sortie Totale dans les conditions
précisées au d.3, la Partie Concernée pourra procéder au transfert, dans le strict respect
des termes du projet notifié et dans le délai prévu par celui-ci ou, a défaut de délai prévu,
dans le délai de trente (30) jours a compter de I'expiration des délais de sortie totale.

A defaut pour la Partie Concernee de procéder ainsi, elle devra a nouveau, préealablement
a tout transfert de ses Titres Concernés, se conformer aux dispositions du présent article.

d.6 Si, en contravention avec les dispositions qui préecéedent, I'"Acquéreur procéedait a
l'acquisition des Titres Concernés de la Partie Concernée mais n’achetait pas les
ADP2012-2 Offertes par les Porteurs des ADP2012-2, la Partie Concernée serait tenue
de se porter elle-méme acquéreur dans les mémes conditions de la totalité des
ADP2012-2 Offertes dans un délai de huit (8) jours a compter de l'expiration du délai
imparti au d.3 a I'"Acquéreur.

De méme, si '’Acquéreur procédait a l'acquisition des Titres Concernés de la Partie
Concernée et des ADP2012-2 Offertes par les Porteurs des ADP2012-2 mais ne payait
pas les ADP2012-2 Offertes, la Partie Concernée serait tenue solidairement avec
[Acquereur de procéder, dans un délai de huit (8) jours a compter de l'expiration de délai
imparti au d.3, au paiement des ADP2012-2 Offertes a I'Acquéreur.

d.7 Dans 'hypothese d'un changement de contrdle de la société qui détient directement
ou indirectement le contrOle de la Societe au sens de larticle L 233-3 du Code de
commerce («I’Actionnaire Ultime»), les Porteurs des ADP2012-2 disposeront d’un droit
de sortie totale dans des conditions identiques a celles prévues aux d.1, d.2, d.3, d.4, d.5
et d.6, etant precise que pour l'application de ces derniers la partie designée comme la «
Partie Concernée » correspond a I'«Actionnaire Ultime». A ce litre, ils auront la possibilité
de céder la totalite de leurs ADP2012-2 a I'Acquereur, aux mémes conditions et modalites
que celles offertes par I'Acqueéereur a I'Actionnaire Ultime a I'exception du prix. En effet, la
valeur des ADP2012-2 sera dans un tel cas déterminée a dire d'expert designé a la
demande de la partie la plus diligente par le President du tribunal de Commerce du siege
social de la Société et statuant dans les conditions prévues a larticle 1843-4 du Code
civil.

e - Obligation de Sortie Totale

e.1 A lissue de la Période d’Option, dans la mesure ou I'Option de Rachat n'a pas été
exercee et dans l'hypothese ou un ou plusieurs actionnaire(s) de la Societé ou un ou
plusieurs tiers, agissant seul ou de concert au sens de larticle L. 233-10 du Code de

commerce (ci-apres denommeé le «Béneficiaire») viendrai(en)t a faire une offre portant
sur 100% des actions de la Société (ci-apres '« Offre ») et ou les titulaires d’actions,
représentant au moins 80% des droits de vote de la Société, souhaiteraient accepter
['Offre (ci-apres la «Majorité Qualifiée»), chaque Porteur des ADP2012-2 (ci-apres
dénommé individuellement le «Promettant» et collectivement les «Promettants») devra
(la «Promesse»), si le Bénéficiaire en fait la demande par écrit au Représentant des
Porteurs des ADP2012-2, céder au Bénéficiaire les ADP2012-2 qu’il détiendrait a la date
d’exercice de la Promesse.
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Le Bénéficiaire devra notifier par écrit le projet d’Offre au Représentant des Porteurs des
ADP2012-2, étant précisé que la notification dudit projet d’Offre devra, a peine
d’irrecevabilité, mentionner ou comporter :

(i) le nom (ou la dénomination sociale) et I'adresse (ou le siege social) du cessionnaire
envisagé (ci-apres le "Cessionnaire Envisage”), et

(i) l'identité de la ou des personnes ayant le contréle, au sens de larticle L. 233-3 du
Code de commerce, du Cessionnaire Envisage, et

(iii) les liens financiers ou aulres, éventuels, directs ou indirects, entre les Actionnaires
Majoritaires, I'Actionnaire Concerné et le Cessionnaire Envisage, et

(iv) le nombre d’actions ordinaires et ’ADP2012-2 (ci-aprés les « Titres Cédes ») dont Ia
cession est envisagée, et

(v) le prix offert par le Cessionnaire Envisagé, et
(vi) les autres modalités de I'opération envisagée, et

(vii) une copie de l'offre ferme et faite de bonne foi du Cessionnaire Envisage diument
signee, et

(viii) dans le cas d'un Transfert envisagé ou le prix ne serait pas payé integralement en
numéraire (ci-aprés une "Opération d’Echange”) ou d'un Transfert envisage ou les Titres
Cédés ne seraient pas le seul bien dont le Bénéficiaire envisage le Transfert (ci-apres
une "Opération Complexe"), le Benéficiaire devra également fournir une évaluation de la
valeur des Titres Cédés et des biens qu'il recevrait en échange en cas d'une Opération
d'Echange et/ou une évaluation des Titres Cédés en cas d'Opération Complexe.

e.2 Le Bénéficiaire devra adresser au Représentant des Porteurs des ADP2012-2 sa
décision d’exercer la Promesse dans un délai de quinze (15) jours a compter du jour ou la
condition définie au e.1 ci-dessus sera remplie (ci-apres la « Notification du
Beneéficiaire »).

Il devra en outre notifier les termes de I'Offre acceptée, ainsi que l'accord écrit de la
Majorité Qualifiée telle que visée au e.1 ci-dessus.

e.3 Le Bénéficiaire ne pourra exercer la Promesse que pour la totalité des ADP2012-2
encore détenues par chacun des Promettants a la date d'exercice de la Promesse, et ce

en une seule fois. En cas de pluralité de Bénéficiaires, ils devront s‘accorder sur la
répartition des Titres cedes entre eux.

e.d4d Si la Promesse n'a pas été levée dans les conditions susvisées, elle deviendra
caduque de plein droit sans indemnité due d'aucune part.

e.5 Fixation du prix d’exercice de la promesse

Dans le cas ou la promesse serait levée dans les termes et délais préevus ci-dessus,
chaque Promettant s'’engage a transférer la propriété de ses ADP2012-2 conformément
aux termes et conditions de I'Offre qui lui auront éte notifiés, contre paiement du prix en
numeraire.
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Le prix d’achat par le Benéficiaire pour chaque ADP2012-2 sera valorise comme une
action ordinaire de la Société si les actions ordinaires et les ADP2012-2 ont la méme
valeur nominale ; et dans le cas ou les deux valeurs nominales seraient différentes,
chaque ADP2012-2 sera valorisée en multipliant la valeur d’une action ordinaire par le
rapport entre la valeur nominale d'une ADP2012-2 et la valeur nominale d'une action
ordinaire.

En tout état de cause, le prix d’achat propose par le Bénéficiaire pour chaque ADP2012-2
sera au minimum égal au Prix de Rachat auquel sera rajoute le montant du Dividende
Cumulé.

e.6 Si la Promesse est exercée dans les termes et délais prévus ci-dessus et le prix
calculé conformément au e.5 ci-dessus, le transfert des actions ordinaires et des
ADP2012-2 (le « Transfert ») et le paiement du prix de vente interviendront au plus tard
trente (30) jours apres la date a laquelle 'exercice de la Promesse aura été effectuee par
le Bénéficiaire étant précisé que les Porteurs des ADP2012-2 disposeront, en cas
d’Opération d’Echange, et ce tant pour I'exercice de leur Droit de Sortie Totale que de

leur Obligation de Sortie Tolale, du droit de recevoir un prix entierement paye en
numeraire.

e.7 Le Transfert sera subordonné a la délivrance :

(i) aux titulaires d'actions ordinaires et au Représentant des Porteurs des ADP2012-2,
pour les ADP2012-2, qui transmettra a chacun des Promettants, en cas de vente, des
cheques de banque (ou tout autre document apportant la preuve de l'exécution d'un

virement bancaire) d’'un montant egal au prix d’achat de ses Titres tel que déterminé au
e.5;

(i) au Béneficiaire d’un ordre de mouvement donnant a la Société ordre de procéder au
Transfert au bénéfice du Bénéficiaire, dument rempli et signeé.

f - Représentation pour la vente des ADP2012-2

Le Représentant des Porteurs des ADP2012-2 est d'ores et déja mandaté statutairement
par les Porteurs des ADP2012-2 pour signer tout acte relatif a la revente des ADP2012-2
resultant de l'exercice de I'Option de Rachat (c), du Droit de sortie conjointe (e) et de
I'Obligation de Sortie Totale (f) et en particulier pour la signature des ordres de
mouvement au profit selon le cas du Tiers Acheteur, de 'Acquéreur ou du Beénéeficiaire.
[es ordres de mouvement signés par le Représentant des Porteurs des ADP2012-2,

emportent valablement le transfert des ADP2012-2, au profit du Tiers Acheteur, de
['Acquereur ou du Benéficiaire.

g - Tenue de registre des ADP2012-2
Le registre des mouvements des ADP2012-2 sera tenu par la Societe.
h- Réduction de capital social

Tant que les ADP2012-2 n‘auront pas été achetées suivant les modalités prévues par les
présents Statuts, la Société ne pourra opérer aucune reduction de capital social sauf a
avoir obtenu 'accord des Porteurs des ADP2012-2 reunis en Assemblée Speciale.
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i - Modification des statuts

Toutes modifications des statuts modifiant les droits attaches aux ADP2012-2 ou
augmentant les obligations imposées aux Porteurs des ADP2012-2 devront avoir eté
approuvées par I'’Assemblée Spéeciale des Porteurs des ADP2012-2 avant détre
soumises au vote de I'assemblée générale extraordinaire de la Societe.

[ ‘approbation de 'Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2012-2 ne sera pas requise
pour toute émission de nouvelles actions de preféerence dont [application sera
subordonnée a la satisfaction préalable des droits attachés aux ADP2012-2. Dans cette
hypothese, en labsence de modification des droits attachés aux ADP2012-2, les
conditions d’application de larticle L225-99 du Code de Commerce ne seront pas
reunies. »

5. de modifier la rédaction de l'article 30 des statuts pour intégrer le droit d'information
dont bénéficieront les titulaires d’actions de préference ADP2012-2, qui sera désormais la

suivante et qui sera applicable lorsque les actions de préference ADP20102, visees sous
la 2°™ résolution ci-dessus, seront émises :

« ARTICLE 30 - DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

| - La société met a la disposition des actionnaires, au siege social ou au lieu de direction
administrative et, le cas échéant, leur adresse, dans les conditions et délais legaux, tous
les documents prévus par la loi en vue de leur permeftire d'exercer leurs droits de
communication, notamment en ce qui concerne les comptes annuels, les informations
préalables aux assemblées générales, la liste des actionnaires et les proces-verbaux des
assemblées tenues au cours des trois derniers exercices.

Il — Dispositions applicables aux porteurs d/ADP2012

(sans modification)
Ill — Dispositions applicables aux porteurs dADP2012-2

La communication de tous les documents destines par les lois et reglements aux
actionnaires sera valablement faite par la Société au Représentant des Porteurs des
ADP2012-2 pour ce qui concerne les Porteurs des ADP2012-2.

De facon générale, le Représentant des Porteurs des ADP2012-2 sera linterlocuteur
unique de la Société pour le compte des Porteurs des ADP2012-2. Toute demande de
document sera adressée par les Porteurs des ADP2012-2 au Représentant des Porteurs
des ADP2012-2 et non pas a la Sociéte directement.

En complément des droits d’information qui sont attribués aux actionnaires par la loi et les

reglements, la Société s‘engage a communiquer aux Porteurs des ADP2012-2 les
informations suivantes :

- les comptes sociaux annuels dans les 90 (quatre-vingt-dix) jours suivants la cloture de
'exercice social ,

- un rapport semestriel détaillant les principaux événements commerciaux, sociaux et
financiers, au plus tard 30 (trente) jours apres la fin de chaque semestre,
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6. de modifier la redaction de l'articie 32 des statuts pour tenir compte des dividendes
prioritaires dont beneéficieront les titulaires d’actions de preférence ADP2012-2, qui sera
désormais la suivante :

« ARTICLE 32 - AFFECTATION DU RESULTAT - RESERVES

| - Le compte de resultat récapitule les produits et les charges de [l'exercice. |l fait
apparaitre, par différence, apres deduction des amortissements et des provisions, le
bénéfice ou la perte de I'exercice.

Sur ce bénéfice, diminué le cas échéant des pertes anterieures, il est d'abord prélevé :

e cinq pour cent au moins pour constituer le fonds de réserve /légale,
prélevement qui cessera d'étre obligatoire lorsque ce fonds aura atteint le
dixieme du capital, mais reprendra son cours, si, pour une cause quelconque,
celte quotite n'est plus atteinte,

o et toutes sommes a porter en reserve en application de la loi.

Le solde, augmenteé du report bénéficiaire, constitue le benéfice distribuable qui est a la
disposition de 'assemblée genérale pour étre, en totalité ou en partie, réparti aux actions
a titre de dividende, affecté a tous comptes de réserves ou reporté a nouveau.

/| est toutefois précisé que, a compter de l'existence des actions de préférence ADP2012
et des actions de préference ADP2012-2, et tant que ces caléqgories d’actions seront en
cours, les dispositions suivantes sappliqueront :

| - 1. Chaque ADP2012 a droit a un dividende annuel prioritaire et cumulatif, versé par
préféerence a toutes les autres actions de la Societé, préleveé sur les sommes distribuables
et verse dans les neuf mois suivant la date de cloture de chaque exercice social (« le
Dividende Prioritaire »).

Le Dividende Prioritaire est egal au taux du Dividende Prioritaire multiplié par 10 €.

Le taux du Dividende Prioritaire est nul pour tous les exercices sociaux clos avant le 1er
janvier 2018, et il est égal a Euribor 12 mois + 1 500 points de base pour les exercices
sociaux clos posterieurement a cette date. En cas dallongement de la durée d'un
exercice soclal au-dela de douze mois, le montant des Dividendes Prioritaires sera
augmente prorata temporis.

Le Dividende Prioritaire est cumulatif. Au paiement du Dividende Prioritaire s'ajoute donc
le cas echéant le paiement d’un dividende cumulé (le « Dividende Cumulé »), qui sera
egal a la somme des montants des Dividendes Prioritaires non versés durant au
maximum les cinqg exercices soclaux qui précedent l'exercice social au cours duquel le
Dividende Prioritaire est verse, montants auxquels est appliqué un taux de capitalisation
annuel de 15%.

Ainsi et a titre d'illustration si la Société n'a pas versé de Dividende Prioritaire au titre des
deux premiers exercices sociaux pleins clos a compter de la date de cloture du cinquieme
exercice suivant la date de souscription des ADP2012, le montant du Dividende Cumule,
payable pour chaque ADP2012 au titre de cet exercice social en sus du Dividende

Prioritaire, sera égal a (Euribor 12 mois + 1 500 points de base) x 10 € x (1,156 + 1,15 x
1,15).
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L e paiement du Dividende Prioritaire et du Dividende Cumule dans les neuf mois suivant
la cléture de l'exercice social est une obligation de la Société a hauteur des bénefices
distribuables figurant a son bilan, étant entendu que les Dividendes Prioritaires et les
Dividendes Cumulés seront imputés en priorité sur les sommes distribuables de I'exercice
social, puis sur les autres sommes distribuables. Si l'assemblee ne vote pas cette
distribution, ou si la Société ne met pas en paiement le dividende voté par I'assemblée,
alors tout Porteur d’ADP2012 pourra forcer le reglement du dividende par voie d'action en
justice.

Pour tous les exercices sociaux a compter de et y compris celui clos le 31 decembre
2012, une fois voté et payé le montant du Dividende Prioritaire et le cas écheant du
Dividende Cumulé, la Société pourra voter et verser un dividende aux autres actions
émises et a émettre de la société (« le Dividende Ordinaire») dans la limite de benéfices
distribuables de l'exercice social.

Pour tous les exercices sociaux a compter de et y compris celui clos le 31 decembre
2018, en cas de non exercice de l'option de rachat definie a l'article 14.V ¢ des statuts, si
un Dividende Ordinaire est versé aux autres actions emises et a émettre de la societe, ce
Dividende Ordinaire ne pourra exceder, a éqalité de valeur nominale, le montant du
Dividende Prioritaire, sauf a verser simultanément aux Porteurs des ADP2012 un
dividende complémentaire (« le Dividende Complementaire ») prélevé sur le béenéfice
distribuable de l'exercice social, les réserves distribuables ou le report a nouveau, et egal
en cas d'égalité de valeur nominale, a la différence entre le Dividende Ordinaire et le
Dividende Prioritaire. En cas d’inéqgalité des valeurs nominales entre les ADP2012 et les
autres actions, le Dividende Compléementaire sera ajuste en conséquence.

Les ADP2012 porteront jouissance a compter de l'exercice social au cours duquel leur
souscription a éte realisée.

| - 2 Chaque ADP2012-2 a droit a un dividende annuel prioritaire et cumulatif, versé par
préférence a toutes les autres actions de la Societé, préleveé sur les sommes distribuables
et versé dans les neuf mois suivant la date de clbture de chaque exercice social (« le
Dividende Prioritaire »). L'existence de ce droit au Dividende Prioritaire attache au
ADP2012-2 est subordonné au versement préalable du Dividende Prioritaire aftaché aux
ADP2012.

Les dispositions du I-1 ci-dessus sont applicables aux ADP2012-2, sous réserve de la
priorité de versement reservee aux ADP2012.

(la suite sans changement). »

7. et d’adopter article par article, puis dans son integralite, le texte des nouveaux statuts
qui régiront désormais la Sociéte et dont un exemplaire certifié conforme sera deposé au
siege social.

Cette resolution est adoptéee, a mains levees, a l'unanimite.



