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VISIATIV

Societée anonyme au capital de 1.241.720 euros

Siege social a CHARBONNIERES LES BAINS (69260), 26, rue Benoit Bennier

395 008 246 RCS LYON

STATUTS
(A JOUR AU 15 JUIN 2012)

TITRE |

FORME - DENOMINATION - OBJET - SIEGE - DUREE

ARTICLE 1ER - FORME DE LA SOCIETE

l| existe, entre les proprietaires des actions ci-apres et de celles qui pourront
étre creees par la suite, une societe anonyme regie par les presents statuts et par
les dispositions des lois en vigueur.

ARTICLE 2 - DENOMINATION

La dénomination de la société est VISIATIV.

Dans tous les actes et documents émanant de |la sociéte, la dénomination
sociale doit etre precedee ou suivie immediatement des mots « Sociéte
Anonyme » ou des initiales « S.A. », de I'énonciation du montant du capital, du
lieu et du numero d’inscription au Registre du Commerce et des Societeés.

ARTICLE 3 - OBJET SOCIAL

La societe a pour objet :

le developpement, le conseil et |la formation dans le domaine informatique,

la commercialisation, sous toutes ses formes, de matériels informatiques
et de logiciels,

toutes opérations de service se rapportant aux activités ci-dessus définies,

le tout directement ou indirectement, pour son compte ou pour le compte
de tiers, soit seule, soit avec des tiers, par voie de création de Societés
nouvelles, d'apport, de commandite, de souscription, d'achat de titres ou
de droits sociaux, de fusion, d’alliance, de société en participation ou de
prise en location gerance de tous biens ou droits, etc.
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Et généralement, toutes opérations financieres, commerciales, industrielles,
civiles, mobilieres ou immobilieres, pouvant se rattacher directement ou
indirectement a 'un des objets specifies ou a tout objet similaire ou connexe ou
de nature a favoriser le développement du patrimoine social.

ARTICLE 4 - SIEGE

Le siége social est etabli a CHARBONNIERES LES BAINS (69260), 26 rue
Benoit Bennier.

Il peut étre transféeré en tout autre lieu du méme département ou d'un
département limitrophe par deécision du conseil d'administration qui doit étre
soumise a ratification de la plus prochaine assemblee generale ordinaire et, en
tout autre lieu, en vertu d'une deliberation de 'assemblee generale extraordinaire.

ARTICLE 5 - DUREE

La durée de la societé est fixee a 99 ans, a compter de la date de son
immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés, sauf le cas de
dissolution anticipée ou de prorogation deécidee par I'Assemblée Generale
Extraordinaire des actionnaires.

TITRE I

APPORTS - CAPITAL SOCIAL - ACTIONS

ARTICLE 6 - APPORTS - MODIFICATION DU CAPITAL

Lors de sa constitution, il est fait apport a la societé dune somme en
numéraire de DEUX CENT CINQUANTE MILLE FRANCS (250.000 F),
correspondant a la valeur nominale des actions, toutes en numeraire, composant
le capital social.

Aux termes d'une Assemblée Générale Extraordinaire du 9 avril 1996, le
capital social a été augmenté d'une somme de 700.000 Francs, pour étre porte a

1.400.000 Francs, par création de 1.000 actions nouvelles de 700 Francs

chacune, émises au pair et a libérer par apport de numeéraire de la fagon
sulvante :

- 40 % a la souscription

- le solde en trois versements de 20 % chacun, le 30.06.1996, le
31.08.1996 et le 31.10.1996

Aux termes d’'une délibération de I'assemblée géenerale extraordinaire en
date du

29 juillet 1998, le capital social a ete reduit de 210.000 F par I'annulation de 300
actions, pour étre ramene a 1.190.000 F.

Aux termes d’'une délibération de la méme assemblée générale, le capital
social a été réduit de 765.000 F pour étre ramene a 425.000 F, au moyen de la
réduction de 700 F a 250 F de la valeur nominale des 1.700 actions existantes.
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Aux termes d'une déliberation de la méme assemblée geénérale, le capital
social a ete augmenté d'une somme de 217.500 F, pour le porter a 642.500 F, par
création au prix de 575 F, prime de 325 F incluse, de 870 actions nouvelles de
250 F nominal chacune, remises a la société AGS SOLUTIONS, SARL au capital
de 6.000.000 F, ayant son siege social a CHARBONNIERES LES BAINS (69260),
26 rue Benoit Bennier et dont le numéro unique d’identification est 342 272 218
RCS LYON, en contrepartie de son apport évalué a 500.250 F.

Aux termes d'une deliberation de la méme assembléee genérale, le capital
social a éte augmenté de 332.500 F, pour étre porté a 975.000 F, par création de
1.330 actions nouvelles de 250 F nominal chacune, émises au prix de 575 F,
prime unitaire d'émission de 325 F incluses et libérées, par versement d'especes
et par compensation avec des creances liquides et exigibles sur la société.

Aux termes d'une delibéeration de la méme assemblée générale, le capital
social a ete augmente d'une somme de 77.000 F, pour étre porté a 1.052.500 F,
par creation de 310 actions nouvelles de 250 F nominal chacune, émises au prix
de 575 F prime unitaire d’eémission de 325 F incluse, et libérées par versement
d'especes.

Aux termes d'une delibération de l|'assemblée générale ordinaire et
extraordinaire du 22 octobre 1999, le capital social a eté augmenté de 168.250 F
pour le porter a 1.220.750 F par émission de 673 actions de 250 F nominal
chacune, avec une prime demission de 6.282 F, a libérer intégralement en

especes ou par compensation avec une creance certaine, liquide et exigible
détenue sur la sociéte.

Aux termes d’'une déliberation de la méme assemblée, le capital social a ete
augmente de 34.500 F pour le porter a 1.255.250 F par émission de 138 actions
de 250 F nominal chacune, avec une prime d'émission de 6.282 F, a libérer

integralement en especes ou par compensation avec une créance certaine,
liquide et exigible detenue sur la sociéte.

Aux termes d'une deéliberation de l'assembiée générale extraordinaire et
ordinaire du 2 octobre 2000, le capital a éte augmenté, a la suite de la fusion par
voie d'absorption de la societe ACTUALIS HOLDING, de 2.558.000 F par la
creation de 10.232 actions de la société de 250 F nominal chacune, puis réduit de
908.750 F par annulation des 3.635 actions AGS SOFT que la sociéte se trouve
détenir apres I'absorption de la sociéeté ACTUALIS HOLDING.

Aux termes d'une delibération de I'assemblée générale extraordinaire et

ordinaire du 2 octobre 2000, le capital social a ete augmente de 489.000 F, par
I'émission de 1.956 actions de 250 F nominal chacune, en rémunération de

I'apport de 3.000 actions de la societé TIXINFO.

Aux termes d'une assemblée générale extraordinaire et ordinaire du 2
octobre 2000, le capital social a eté augmenté de 253.500 F, par I'émission de
1.014 actions de 250 F nominal chacune, en rémunération de lI'apport de 500
parts sociales de la societé BLACK BOX.



Aux termes d’'une délibération de la méme assemblée, le capital social a ete
augmenté de 727.750 F pour le porter a 4.374.750 F, par emission de 2.911

actions de 250 F nominal chacune et création d’'une prime globale d’emission de
29.273.016 F.

Aux termes d'une délibération de l'assembléee generale extraordinaire et
ordinaire du 2 octobre 2000, le capital social a été augmente de 20.000 F pour le
porter a 4.394.750 F, par émission de 80 actions de 250 F nominal chacune et
création d’'une prime globale d’émission de 804.480 F.

Aux termes d’'une délibération de 'assemblée géenérale extraordinaire du 31
octobre 2000, le capital social a été augmenté de 24.250 F pour le porter a

4.419.000 F, par émission de 97 actions de 250 F nominal chacune et creation
d’une prime globale d’émission de 975.432 F.

Aux termes d’une délibération de 'assemblée générale extraordinaire du 29
décembre 2000, le capital social a été fixé a 707.040 euros, divise en 17.676
actions de 40 euros nominal chacune. Aux termes de la méme assemblee, la
valeur nominale de chaque action a été ensuite réduite a 10 euros par division
des actions, chaque action de 40 euros de valeur nominale ayant été echangee
contre quatre actions de 10 euros de valeur nominale.

Aux termes d’'une délibération de 'assemblée générale extraordinaire du 30
juin 2001, le capital social a été augmenté de 39.450 € pour le porter a 746.490 €,
par émission de 3945 actions de 10 € nominal chacune et creation d'une prime
globale d’émission de 1.445.290,20 €.

Lors de sa séance du 25 septembre 2002, le conseil d’administration, faisant
usage des pouvoirs qui lui ont été spécialement conférés aux termes de la
septiéme résolution adoptée par les actionnaires lors de I'assembléee generale
extraordinaire du 2 octobre 2000, a constaté qu’a la suite de I'exercice avant le 30
juin 2002 de 1.431 bons de souscription d'actions issus de la 1°° tranche de
1.455 bons émis par ladite assemblée, 5.724 actions nouvelles de 10 € nominal
chacune ont été souscrites et libérées intégralement en especes ou par
compensation avec une créance certaine, liquide et exigible detenue sur |a
société, en sorte que le capital social a été augmenté de 57.240 € pour le porter a
803.730 €.

Aux termes d’'une délibération de I'assemblée génerale extraordinaire du 22
novembre 2002, il a été décidé plusieurs augmentations de capital d'un montant
global de 144.370 €, devant le porter a 948.100 €, par emissions de 94.810
actions de 10 € nominal chacune et création d’'une prime globale d'emission de

1.352.602,53 €. Ces augmentations de capital ont été réalisées le 17 decembre
2002.

Aux termes d’une délibération de I'assemblée générale extraordinaire du 24
avril 2009, il a été décidé une augmentation de capital d'un montant de 144.500 €,
devant le porter a 1.092.600 €, par émissions de 14.450 actions de 10 € nominal
chacune et création d'une prime globale d'émission de 855.440 €. Cette
augmentation de capital a éte realisee le 29 avril 2009.
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Aux termes d'une deliberation de 'assembléee générale extraordinaire du 24
avril 2009, il a ete decidé de réduire le capital social d'un montant de 144.500 € au
maximum par {'achat, en vue de leur annulation, de 14.450 titres au maximum de
la societé comprenant :

- des actions de la sociéte, au prix de 69,20 € chacune,
- et des bons de souscription appartenant a la societé DAHLIA A
SICAR (ex OSEO-ANVAR), au prix de 59,20 € par bon,

12.480 actions et 2.294 BSA ont ainsi été rachetés et annulés ; le capital social a
éete ramene a 967.800 € a effet du 5 juin 2009.

Lors de sa seance du 14 novembre 2011, le conseil d’administration, faisant
usage des pouvoirs qui lui ont été spécialement conférés aux termes de la
premiere resolution adoptee par les actionnaires lors de I'assemblée générale
extraordinaire du 19 octobre 2001, a constaté qu'a la suite de I'exercice avant le
19 octobre 2011 des 1.022 bons de souscription d’'actions « S » émis par ladite
assemblee, 1.022 actions nouvelles de 10 € nominal chacune ont été souscrites
et libérées integralement en especes, en sorte que le capital social a été
augmente de 10.220 € pour le porter a 978.020 €.

Aux termes d'une delibération de I'assemblée générale extraordinaire du 15
mai 2012, il a ete décide de diviser la valeur nominale des actions de la société
par neuf et, en consequence, de proceder a la multiplication par neuf du nombre
des actions de la societe ; chaque action de la société a ainsi été échangée
contre neuf actions de nouvelle valeur nominale, en sorte que le capital est restée
fixe a 978.020 €, divisé en 880.218 actions.

Aux termes d'une deliberation de 'assemblee genérale extraordinaire du 15
mai 2012, il a éte émis des bons de souscription d’actions (les « BSA 2912 »)
donnant chacun le droit de souscrire une action de préférence de la Société (les
« ADP2012 ») au prix de 10 € chacune, prime d’émission incluse.

En cas d'exercice des BSA 5912, il sera émis des actions de préférence ADP2012,
dont les caracteristigues sont definies au présent article et aux articles 12, 14, 30
et 32 des presents statuts.

Dans I'hypothese ou un titulaire d’actions de préférence ADP2012 acquiert, par
tout moyen, une ou des actions d’'une autre categorie ou une ou des actions
ordinaires, les actions acquises ne deviendront pas des actions de préférence
ADP2012, mais garderont les droits et obligations qui leur étaient attachés avant
la cession.

En cas de cession d’'actions de préférence ADP2012, les actions cédées resteront
des actions de preference ADP2012, quelle que soit la qualité du cessionnaire.

En cas demission d'actions nouvelles par souscription en numéraire, si le
souscripteur est un titulaire d'actions de préference ADP2012, les actions
nouvelles seront des actions de categorie definies par l'assemblee generale
extraordinaire des actionnaires qui aura decidé ou autorisé leur émission.
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En cas d'émission d’actions nouvelles par incorporation de reserves ou comptes
assimilés, si I'attributaire est un titulaire d’actions de préféerence ADP2012, les
actions nouvelles seront des actions de preference ADP2012.

Dans le cadre du présent article, les mots cession ou acquisition s'entendent de
toute opération, a titre onéreux ou gratuit, entrainant, a titre particulier ou a titre
universel, le transfert de la pleine propriété, de la nue propriété ou de l'usufruit
d’'actions émises par la Société, notamment, mais sans que cette liste soit
exhaustive, les cessions, échanges (y compris en cas de fusion ou de scission),
apports en société, donations, liquidations de communautés ou de successions,
attributions, adjudications.

Aux termes d'une délibération de l'assemblée generale ordinaire et
extraordinaire du 14 juin 2012, il a été émis des bons de souscription d'actions
(les « BSA 2012.2 ») donnant chacun le droit de souscrire une action de preféerence
de la Société (les « ADP2012-2 ») au prix de 10 € chacune, prime d’emission
incluse.

En cas d'exercice des BSA 212-2, il sera émis des actions de preference
ADP2012-2, dont les caractéristiques sont définies au présent article et aux
articles 12, 14, 30 et 32 des presents statuts.

Les régles énoncées au paragraphe précédent concernant les BSA 2912 €mis par
'assemblée générale extraordinaire du 15 mai 2012 sont applicables aux actions

de préférence ADP2012-2 selon les mémes termes.

ARTICLE 7 — CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a un million deux cent quarante-et-un mille sept cent
vingt euros (1.241.720 €).

Il est divisé en un million cent dix-sept mille cinqg cent quarante-huit
(1.117.548) actions, entiérement libérées, réparties en 880.218 actions ordinaires,
225.330 actions de préférence « ADP2012 » et 12.000 actions de préféerence
« ADP2012-2 ».

ARTICLE 8 - AUGMENTATION DU CAPITAL

| - Le capital social peut étre augmenté, soit par emission d'actions
nouvelles, méme d'une catégorie autre que celle des actions existantes, soit par

élévation du montant nominal des actions existantes, soit par emission d'actions
de preférence.

Les actions nouvelles sont libérées soit en numeéraire, soit par compensation
avec des créances liquides et exigibles sur la sociéte, soit par incorporation de
réserves, bénéfices ou primes d'émission, soit par apport en nature.



Les actions de préféerence intitulées « ADP2012 » sont émises au nombre
maximum de 237.807. Les actions de préféerence intitulées « ADP2012-2 » sont
émises au nombre maximum de 12.000.

Les ADP 2012 et les ADP2012-2 seront soumises a toutes les stipulations

statutaires sous reserve des caracteristiques definies aux articles 6, 12, 14, 30 et
32 des presents statuts.

L'assemblee genérale extraordinaire est seule competente pour décider une
augmentation de capital, excepte le cas prevu au paragraphe Ill. Elle peut
deleguer au conseil d'administration les pouvoirs necessaires a |'effet de realiser,
dans le delai legal, 'augmentation du capital en une ou plusieurs fois, d'en fixer

les modalites, d'en constater la realisation et de proceder a la modification
correlative des statuts.

Il peut étre decide de limiter une augmentation de capital contre numeéraire
au montant des souscriptions, dans les conditions prevues par la loi.

En cas d'augmentation par emission d'actions a souscrire contre numeraire,
un droit de préeféerence a la souscription de ces actions est réservé, dans les
conditions légales, aux proprietaires des actions existantes. Toutefois les
actionnaires peuvent renoncer a titre individuel a leur droit preférentiel et
'assemblee generale qui decide 'augmentation du capital peut supprimer ce droit
preferentiel en respectant les conditions légales.

Ceux des actionnaires qui n'ont pas un nombre suffisant d'actions anciennes
pour obtenir un nombre entier d'actions nouvelles doivent s'entendre avec

d'autres, s'ils desirent exercer leurs droits, sans qu'il puisse résulter de cette
entente de souscriptions ingivises.

Il - L'augmentation du capital peut également resulter de la demande faite
par tout actionnaire de recevoir en actions le paiement de tout ou partie du
dividende ou de l'acompte sur dividende mis en distribution lorsque cette faculte a
eté accordée aux actionnaires par l'assemblee géenérale.

Le consell d'administration, dans les déelais legaux, constate le nombre des
actions émises en application de l'alinéa précedent et apporte les modifications
necessaires aux clauses des statuts relatives au montant du capital social et au
nombre des actions qui le représentent. Le président peut, sur délégation du
conseil d'administration, procéder a ces opérations dans le mois qui suit
I'expiration du delai fixe par 'assemblee génerale pour demander le paiement du
dividende en actions.

lll - Les restrictions prévues a l'article 12 ne s'appliquent pas directement a la
cession ou transmission des droits de souscription attachés, en cas
d'augmentation de capital contre numeéraire, aux actions existantes, mais les
actions nouvelles souscrites en vertu des droits cedes ou transmis a des
personnes ne remplissant pas les conditions fixées au paragraphe Il, alinéa 1,
dudit article sont soumises a la procedure d'agrement visee a cet article.
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En conséquence, les cessions et autres transmissions de droits de
souscription s'effectuent librement pendant la periode de souscription, mais, dans
les trente jours de la réalisation de l'augmentation de capital, le conseil doit
statuer sur I'agrément des personnes ne remplissant pas les conditions rappelees
a l'article 12 (paragraphe ) et ayant souscrit des actions nouvelles a la suite de
cession ou transmission de droits intervenue a leur profit. En cas de refus
d'agrément, les actions détenues par les personnes non agreees doivent étre
acquises dans les conditions fixées par ledit article 12.

La cession de tout droit a attribution d'actions gratuites a la suite de
incorporation au capital de réserves, benéfices ou primes d'émission, de
'absorption par voie de fusion ou de la scission, est assimilee a la cession des

actions elles-mémes et soumise, en conséquence, aux prescriptions de l'article
12.

ARTICLE 9 - REDUCTION DU CAPITAL

L'assemblée générale extraordinaire peut aussi, dans les conditions fixees
par la loi, décider ou autoriser le conseil d'administration a réaliser la reduction du
capital social, pour quelque cause et de quelque maniere que ce soit, notamment
par achat et annulation d'un nombre déterminé d'actions ou au moyen d'un
échange des anciennes actions contre de nouvelles actions, d'un nombre
équivalent ou moindre, ayant ou non le méme nominal et, s'il y a lieu, avec
cession ou achat d'actions anciennes pour permettre I'echange et avec ou sans

soulte a payer ou a recevoirr.

ARTICLE 10 - LIBERATION DES ACTIONS

| - Les actions émises contre numeéraire en augmentation du capital doivent
étre liberees :

o d'un quart au moins de leur valeur nominale et de la totalité de la prime,
s'il y a lieu, a la souscription,

o et du surplus, au fur et a mesure des besoins de la societé, dans les
proportions, aux époques et aux lieux qui seront fixés par le conseil
d'administration, mais compte tenu du délai imparti par la loi pour la
ibération intégrale des actions de numeraire.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance des actionnaires, quinze
jours avant |I'époque fixée pour chaque versement, par lettre recommandée avec
demande d'avis de reception.

Les actions émises en représentation d'un apport en nature ou a la suite
d'une incorporation au capital de bénéfices, réserves ou primes d'emission ou
encore dont le montant résulte pour partie d'une telle incorporation et pour partie

d'une libération en numeéraire, doivent étre integralement libérees lors de
I'emission.

i i —
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Il - Le souscripteur et les cessionnaires successifs seront tenus
solidairement au paiement du montant non libéré de l'action.

Deux ans apres le virement de compte a compte, tout souscripteur qui a
cede son titre cesse d'étre tenu des versements non encore appelés.

Ill - A défaut de versement par les actionnaires a bonne date, l'intérét de la

somme due court de plein droit au taux légal majoré de deux points, a compter du
jour de l'exigibilite et sans demande en justice.

Sans prejudice des dechéances encourues en vertu des dispositions légales,
I'actionnaire qui ne s'est pas libéré dans le mois qui suit I'envoi d'une mise en
demeure par lettre recommandée avec demande d'avis de réception, peut étre
contraint au paiement par tous les moyens de droit commun, et méme par la
vente des actions sur lesquelles des versements sont exigibles.

Cette vente est executee a la diligence du conseil d'administration dans les
formes prescrites par la Iégislation en vigueur.

ARTICLE 11 - PROPRIETE ET FORME DES ACTIONS - TITRES

| — A I'egard de la societé, la propriété des actions résuite de leur inscription
en compte au nom du ou des titulaires dans les conditions fixées par la
reglementation en vigueur.

Il - Les actions sont obligatoirement nominatives.

Ill - Le conseil d'administration peut, dans les conditions légales, créer des
coupures d'actions dont les droits, notamment en ce qui concerne le vote, la
proprieté de l'actif social et le partage des bénéfices, sont proportionneis a la
fraction d'actions qu'elles représentent. Sous cette réserve, les coupures d'actions
sont soumises a toutes les dispositions statutaires applicables aux actions.

ARTICLE 12 - CESSION ET TRANSMISSION D'ACTIONS - AGREMENT

| - Outre, lorsqu'il y a lieu, I'observation des prescriptions du paragraphe |l du
present article, les cessions ou transmissions d'actions sont valablement réalisées

a I'egard de la sociéte et des tiers par un virement de compte a compte dans les
conditions prescrites par la reglementation en vigueur.

Tous les frais resultant de la cession ou transmission sont a la charge du ou
des cessionnaires.

Il - La cession ou transmission des actions s'effectue librement lorsqu'elle
resulte d'une succession ou d'une liquidation de communauté de biens entre
epoux ou lorsqu'elle a lieu au profit soit d'actionnaires, soit d'ascendants, de
descendants ou du conjoint du cédant ou de l'auteur de la transmission, soit
encore au profit de toute personne, physique ou morale, nommée administrateur.

La cession ou transmission de bons « S » de souscription d’actions ordinaires
s'effectue librement.
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La cession ou transmission d’'actions de préférence ADP2012 et ADP2012-2

s effectue librement dans le cas visé a l'article14.V.c

Sauf a tenir compte des stipulations du paragraphe il du présent article,

toute autre cession ou transmission d'actions, y compris lorsqu’elle porte sur la

nue-propriete ou l'usufruit d'actions ne peut avoir lieu que dans les conditions
suivantes :

1. La cession ou la transmission projetée doit étre notifiée par son auteur a la

societe, avec indication des nom, prénoms et domicile ou dénomination et
siege du ou des cedants ou auteurs de la transmission ainsi que du ou des

cessionnaires ou beneficiaires de celle-ci, du nombre des actions et, s'il y a
lieu, du prix de cession.

Dans le delai de trente jours a compter de la réception de cette notification, le
conseil doit statuer sur I'agrement de chaque cessionnaire ou bénéficiaire de la

transmission présente et notifier sa décision au cédant ou a l'auteur de la
transmission.

La decision d'acceptation doit étre prise a la majorité des deux tiers des

administrateurs présents ou représentés, le cédant s'il est administrateur ne
prenant pas part au vote.

A defaut de notification dans ce delai de trente jours, I'agrément est réputé
donne.

. En cas d'agrement, l'inscription en compte est opérée dés la production de

toutes pieces requises par la loi, qui doivent obligatoirement parvenir a la
societe, sous peine de forclusion, dans les trois mois de la date de la demande
d'agrément.

. Si le conseil d'administration n'agrée pas le ou les cessionnaires ou

béeneficiaires de la transmission présentés ou s'il n'agrée que certains de ces
cessionnaires ou beéneficiaires, le cédant ou 'auteur de la transmission aura la
faculte de retirer en totalité ou partiellement son projet de cession ou de
transmission, a charge de notifier a la société son intention a cet égard, dans
un delai maximum de dix jours a compter de la réception par lui de la
notification de refus d'agrément.

A l'expiration de ce délai de dix jours :

e pour les actions dont le ou les cessionnaires ou bénéficiaires ont été
agrees par le conseil parmi ceux proposés par le cédant ou l'auteur de
la transmission et dont la cession ou ia transmission envisagée n'aura
pas fait I'objet d'un retrait de sa part, leur inscription en compte est

operee dans les délai et conditions prévus au 2/ du présent paragraphe
1}
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e« pour les actions dont la cession ou la transmission envisagée n'aura
pas fait I'objet d'un retrait de la part de son auteur, alors que leurs
cessionnaires ou beéeneficiaires n'ont pas éeté agréés par le conseil
d'administration, ce dernier est tenu de les faire acquérir dans les trois
mois suivant la notification du refus d'agrément ; ce délai peut étre
prolongé a la demande de la sociéte, par ordonnance non susceptible
de recours du president du tribunal de commerce du lieu du siége
social statuant en refere, le cédant et le ou les cessionnaires ou
benéficiaires dument appelés.

Cette acquisition a lieu moyennant, en cas de mutation a titre onéreux, un prix
egal a celui offert par le ou les cessionnaires présentés, si ce prix est accepté par
le consell d'administration ou, dans le cas contraire, comme dans celui ou |l
s'agirait d'une transmission entre vifs a titre gratuit, au prix qui, a défaut d'entente
entre le cedant ou l'auteur de la transmission et le conseil d'administration, sera
fixé souverainement et sans recours possible par un expert.

A cet effet, le conseil d'administration propose, dans la notification de son refus
d'agrement, un expert sur lequel le cédant ou l'auteur de la transmission fera

connaitre son acceptation ou son refus dans les huit jours de la réception de cette
notification.

A defaut de reponse dans ce deélai, comme en cas de refus par le cédant ou
'auteur de la transmission, lI'expert est désigne, a la requéte de la partie la plus
diligente, par le president du tribunal de commerce du siege social statuant en la
forme des referes et sans recours possible ; les frais éventuels occasionnés par

'expertise sont supportés, moitié par le cédant ou l'auteur de la transmission,
moitié par le ou les cessionnaires choisis par le conseil d'administration.

L'expertise n'est soumise a aucune condition de forme, mais le prix de cession
doit obligatoirement étre fixe par I'expert et notifié par ses soins a la société et au
cedant ou auteur de la transmission dans un délai maximum de soixante jours a
compter de la notification par le conseil d'administration de son refus d'agrément,
a moins que les parties ne se mettent d'accord pour une prorogation de ce délai.

Le cedant ou l'auteur de la transmission a la faculté de renoncer a réaliser, en

totalite ou partiellement, la cession au prix fixé par I'expert, a charge de notifier sa
décision a la société, dans un délai maximum de dix jours a compter de la
reception de la notification de ce prix.

A defaut pour le cedant de faire usage de la faculté prévue a l'alinea precédent,

comme en cas d'accord entre le consell d'administration et le cédant sur le prix de
cession, l'acquisition est faite :

e sSoOit par des personnes physiques ou morales, actionnaires ou
non, désignees, sous sa responsabilité, par le conseil
d'administration, et ce, sur simple signature de toute piece requise
pour le virement de compte a compte par un délégue du consell
d'administration, ce dernier agissant comme mandataire du
cedant ou de l'auteur de la transmission,
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e soit, mais seulement avec l'accord du cédant, par la societe en
vue d'une reduction de capital.

Les actions ainsi transférées le sont avec tous droits y attachés au jour de la
notification du refus d'agrément et le prix d( est payable des sa fixation definitive,
avec intérét au taux légal, calculé du jour de cette notification jusqu'au jour du
paiement.

4. Si, a l'expiration du délai ci-dessus prévu de trois mois a compter de la
réception de la notification du refus d'agrément et de sa prorogation éventuelle,
le conseil n'a pas satisfait a son obligation d'achat, I'agrément est considere
comme donne.

Il - En cas de transmission d'actions résultant soit de leur repartition par une
personne morale actionnaire au cours de son existence ou de sa liquidation, soit
de leur apport, les attributaires des actions réparties par la personne morale
actionnaire, comme la personne morale bénéficiaire de l'apport doivent, s'ils ne
sont pas déja actionnaires, étre agrées par le conseil d'administration.

A cet effet, dans les trois mois de la répartition ou de l'apport, les qualites
des nouveaux titulaires doivent étre notifiées a la société en indiquant les nom,
prénoms et domicile ou dénomination et siége des nouveaux titulaires et les
conditions de |la transmission.

Le conseil d'administration doit statuer sur l'agrément dans les trente jours

de la notification et, en cas de refus, faire procéder a l'acquisition des actions
transmises a des bénéficiaires non agréeés, et ce, dans les conditions et delais
fixés par le paragraphe |l ci-dessus.

IV - Pour les cessions qui auront lieu par adjudication publique en suite de
décisions judiciaires ou autrement, il est fait application des stipulations du
paragraphe |l ci-dessus.

Toutefois, dans le cas, prévu au paragraphe lll de l'article 10, de vente
d'actions non libérées, les acquéreurs de ces actions devront étre, le cas echeant,
agréés par le conseil d'administration dans les trente jours de la vente.

V - Les notifications et demandes prévues au present article sont faites soit
par acte extra-judiciaire, soit par pli recommandé avec demande d'avis de
réception (le timbre de la poste faisant foi de la date d'envoi) et le conseil peut,
pour les requétes et notifications dont il est question dans le présent article et, en
genéeral, pour I'exécution de ce qui précede, deleguer a toutes personnes tous
pouvoirs utiles.

ARTICLE 13 - INDIVISION - USUFRUIT - NUE-PROPRIETE

Toute action est indivisible a I'égard de la societeé.
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Les coproprietaires d'actions indivises sont tenus de se faire représenter par
un seul d'entre eux ou par un mandataire unique. En cas de désaccord, le
mandataire est designe, a la demande du copropriétaire le plus diligent, par
ordonnance du president du tribunal de commerce, statuant en référé.

Le droit de vote attaché a Il'action appartient a ['usufruitier dans les
assemblees génerales ordinaires et au nu-propriétaire dans les assemblées

génerales extraordinaires, sous réserve de l'application de toutes conventions
differentes entre les interessés pour I'exercice du droit de vote.

Ces conventions sont rendues opposables a la société par I'envoi d'un

original au siege social, par lettre recommandée avec accusé de réception, et
prennent effet un mois apres la date de cet envoi, le cachet de la poste faisant foi.

ARTICLE 14 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES A L'ACTION

| - Sauf a tenir compte, s'il y a lieu, du montant nominal des actions, de I'état
de leur liberation, du capital amorti et non amorti et des droits des actions de
categories differentes, chaque action donne droit, dans la propriété de |'actif social
et dans le partage des bénefices a une part proportionnelle a la quotité du capital
qu'elle represente.

Sous les mémes reserves, pour la determination des droits de chaque action
dans toutes repartitions ou tous remboursements effectués en cours de société ou
en liquidation, il doit étre, le cas eéchéant, fait masse entre toutes les actions, non
seulement des rompus reportes sur des repartitions antérieures, mais encore de
toutes exonerations fiscales comme de toutes taxations susceptibles d'étre prises
en charge par la societe et pouvant concerner certaines actions en raison, soit de
reductions du capital antérieures, soit du mode de constitution du capital
represente par elles, soit de leur taux d'émission, en sorte que, quelle que soit son

origine, chaque action aura, du fait de cette mise en masse, vocation au
reglement d'une méme somme nette.

Il - Les actionnaires ne sont tenus, méme a l'égard des tiers, que jusqu'a
concurrence du montant de leurs actions ; au-dela ils ne peuvent étre soumis a
aucun appel de fonds.

Ill - A I'égard de la sociéte, les dividendes et la part éventuelle de chaque
action dans les reserves appartiennent a son titulaire a compter de l'inscription de
celle-ci au compte de l'intéressé.

La possession d'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts de la
societe et aux decisions des assemblees génerales.

Chaque fois qu'il est necessaire de posséder plusieurs actions pour exercer
un droit quelconque, les actions isolées ou en nombre inférieur a celui requis ne
donnent aucun droit a leurs propriétaires contre la société, les actionnaires ayant
a faire, dans ce cas, leur affaire personnelle du groupement du nombre d'actions
necessaires.
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IV - Les héritiers, créanciers, ayants cause ou autres représentants des
actionnaires ne peuvent, sous quelque pretexte que ce soit, provoquer aucune
apposition de scellés, aucun inventaire, aucune licitation, aucun partage, ni
s'immiscer en aucune maniere dans |'administration de la sociéte.

V — Le capital social est composeé d'actions ordinaires et d'actions de
oréférence (les « ADP2012» et les « ADP2012-2 ») présentant les
caracteristiques suivantes :

Caractéristiques des ADP2012

a — Dividendes prioritaires

Chaque ADP2012 a droit a des Dividendes Prioritaires tels que définis a l'article
32 des presents statuts.

b — Représentant des Porteurs des ADP2012

Les Porteurs des ADP2012 sont représentes de facon permanente par un

représentant (« le Représentant des Porteurs des ADP2012 ») désigne en
assemblée spéciale. Le Représentant des Porteurs des ADP2012 sera convoque
aux assemblées générales ordinaires et extraordinaires en lieu et place des
Porteurs dADP2012. A ce titre, toute notification, convocation ou communication
de quelque nature qu'elle soit, adressée au Représentant des Porteurs des
ADP2012 au titre des présents statuts sera réputée avoir été correctement faite
auprés de chaque Porteur des ADP2012 et donc comme leur étant opposable, le
Représentant des Porteurs des ADP2012 étant personneliement responsable de
'information de chaque Porteur dADP2012 dans les delais. |l participera aux
assemblées et prendra part aux débats et au vote des resolutions au nom et pour
le compte de 'ensemble des Porteurs d'/ADP2012.

Cependant, les droits de convocation, de participation et de vote au sein des
assemblees speciales des Porteurs des ADP2012
(« les Assemblées Spéciales »), ne pourront étre exerces que par les Porteurs
des ADP2012. Les modalités de convocation, de tenue d'assemblee et de vote
aux Assemblées Spéciales sont celles qui prévalent pour les assemblees
extraordinaires de la Sociéte.

Le Représentant des Porteurs des ADP2012 sera nommeé et revoque par une
Assemblée Spéciale. || pourra démissionner de ses fonctions, au cours d'une
Assemblée Spéciale convoquée a cet effet. Dans cette hypothese, il aura
'obligation de présenter un successeur devant étre immédiatement designe par
'Assemblée Spéciale convoquée. Sa démission ne prendra effet qu'a la date de
désignation de son successeur.
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Le Représentant des Porteurs des ADP2012, au titre de la gestion des relations
de la Societe avec les Porteurs des ADP2012, percevra une rémunération
annuelle. Cette remunération sera payée d’avance par la Société par prélévement
automatique sur le compte bancaire de la Société chaque année le premier jour
ouvre du mois de mars, et pour la premiere fois le premier jour ouvré du mois de
mars 2013. Elle sera egale chaque année a 4 % du montant total recu par la
Sociéte au titre de la souscription des ADP2012 augmenté de la TVA.

Pour lI'année d'emission des ADP2012, la rémunération sera établie prorata
temporis a compter de Ila souscription des ADP2012, et sera payée
concomitamment au premier versement de cette remunération annuelle.

Cette remuneration annuelle due au titre du présent paragraphe, impayée a sa
date d'exigibilite, portera de plein droit et sans qu'il soit besoin de demander ou de
mise en demeure, interét a un taux directeur de la Banque Centrale majore de
10%, calcule prorata temporis sur la base du nombre exact de jours écoulés a

compter de la date d’exigibilité jusqu'au jour du paiement total et effectif, et d’'un
mois de 30 jours.

La perception d'interets de retard ne pourra étre interprétée comme constituant un
accord d'Audacia sur un quelconque moratoire. Tous intéréts, frais et indemnités
speciales seront capitalises, s'ils sont dus pour une annee entiere, conformement
aux dispositions de l'article 1154 du Code civil.

Il est precise que toute communication de la Société a destination des Porteurs
des ADP2012 sera toujours adressée en exclusivité au Représentant des
Porteurs des ADP2012 qui se chargera de diffuser I'information communiquée par
la Societé aux Porteurs des ADP2012 dans le format et a un rythme qui relevera
de la seule decision du Représentant des Porteurs des ADP2012. En aucun cas
la Societé ne communiquera directement ses informations aux Porteurs des

ADP2012 sans passer par l'entremise du Représentant des Porteurs des
ADP2012.

En cas d'exercice de l'option de rachat définie au paragraphe c des statuts, la
mission du Représentant des Porteurs des ADP2012 sera terminée une fois le
Prix de Rachat verse et les titres transféres.

Le premier Representant des ADP2012 est Audacia, societé par actions simplifiee
de droit francais au capital social de 554 000,00 €, dont le siege social est situe 6,

rue de Téeheran 75008 Paris et dont le numeéro d’identification est le 492 471 792
RCS Paris.

¢ — Option de Rachat

Chaque Porteur des ADP2012 s’engage irrévocablement a céder a Monsieur
Laurent Fiard et Monsieur Christian Donzel ou a toute autre personne qu’ils se
substitueraient en totalite ou en partie, a I'exclusion de la Societe (« le Tiers
Acheteur »), si ce(s) dernier(s) le lui demande(nt) (I' « Option de Rachat »)
pendant la periode courant du 1er janvier 2018 au 30 mars 2018 (la « Péeriode
d’Option »), en une seule fois la totalité des ADP2012 qu’il détient pour un
montant par ADP2012 egal a 120% x 10 € (« le Prix de Rachat »).
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La levée de I'Option de Rachat sera valablement notifiee au Representant des
Porteurs des ADP2012 par le Tiers Acheteur, au plus tard le dernier jour de la
Période d’Option par tout moyen. La notification contiendra le nom ou la raison
sociale et 'adresse du Tiers Acheteur ainsi que son numéro d'immatriculation au
registre du commerce et des sociétées s'il s'agit d'une personne morale.

Faute de notification de la levée de I'Option de Rachat a cette date par le Tiers
Acheteur, 'Option de Rachat deviendra caduque.

Si I'Option de Rachat n'était pas levée dans le delai susvise, toute clause
statutaire, notamment d’agrément, limitant la liberté de cession des difféerentes
catégories d’actions déja émises ou a émettre par la Société sera consideree
comme inapplicable et non écrite eu égard aux ADP2012.

L’'Option de Rachat porte exclusivement sur la totalité des ADP2012 et aucun
exercice partiel n'est autorise.

La réalisation de la cession des ADP2012 sera subordonnee a la délivrance :

(i) au Représentant des Porteurs des ADP2012 qui transmettra a chacun des
Porteurs des ADP2012 en cas de vente, des cheques de banque (ou tout
autre document apportant la preuve de I'exécution d'un virement bancaire)
d’'un montant égal au Prix de Rachat ;

(ii) a la Société, d'un ordre de mouvement lui donnant ordre de procéder au
transfert,
des ADP2012 au bénéfice du Tiers Acheteur, dUment rempli et signe.

Le paiement du Prix de Rachat par le Tiers Acheteur devra intervenir dans les 30
(trente) jours qui suivent la notification de I'Option de Rachat.

En cas de notification de I'Option de Rachat dans les delais et faute de paiement
du Prix de Rachat dans le délai indiqué ci-dessus, I'Option de Rachat deviendra

caduque et son exercice sera reputé inexistant et de nul effet.

Les Porteurs des ADP2012 et le Représentant des Porteurs des APD2012
reconnaissent expressément le caractére irrévocable et intangible des termes de
'Option de Rachat. Toute manifestation de volonte de la part de l'un d'entre eux,
sans le consentement exprés des autres, visant a affecter les termes et conditions
de I'Option de Rachat sera privée de tout effet. En conséquence, les Porteurs des
ADP2012, le Représentant des Porteurs des APD2012 et le Tiers Acheteur
conviennent, par dérogation expresse aux dispositions de l'article 1142 du Code
civil, que le Tiers Acheteur pourra poursuivre en execution forcée de I'Option de
Rachat le(les) Porteur(s) défaillant(s) et le Représentant des Porteurs des
ADP2012 et ce, sans préjudice des dommages et intéréts qu’elle pourra solliciter.

d - Droit de sortie conjointe

d.1 A l'issue de la Période d’'Option et dans la mesure ou I'Option de Rachat n'a
pas été exercée, et dans I'hypothese ou :
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- un ou plusieurs actionnaires de la Société (ci-aprées désigné(s) la (les) «
Partie(s) Concernée(s) »), envisagerai(en)t, seule ou ensemble, le transfert de
titres de la Societe (ci-apres designés les « Titres Concernés »), a un tiers ou a
un actionnaire (ci-apres deésigné I' « Acquéreur »), ou plusieurs Acquéreurs
agissant de concert au sens de l'article L.233-10 du Code de commerce ;

- ce transfert entrainant un changement de controle (au sens de l'article L233-3

du Code de commerce) de la Societe, immediatement ou a terme, directement ou
indirectement.

Les Porteurs des ADP2012 disposeront d'un droit de sortie totale, aux termes
duquel ils seront admis a transferer a I'Acquéreur une partie ou la totalité de leurs
ADP2012, selon les mémes modalités que celles offertes par I'Acquéreur a la
Partie Concernée et aux conditions de prix décrites ci-dessous (ci-apres le « Droit
de Sortie Totale »).

La Partie Concernee devra, en conséquence, préalablement a un transfert de tout
ou partie des Titres Concernés ou a tout engagement de sa part en vue de leur
transfert susceptible d’entrainer l'application du Droit de Sortie Totale, obtenir
'engagement irrevocable de |'Acquereur que celui-ci offrira aux Porteurs des
ADP2012 la possibilite de lui transférer une partie ou la totalité des ADP2012
gu'ils detiennent et qu'ils souhaiteront transferer, dans les conditions ci-dessous.

d.2 En conséquence, dans la situation visée a I'Article 14. V. d.1 ci-dessus, la
Partie Concernée devra notifier au Representant des Porteurs des ADP2012
prealablement a la realisation du transfert entrainant l'application du Droit de
Sortie Totale, les détails de ce projet de transfert (prix d'achat, identité de
'Acquéreur et autres modalités offertes par 'Acquéreur) et que ce projet de

transfert est susceptible d’'entrainer un changement de contrble de la Société (au
sens de l'article L233-3 du Code de commerce).

d.3 Les Porteurs des ADP2012 disposeront d'un délai de quarante-cinq (45) jours
a compter de la reception de la notification prévue a 'Article 14.V.d.2 ci-dessus
pour exercer leur Droit de Sortie Totale suivant les modalités suivantes :

La décision des Porteurs des ADP2012 relative a I'exercice du Droit de Sortie
Totale sera prise en Assemblée Spéciale et s'imposera alors a tous les Porteurs
des ADP2012. Dans I'hypothese ou les quorums léegaux de I'Assemblée Spéciale
ne seraient pas atteints, chaque Porteur des ADP2012 qui souhaiterait exercer
son Droit de Sortie Totale devra notifier sa decision d’'exercer ledit droit au
Representant des Porteurs des ADP2012 en precisant le nombre dADP2012 qu'il
souhaite ceder.

Si les Porteurs des ADP2012 ont exprime en Assemblee Speciale ou, a defaut de
quorum, individuellement, leur souhait de faire valoir leur Droit de Sortie Totale le
Représentant des Porteurs des ADP2012 notifiera a la Partie Concernée,
préalablement a I'expiration du délai indiqué ci-dessus, le nombre d’ADP2012 que
les Porteurs des ADP2012 souhaitent ceder (ci-apres designes les « ADP2012
Offertes »).
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En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, le prix d'achat par I'Acquéereur de
chaqueADP2012 Offerte sera éetabli sur la base du prix d'achat convenu entre
'Acquéreur et la Partie Concernée pour le transfert des Titres Concerneés, ou, le
cas échéant, offert de bonne foi par la Partie Concernée. Chague ADP2012 sera
valorisée comme une action ordinaire de la Societe si les actions ordinaires et les
ADP2012 ont la méme valeur nominale ; et dans le cas ou les deux valeurs
nominales seraient différentes, chaque ADP2012 sera valorisee en multipliant la
valeur d’'une action ordinaire par le rapport entre la valeur nominale d'une

ADP2012 et la valeur nominale d'une action ordinaire. A ce prix sera rajoute le
montant du Dividende Prioritaire Cumule.

Dans le cas ou ce transfert conférant le controle serait effectue en plusieurs
tranches, le prix retenu pour I'exercice du Droit de Sortie Totale correspondra soit
(i) au prix par action convenu lors de la cession de la derniere tranche, soit (ii) au
prix moyen des cessions réalisées au cours des vingt-quatre derniers mois si ce
prix moyen est supérieur au prix retenu lors de la cession de la derniere tranche.

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, il sera procédé, a linitiative du
Représentant des Porteurs des ADP2012, a la cession des ADP2012 Offertes
dans le délai visé dans le projet de transfert notifieé ou, si rien n'est prevu a cet
effet, dans un délai de quinze (15) jours a compter de |la date de 'expiration du
délai indiqué au présent Article 14.V.d.3.

d.4 A l'effet de s’assurer du rachat par I'Acquéreur des ADP2012 Offertes et de
leur paiement dans ce délai, la Partie Concernée ne transférera la proprieté des
Titres Concernés a I'Acqueéreur et ne percevra le prix des Titres Concernes qu’a
condition que, simultanément, 'Acquéreur se voie transférer la propriéte et
s'acquitte du prix de cession des ADP2012 Offertes.

d.5 Dans I'hypothése ou, a lI'occasion d'un projet de transfert diment notifie, les
Porteurs des ADP2012 n'auraient pas exercé leur Droit de Sortie Totale dans les
conditions précisées a |'Article 14.V. d.3, la Partie Concernée pourra proceder au
transfert, dans le strict respect des termes du projet notifié et dans le délai préevu
par celui-ci ou, a défaut de délai prévu, dans le deéelai de trente (30) jours a
compter de l'expiration des delais de sortie totale.

A défaut pour la Partie Concernée de procéder ainsi, elle devra a nouveau,
préalablement a tout transfert de ses Titres Concernes, se conformer aux
dispositions du present article.

d.6 Si, en contravention avec les dispositions qui précedent, I'Acquéreur procedait
a l'acquisition des Titres Concernés de la Partie Concernée mais n'achetait pas
les ADP2012 Offertes par les Porteurs des ADP2012, la Partie Concernee serait
tenue de se porter elle-méme acquéreur dans les mémes conditions de la totalite
des ADP2012 Offertes dans un deélai de huit (8) jours a compter de I'expiration du
délai imparti a I'Article 14.V.d.3 a 'Acquereur.
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De méme, si 'Acquéreur procédait a 'acquisition des Titres Concernés de la
Partie Concernee et des ADP2012 Offertes par les Porteurs des ADP2012 mais
ne payait pas les ADP2012 Offertes, la Partie Concernée serait tenue
solidairement avec 'Acquéreur de procéder, dans un deélai de huit (8) jours a
compter de l'expiration de délai imparti a l'Article 14.V.d.3, au paiement des
ADP2012 Offertes a I'Acquéreurr.

d.7 Dans I'hypothese d'un changement de contrble de la société qui détient
directement ou indirectement le controle de la Société au sens de l'article L 233-3
du Code de commerce (« |'Actionnaire Ultime »), les Porteurs des ADP2012
disposeront d'un droit de sortie totale dans des conditions identiques a celles
prevues aux Articles 14.V.d.1, d.2, d.3, d.4, d.5 et d.6, etant précisé que pour
I'application de ces derniers |la partie désignee comme la « Partie Concernée »
correspond a |I' « Actionnaire Ultime ». A ce titre, ils auront la possibilité de céder
la totalite de leurs ADP2012 a I'Acquereur, aux mémes conditions et modalites
que celles offertes par 'Acquereur a I'Actionnaire Ultime a I'exception du prix. En
effet, la valeur des ADP2012 sera dans un tel cas déterminée a dire d’'expert
designe a la demande de la partie |la plus diligente par le Président du tribunal de

Commerce du siege social de la Societe et statuant dans les conditions prévues a
I'article 1843-4 du Code civil.

e- Obligation de Sortie Totale

e.1 A l'issue de la Période d’'Option, dans la mesure ou I'Option de Rachat n'a pas
eté exercee et dans I'hypothese ou un ou plusieurs actionnaire(s) de la Société ou
un ou plusieurs tiers, agissant seul ou de concert au sens de l'article L. 233-10 du
Code de commerce (ci-apres denomme le « Béneéficiaire ») viendrai(en)t a faire
une offre portant sur 100% des actions de la Societé (ci-apres '« Offre ») et ou
les titulaires d’actions, representant au moins 80% des droits de vote de la
Societe souhaiteraient accepter I'Offre (ci-apres la « Majorite Qualifiee »),
chaque Porteur des ADP2012 (ci-apres denommeé individuellement le «
Promettant » et collectivement les « Promettants ») devra (la « Promesse »), si
le Béneéficiaire en fait la demande par écrit au Représentant des Porteurs des
ADP2012, ceder au Beneficiaire les ADP2012 qu'il détiendrait a la date d’exercice
de la Promesse.

Le Béneficiaire devra notifier par ecrit le projet d'Offre au Représentant des
Porteurs des ADP2012, etant precisé que la notification dudit projet d’Offre devra,
a peine d'irrecevabiliteé, mentionner ou comporter :

(i) le nom (ou la denomination sociale) et l'adresse (ou le siege social) du
cessionnaire envisage (ci-apres le "Cessionnaire Envisage"), et

(i1) I'identite de la ou des personnes ayant le controle, au sens de l'article L. 233-3
du Code de commerce, du Cessionnaire Envisage, et

(i) les liens financiers ou autres, eventuels, directs ou indirects, entre les
Actionnaires Majoritaires, I'Actionnaire Concernée et le Cessionnaire Envisage, et
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(iv) le nombre d’actions ordinaires et ’ADP2012 (ci-aprés les « Titres Cedes »)
dont la cession est envisagee, et

(v) le prix offert par le Cessionnaire Envisage, et

(vi) les autres modalités de I'opération envisagee, et

(vii) une copie de l'offre ferme et faite de bonne foi du Cessionnaire Envisage
diment signéee, et

(viii) dans le cas d'un Transfert envisagé ou le prix ne serait pas paye
intégralement en numéraire (ci-aprés une "Opeération d'Echange”) ou d'un
Transfert envisagé ou les Titres Cédés ne seraient pas le seul bien dont le
Bénéficiaire envisage le Transfert (ci-aprés une "Opeération Complexe”), le
Bénéficiaire devra également fournir une évaluation de la valeur des Titres Cédes

et des biens qu'il recevrait en échange en cas d'une Opeération d'Echange et/ou
une évaluation des Titres Cédes en cas d'Operation Complexe.

e.2 Le Bénéficiaire devra adresser au Représentant des Porteurs des ADP2012

sa décision d’exercer la Promesse dans un délai de quinze (15) jours a compter
du jour ou la condition définie a I'Article 14.V.e.1 ci-dessus sera remplie (ci-apres
la « Notification du Béneficiaire »).

Il devra en outre notifier les termes de I'Offre acceptée, ainsi que I'accord ecrit de
la Majorité Qualifiée telle que visée a l'article 14.V.e.1 ci-dessus.

e.3 Le Bénéficiaire ne pourra exercer la Promesse que pour la totalite des
ADP2012 encore détenues par chacun des Promettants a la date d’exercice de la
Promesse, et ce en une seule fois. En cas de pluralite de Benéficiaires, ils devront
s'accorder sur la répartition des Titres cedes entre eux.

e.4 Si la Promesse n'a pas été levée dans les conditions susvisees, elle deviendra
caduque de plein droit sans indemnité due d’aucune part.

e.5 Fixation du prix d'exercice de la promesse

Dans le cas ou la promesse serait levée dans les termes et délais préevus ci-
dessus, chaque Promettant s’engage a transférer la propriété de ses ADP2012
conformément aux termes et conditions de 'Offre qui lui auront été notifies, contre
paiement du prix en numeraire.

Le prix d’achat par le Bénéficiaire pour chaque ADP2012 sera valorise comme
une action ordinaire de la Société si les actions ordinaires et les ADP2012 ont la
méme valeur nominale ; et dans le cas ou les deux valeurs nominales seraient
différentes, chaque ADP2012 sera valorisee en multipliant la valeur d'une action
ordinaire par le rapport entre la valeur nominale d'une ADP2012 et la valeur
nominale d’'une action ordinaire.

En tout état de cause, le prix d’achat proposé par le Bénéficiaire pour chaque
ADP2012 sera au minimum égal au Prix de Rachat auquel sera rajoute le montant
du Dividende Cumulé.
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e.6 Si la Promesse est exercée dans les termes et délais prévus ci-dessus et le
prix calcule conformement a I'Article 14.V.e.5 ci-dessus, le transfert des actions
ordinaires et des ADP2012 (le « Transfert ») et le paiement du prix de vente
interviendront au plus tard trente (30) jours apres la date a laquelle 'exercice de la
Promesse aura ete effectuee par le Bénéficiaire étant précisé que les Porteurs
des ADP2012 disposeront, en cas d'Opération d’Echange, et ce tant pour
I'exercice de leur Droit de Sortie Totale que de leur Obligation de Sortie Totale, du
droit de recevoir un prix entierement payé en numeraire.

e.7 Le Transfert sera subordonné a la délivrance :

(i) aux titulaires d’actions ordinaires et au Représentant des Porteurs des
ADP2012, pour les ADP2012, qui transmettra a chacun des Promettants, en cas
de vente, des cheques de banque (ou tout autre document apportant la preuve de

I'execution d'un virement bancaire) d’'un montant égal au prix d’achat de ses Titres
tel que déterminé a I'Article 14.V.e.5;

(i) au Beneficiaire d'un ordre de mouvement donnant a la Société ordre de
proceder au Transfert au benefice du Beneéficiaire, dument rempli et signé.

f - Representation pour la vente des ADP2012

Le Representant des Porteurs des ADP2012 est d'ores et déja mandaté
statutairement par les Porteurs des ADP2012 pour signer tout acte relatif a la
revente des ADP2012 resultant de I'exercice de I'Option de Rachat (c¢), du Droit
de sortie conjointe (e) et de I'Obligation de Sortie Totale (f) et en particulier pour la
signature des ordres de mouvement au profit selon le cas du Tiers Acheteur, de
'Acquereur ou du Benéficiaire. Les ordres de mouvement signés par le

Représentant des Porteurs des ADP2012, emportent valablement le transfert des
ADP2012, au profit du Tiers Acheteur, de 'Acquéreur ou du Bénéficiaire.

g - Tenue de registre des ADP2012

Le registre des mouvements des ADP2012 sera tenu de fagon distincte des
autres titres de la Societé. La comptabilité des ADP2012 sera plus précisément

tenue electroniquement, c’'est a dire qu'elle ne sera pas reportée sur un registre
paraphe.

Cette comptabilite est déleguee par la Société au Représentant des Porteurs des
ADP2012 ou a tout autre tiers de son choix.

h - Reduction de capital social

Tant que les ADP2012 n'auront pas été achetées suivant les modalités prévues
par les presents Statuts, la Societé ne pourra opérer aucune réduction de capital

social sauf a avoir obtenu laccord des Porteurs des ADP2012 réunis en
Assemblée Spéciale.



i - Modification des statuts

Toutes modifications des statuts modifiant les droits attachés aux ADP2012 ou
augmentant les obligations imposées aux Porteurs des ADP2012 devront avoir
été approuvées par 'Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2012 avant d’étre
soumises au vote de I'assemblée générale extraordinaire de la Societe.

L’approbation de 'Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2012 ne sera pas
requise pour toute émission de nouvelles actions de preférence dont I'application
sera subordonnée a la satisfaction préalable des droits attachés aux ADP2012.
Dans cette hypothése, en l'absence de modification des droits attaches aux
ADP2012, les conditions d’application de I'article L225-99 du Code de Commerce
ne seront pas reunies.

Caractéristiques des ADP2012-2

a — Dividendes prioritaires

Chaque ADP2012-2 a droit a des Dividendes Prioritaires tels que définis a l'article
32 des presents statuts.

b — Représentant des Porteurs des ADP2012-2

S’ils sont plusieurs, les Porteurs des ADP2012-2 sont groupes de plein droit, pour
la défense de leurs intéréts communs, en une masse jouissant de la personnalite
morale, dans les conditions légales ; les droits attaches a cette masse pourront
également résulter des termes de la présente resolution.

La masse est représentée par un ou plusieurs mandataires elus par les porteurs
d’'ADP2012-2.

les Porteurs des ADP2012-2 sont représentés de fagon permanente par un
représentant (« le Représentant des Porteurs des ADP2012-2 ») désigne en
assemblée spéciale. Le Représentant des Porteurs des ADP2012-2 sera
convoqué aux assemblées générales ordinaires et extraordinaires en lieu et place
des Porteurs d’ADP2012-2. A ce titre, toute notification, convocation ou
communication de quelque nature gu’elle soit, adressée au Représentant des
Porteurs des ADP2012-2 au titre des statuts de la Société sera réputée avoir eté
correctement faite auprés de chaque Porteur des ADP2012-2 et donc comme leur
étant opposable, le Représentant des Porteurs des ADP2012-2 etant
personnellement responsable de l'information de chaque Porteur dADP2012-2
dans les délais. Il participera aux assemblées et prendra part aux déebats et au

vote des résolutions au nom et pour le compte de I'ensemble des Porteurs
d’ADP2012-2.

Cependant, les droits de convocation, de participation et de vote au sein des
assemblées spéciales des Porteurs des ADP2012-2 (« les Assemblees
Spéciales »), ne pourront étre exercés que par les Porteurs des ADP2012-2. Les
modalités de convocation, de tenue d'assemblée et de vote aux Assemblees

Spéciales sont celles qui prévalent pour les assemblées extraordinaires de la
Sociéteé.
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Le Representant des Porteurs des ADP2012-2 sera nommé et révoqueé par une
Assemblee Speciale. || pourra démissionner de ses fonctions, au cours d’'une
Assemblee Speciale convoquee a cet effet. Dans cette hypothése, il aura
I'obligation de presenter un successeur devant étre immeédiatement désigné par
'Assemblee Speciale convoquéee. Sa démission ne prendra effet qu'a la date de
designation de son successeur.

Il est precisé que toute communication de la Société a destination des Porteurs
des ADP2012-2 sera toujours adressée en exclusivité au Représentant des
Porteurs des ADP2012-2 qui se chargera de diffuser l'information communiquée
par la Societe aux Porteurs des ADP2012-2 dans le format et a un rythme qui
relevera de la seule decision du Représentant des Porteurs des ADP2012-2. En
aucun cas, la Societé ne communiquera directement ses informations aux

Porteurs des ADP2012-2 sans passer par l'entremise du Représentant des
Porteurs des ADP2012-2.

En cas dexercice de loption de rachat définie au paragraphe c ci-apres, la
mission du Representant des Porteurs des ADP2012-2 sera terminée une fois le
Prix de Rachat verse et les titres transférés.

Le premier Representant des ADP2012-2 est BACKBONE, société par actions
simplifiee de droit francgais au capital social de 1.500.100 €, dont le siége est a

PARIS (75009), 25, rue de Clichy, et identifiée sous le numéro 481 666 774 RCS
Paris.

¢ — Option de Rachat

Chaque Porteur des ADP2012-2 s’engage irrévocablement a céder a Monsieur
Laurent Fiard et Monsieur Christian Donzel ou a toute autre personne qu’ils se

substitueraient en totalité ou en partie, voire, si Le Porteur est d’accord, a la
Societe (« le Tiers Acheteur »), si ce(s) dernier(s) le lui demande(nt) (I' « Option
de Rachat ») pendant la période courant du 1er avril 2018 au 30 juin 2018 (la «
Periode d’Option »), en une seule fois la totalité des ADP2012-2 qu'il détient
pour un montant par ADP2012-2 egal a 120% x 10 € (« le Prix de Rachat »).

La levee de I'Option de Rachat sera valablement notifiee au Représentant des
Porteurs des ADP2012-2 par le Tiers Acheteur, au plus tard le dernier jour de la
Période d'Option par tout moyen. La notification contiendra le nom ou la raison
sociale et I'adresse du Tiers Acheteur ainsi que son numeéro d'immatriculation au
registre du commerce et des societes s'il s'agit d'une personne morale.

Faute de notification de la levee de I'Option de Rachat a cette date par le Tiers
Acheteur, I'Option de Rachat deviendra caduque.

Si I'Option de Rachat n’était pas levée dans le délai susvisé, toute clause
statutaire, notamment d’agrement, limitant la liberte de cession des differentes
categories d’actions deja emises ou a eémettre par la Société sera considéree
comme Inapplicable et non ecrite eu egard aux ADP2012-2.

L'Option de Rachat porte exclusivement sur la totalité des ADP2012-2 et aucun
exercice partiel n’est autorisé.
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La réalisation de la cession des ADP2012-2 sera subordonnée a la délivrance :

(i) au Représentant des Porteurs des ADP2012-2, qui transmettra a chacun
des Porteurs des ADP2012-2 en cas de vente, des chégues de banque (ou
tout autre document apportant la preuve de l'execution d'un virement
bancaire) d'un montant egal au Prix de Rachat ;

(i) a la Société, d'un ordre de mouvement lui donnant ordre de proceder au
transfert,

des ADP2012-2 au bénéfice du Tiers Acheteur, diment rempli et signe.

Le paiement du Prix de Rachat par le Tiers Acheteur devra intervenir dans les 30
(trente) jours qui suivent la notification de I'Option de Rachat.

En cas de notification de I'Option de Rachat dans les délais et faute de paiement
du Prix de Rachat dans le délai indiqué ci-dessus, 'Option de Rachat deviendra

caduque et son exercice sera réputé inexistant et de nul effet.

Les Porteurs des ADP2012-2 et le Représentant des Porteurs des APD2012
reconnaissent expressément le caractere irrévocable et intangible des termes de
'Option de Rachat. Toute manifestation de volonté de la part de I'un d'entre eux,
sans le consentement exprés des autres, visant a affecter les termes et conditions
de I'Option de Rachat sera privée de tout effet. En conséquence, les Porteurs des
ADP2012-2, le Représentant des Porteurs des APD2012 et le Tiers Acheteur
conviennent, par dérogation expresse aux dispositions de l'article 1142 du Code
civil, que le Tiers Acheteur pourra poursuivre en exécution forcée de I'Option de
Rachat le(les) Porteur(s) défaillant(s) et le Représentant des Porteurs des

ADP2012-2 et ce, sans préjudice des dommages et intéréts quelle pourra
solliciter.

d - Droit de sortie conjointe

d.1 A lissue de la Période d'Option et dans la mesure ou I'Option de Rachat n'a
pas été exercée, et dans I'hypothese ou :

- un ou plusieurs actionnaires de la Société (ci-aprés désigné(s) la (les) «
Partie(s) Concernée(s) »), envisagerai(en)t, seule ou ensemble, le transfert de
titres de la Société (ci-aprés désignés les « Titres Concernés »), a un tiers ou a
un actionnaire (ci-aprés désigné '« Acquéreur »), ou plusieurs Acquereurs
agissant de concert au sens de l'article L.233-10 du Code de commerce ;

- ce transfert entrainant un changement de contrble (au sens de l'article L233-3
du Code de commerce) de la Sociéte, immeédiatement ou a terme, directement ou
indirectement.

Les Porteurs des ADP2012-2 disposeront d'un droit de sortie totale, aux termes
duquel ils seront admis a transférer a I'Acquéreur une partie ou la totalite de leurs
ADP2012-2, selon les mémes modalités que celles offertes par I'Acquéereur a la

Partie Concernée et aux conditions de prix décrites ci-dessous (ci-apres le « Droit
de Sortie Totale »).
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Le Droit de Sortie Totale ne pourra toutefois étre exercé par les Porteurs des
ADP2012-2 qu’a la condition que I'Acquéreur se soit irréevocablement engagé a
acquerir les ADP2012 des Porteurs des ADP2012 qui souhaitent exercer leur
Droit de Sortie Totale concomitamment aux Titres Concernés.

La Partie Concernee devra, en consequence, prealablement a un transfert de tout
ou partie des Titres Concernés ou a tout engagement de sa part en vue de leur
transfert susceptible d'entrainer I'application du Droit de Sortie Totale, obtenir

'engagement irrevocable de [I'Acquéreur que celui-ci offrira aux Porteurs des
ADP2012-2 et aux Porteurs des ADP2012 la possibilité de lui transférer une partie

ou la totalité des ADP2012-2 et des ADP2012 qu'ils détiennent et qu'ils
souhaiteront transferer, dans les conditions ci-dessous.

d.2 En consequence, dans la situation visée au d.1 ci-dessus, la Partie
Concernee devra notifier au Représentant des Porteurs des ADP2012-2
prealablement a la réalisation du transfert entrainant I'application du Droit de
Sortie Totale, les détails de ce projet de transfert (prix d’achat, identité de
Acquereur et autres modalitées offertes par I'Acquéreur) et que ce projet de

transfert est susceptible d’entrainer un changement de contrbéle de la Société (au
sens de l'article L233-3 du Code de commerce).

d.3 Les Porteurs des ADP2012-2 disposeront d'un délai de quarante-cinq (45)
jours a compter de la réception de la notification prévue au d.2 ci-dessus pour
exercer leur Droit de Sortie Totale suivant les modalités suivantes :

La decision des Porteurs des ADP2012-2 relative a I'exercice du Droit de Sortie
Totale sera prise en Assemblée Spéciale et s'imposera alors a tous les Porteurs
des ADP2012-2. Dans I'hypothese ou les quorums légaux de I'Assemblée
Spéciale ne seraient pas atteints, chaque Porteur des ADP2012-2 qui souhaiterait
exercer son Droit de Sortie Totale devra notifier sa décision d’exercer ledit droit au

au Representant des Porteurs des ADP2012-2en précisant le nombre
d ADP2012-2 qu’il souhaite ceder.

Sl les Porteurs des ADP2012-2 ont exprimé en Assemblée Spéciale ou, a défaut
de quorum, individuellement, leur souhait de faire valoir leur Droit de Sortie Totale,
le Representant des Porteurs des ADP2012-2 notifiera a la Partie Concernée,

prealablement a l'expiration du délai indiqué ci-dessus, le nombre d’ADP2012-2
que les Porteurs des ADP2012-2 souhaitent ceder (ci-apres désignes les

«ADP2012-2 Offertes »).

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, le prix d'achat par I'Acquéreur de
chaque ADP2012-2 Offerte sera établi sur la base du prix d'achat convenu entre
I'Acquéreur et la Partie Concernée pour le transfert des Titres Concernés, ou, le
cas echeant, offert de bonne foi par la Partie Concernée. Chaque ADP2012-2
sera valorisee comme une action ordinaire de la Société si les actions ordinaires
et les ADP2012-2 ont la méme valeur nominale ; et dans le cas ou les deux
valeurs nominales seraient differentes, chaque ADP2012-2 sera valorisée en
multipliant la valeur d'une action ordinaire par le rapport entre la valeur nominale
d'une ADP2012-2 et la valeur nominale d'une action ordinaire. A ce prix sera
rajouté le montant du Dividende Prioritaire Cumulé.
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Dans le cas ou ce transfert conférant le controle serait effectué en plusieurs
tranches, le prix retenu pour I'exercice du Droit de Sortie Totale correspondra soit
(i) au prix par action convenu lors de la cession de la derniere tranche, soit (ii) au
prix moyen des cessions réalisées au cours des vingt-quatre derniers mois si ce
prix moyen est supérieur au prix retenu lors de la cession de la derniere tranche.

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, il sera procéde a linitiative du
Représentant des Porteurs des ADP2012-2,a la cession des ADP2012-2 Offertes
dans le délai visé dans le projet de transfert notifi€ ou, si rien n'est prévu a cet
effet, dans un délai de quinze (15) jours a compter de la date de I'expiration du
délai indiqué au présent d.3.

d.4 A l'effet de s’assurer du rachat par I'Acquéreur des ADP2012-2 Offertes et de
leur paiement dans ce délai, la Partie Concernée ne transférera la proprieté des
Titres Concernés a I'’Acquéreur et ne percevra le prix des Titres Concernes qua
condition que, simultanément, I'Acquéreur se voie transférer la propriéte et
s’acquitte du prix de cession des ADP2012-2 Offertes.

d.5 Dans I'hypothése ou, a l'occasion d'un projet de transfert diment notifie, les
Porteurs des ADP2012-2 n'auraient pas exercé leur Droit de Sortie Totale dans
les conditions précisées au d.3, la Partie Concernée pourra procéder au transfert,
dans le strict respect des termes du projet notifié et dans le délai prévu par celui-ci

ou, a défaut de délai prévu, dans le délai de trente (30) jours a compter de
'expiration des délais de sortie totale.

A défaut pour la Partie Concernée de procéder ainsi, elle devra a nouveau,
préalablement a tout transfert de ses Titres Concernés, se conformer aux
dispositions du present article.

d.6 Si, en contravention avec les dispositions qui précedent, I'Acquereur procedait
a l'acquisition des Titres Concernés de la Partie Concernee mais n'achetait pas
les ADP2012-2 Offertes par les Porteurs des ADP2012-2, la Partie Concernée
serait tenue de se porter elle-méme acquéreur dans les mémes conditions de la

totalité des ADP2012-2 Offertes dans un délai de huit (8) jours a compter de
'expiration du délai imparti au d.3 a 'Acquereur.

De méme, si 'Acquéreur procédait a l'acquisition des Titres Concernés de la
Partie Concernée et des ADP2012-2 Offertes par les Porteurs des ADP2012-2
mais ne payait pas les ADP2012-2 Offertes, la Partie Concernee serait tenue
solidairement avec I'Acquéreur de procéder, dans un déiai de huit (8) jours a

compter de l'expiration de délai imparti au d.3, au paiement des ADP2012-2
Offertes a 'Acquéreur.
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d.7 Dans l'hypothese d'un changement de contrble de la société qui détient
directement ou indirectement le contrble de la Société au sens de farticle L 233-3
du Code de commerce («l'Actionnaire Ultime»), les Porteurs des ADP2012-2

disposeront d'un droit de sortie totale dans des conditions identiques a celles
préevues aux d.1, d.2, d.3, d.4, d.5 et d.6, étant précisé que pour 'application de
ces derniers la partie designee comme la « Partie Concernée » correspond a

I'«Actionnaire Ultime». A ce titre, ils auront la possibilité de céder la totalité de
leurs ADP2012-2 a I'Acquereur, aux mémes conditions et modalités que celles
offertes par 'Acquéreur a I'Actionnaire Ultime a I'exception du prix. En effet, la
valeur des ADP2012-2 sera dans un tel cas déterminée a dire d'expert désigné a

la demande de la partie la plus diligente par le Président du tribunal de Commerce

du siege social de la Societe et statuant dans les conditions prévues a l'article
1843-4 du Code civil.

e - Obligation de Sortie Totale

e.1 A l'issue de la Periode d'Option, dans la mesure ou 'Option de Rachat n'a pas
etée exercee et dans I'hypothese ou un ou plusieurs actionnaire(s) de la Société ou
un ou plusieurs tiers, agissant seul ou de concert au sens de l'article L. 233-10 du
Code de commerce (ci-apres denomme le «Beneficiaire») viendrai(en)t a faire

une offre portant sur 100% des actions de la Société (ci-aprés '« Offre ») et ou
les titulaires d'actions, representant au moins 80% des droits de vote de la

Societe, souhaiteraient accepter I'Offre (ci-apres la «Majorite Qualifiée»), chaque
Porteur des ADP2012-2 (ci-apres dénommeé individuellement le «Promettant» et
collectivement les «Promettants») devra (la «Promesse»), si le Bénéficiaire en

fait la demande par écrit au Représentant des Porteurs des ADP2012-2, céder au
Beneficiaire les ADP2012-2 qu'il détiendrait a la date d’exercice de la Promesse.

Le Beneficiaire devra notifier par écrit le projet d'Offre au Représentant des
Porteurs des ADP2012-2, etant precisé que la notification dudit projet d’Offre
devra, a peine d'irrecevabilité, mentionner ou comporter :

(i) le nom (ou la denomination sociale) et l'adresse (ou le siége social) du
cessionnaire envisage (ci-apres le "Cessionnaire Envisagé"), et

(if) 'identite de la ou des personnes ayant le controle, au sens de l'article L. 233-3
du Code de commerce, du Cessionnaire Envisage, et

(ili) les liens financiers ou autres, éventuels, directs ou indirects, entre les
Actionnaires Majoritaires, I'Actionnaire Concerné et le Cessionnaire Envisageé, et

(iv) le nombre d’actions ordinaires et d'ADP2012-2 (ci-apres les « Titres Cédeés »)
dont la cession est envisagée, et

(v) le prix offert par le Cessionnaire Envisage, et

(vi) les autres modalites de 'opération envisagée, et
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(vii) une copie de l'offre ferme et faite de bonne foi du Cessionnaire Envisage
dament signee, et

(viii) dans le cas d'un Transfert envisagé ou le prix ne serait pas paye
intégralement en numéraire (ci-aprés une "Opeération d’Echange”) ou d'un
Transfert envisagé ou les Titres Cédés ne seraient pas le seul bien dont le
Bénéficiaire envisage le Transfert (ci-aprés une "Opération Complexe”), le
Bénéficiaire devra également fournir une évaluation de la valeur des Titres Cedes
et des biens qu'il recevrait en échange en cas d'une Opération d'Echange et/ou
une évaluation des Titres Cédés en cas d'Opération Complexe.

e.2 Le Bénéficiaire devra adresser au Représentant des Porteurs des ADP2012-2
sa décision d'exercer la Promesse dans un délai de quinze (15) jours a compter
du jour ol la condition définie au e.1 ci-dessus sera remplie (ci-apres la «
Notification du Bénéficiaire »).

Il devra en outre notifier les termes de I'Offre acceptée, ainsi que I'accord écrit de
la Majorité Qualifiée telle que visée au e.1 ci-dessus.

e.3 Le Bénéficiaire ne pourra exercer la Promesse que pour la totalite des
ADP2012-2 encore détenues par chacun des Promettants a la date d'exercice de
la Promesse, et ce en une seule fois. En cas de pluralité de Bénéeficiaires, ils
devront s’accorder sur la répartition des Titres cédées entre eux.

e.4 Si la Promesse n'a pas été levée dans les conditions susvisees, elle deviendra
caduque de plein droit sans indemnité due d’aucune part.

e.5 Fixation du prix d’exercice de la promesse

Dans le cas ou la promesse serait levée dans les termes et délais prevus ci-
dessus, chaque Promettant s'’engage a transférer la propriéte de ses ADP2012-2
conformément aux termes et conditions de I'Offre qui lui auront ete notifies, contre
paiement du prix en numeraire.

Le prix d’achat par le Bénéficiaire pour chaque ADP2012-2 sera valorise comme
une action ordinaire de la Société si les actions ordinaires et les ADP2012-2 ont la
méme valeur nominale ; et dans le cas ou les deux valeurs nominales seraient
différentes, chaque ADP2012-2 sera valorisée en multipliant la valeur d’'une action
ordinaire par le rapport entre la valeur nominale d'une ADP2012-2 et |la valeur
nominale d'une action ordinaire.

En tout état de cause, le prix d'achat proposé par le Bénéficiaire pour chaque
ADP2012-2 sera au minimum égal au Prix de Rachat auquel sera rajoute le
montant du Dividende Cumule.
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e.6 Si la Promesse est exercee dans les termes et délais prévus ci-dessus et le
prix calculé conformement au e€.5 ci-dessus, le transfert des actions ordinaires et
des ADP2012-2 (le « Transfert ») et le paiement du prix de vente interviendront
au plus tard trente (30) jours apres la date a laquelle I'exercice de la Promesse
aura eté effectuée par le Bénéficiaire étant précisé que les Porteurs des
ADP2012-2 disposeront, en cas d’'Opération d’Echange, et ce tant pour I'exercice

de leur Droit de Sortie Totale que de leur Obligation de Sortie Totale, du droit de
recevoir un prix entierement payé en numeraire.

e.7 Le Transfert sera subordonneé a la délivrance :

(i) aux titulaires d'actions ordinaires et au Representant des Porteurs des

ADP2012-2, pour les ADP2012-2, qui transmettra a chacun des Promettants, en
cas de vente, des cheques de banque (ou tout autre document apportant la
preuve de l'execution d'un virement bancaire) d'un montant eégal au prix d’achat
de ses Titres tel que determiné au e.5;

(i) au Bénéficiaire d'un ordre de mouvement donnant a la Société ordre de
procéder au Transfert au bénefice du Bénéficiaire, diment rempli et signe.

f - Representation pour la vente des ADP2012-2

Le Representant des Porteurs des ADP2012-2 est d'ores et déja mandaté
statutairement par les Porteurs des ADP2012-2 pour signer tout acte relatif a la
revente des ADP2012-2 resultant de I'exercice de I'Option de Rachat (c), du Droit
de sortie conjointe (e) et de I'Obligation de Sortie Totale (f) et en particulier pour la
signature des ordres de mouvement au profit selon le cas du Tiers Acheteur, de
'Acquereur ou du Benéficiaire. Les ordres de mouvement signés par le
Representant des Porteurs des ADP2012-2, emportent valablement le transfert
des ADP2012-2, au profit du Tiers Acheteur, de 'Acquéreur ou du Bénéficiaire.

g - Tenue de registre des ADP2012-2

Le registre des mouvements des ADP2012-2 sera tenu par la Sociéte.

h- Reduction de capital social

Tant que les ADP2012-2 n'auront pas eté achetées suivant les modalités prévues
par les présents Statuts, la Sociéte ne pourra opérer aucune reduction de capital
social sauf a avoir obtenu l'accord des Porteurs des ADP2012-2 réunis en
Assemblée Speciale.

i = Modification des statuts

Toutes modifications des statuts modifiant les droits attaches aux ADP2012-2 ou
augmentant les obligations imposees aux Porteurs des ADP2012-2 devront avoir
été approuvees par I'Assemblee Spéciale des Porteurs des ADP2012-2 avant
d'étre soumises au vote de 'assemblee generale extraordinaire de la Societe.

L'approbation de 'Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2012-2 ne sera pas
requise pour toute emission de nouvelles actions de preféerence dont I'application
sera subordonnée a la satisfaction préalable des droits attachés aux ADP2012-2.
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Dans cette hypothése, en l'absence de modification des droits attaches aux
ADP2012-2, les conditions d’application de larticle L225-99 du Code de
Commerce ne seront pas reunies.

TITRE Il

CONSEIL D'ADMINISTRATION - DIRECTION GENERALE
COMMISSAIRES AUX COMPTES

ARTICLE 15 - COMPOSITION DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

La société est administrée par un conseil composé de trois membres au
moins et de dix-huit membres au plus sauf |'effet des dispositions legales en cas
de fusion.

Toute personne morale peut étre nommeée aux fonctions d'administrateur.
Lors de sa nomination, elle est tenue de designer, pour participer aux
délibérations du conseil d'administration et, genéralement, pour exercer ce
mandat d'administrateur, un représentant permanent pour la durée du mandat de
la personne morale administrateur, soumis aux mémes conditions et obligations et

qui encourt les mémes responsabilités civile et pénale que s'il était administrateur
en son nom propre.

En cas de déces, démission ou revocation de son representant permanent,
la personne morale administrateur est tenue de notifier sans délai a la sociéte, par
lettre recommandée avec demande d'avis de réception, cette cessation de
mandat, ainsi que l'identité de son nouveau représentant permanent.

L'acceptation et I'exercice du mandat d'administrateur entrainent
'engagement, pour chaque intéressé, d'affirmer a tout moment qu'il satisfait aux
conditions et obligations requises par les lois en vigueur, notamment en ce qui
concerne les cumuls de mandats.

ARTICLE 16 - ACTIONS DES ADMINISTRATEURS

Chaque administrateur doit étre propriétaire d'une action au moins.

Si, au jour de sa nomination, un administrateur n'est pas propriétaire d'une
action ou si, en cours de mandat, il cesse d'en étre propriétaire, il est repute
démissionnaire d'office s'il n'a pas regularise sa situation dans le delai de trois
moIs.

ARTICLE 17 - DUREE DES FONCTIONS - LIMITE D'AGE - REMPLACEMENT

| - Sauf l'effet des dispositions des paragraphes |l et lll (deux derniers
alinéas) du présent article, la durée des fonctions des administrateurs est de six

(6) ans.

Le conseil est renouvelé entierement a l'expiration de ses fonctions.
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Les fonctions d'un administrateur prennent fin a l'issue de la réunion de
'assembléee generale ordinaire ayant statue sur les comptes de l'exercice écoulé
et tenue dans l'annéee au cours de laquelle expire le mandat dudit administrateur.

Les administrateurs a terme de mandat sont rééligibles.

Il -Le nombre des administrateurs personnes physiques et des
représentants permanents d'administrateurs personnes morales ayant dépassé

lage de soixante quinze (75) ans ne peut étre superieur aux tiers (arrondi au
chiffre entier immediatement superieur) des administrateurs en fonctions.

En cas de dépassement de cette proportion, [l'administrateur ou le
representant permanent le plus age est repute demissionnaire d'office a l'issue de
'assemblée generale ordinaire statuant sur les comptes de l'exercice au cours
duquel est survenu le dépassement.

Toutefois, si cette proportion vient a étre depassée alors que des
representants permanents de personnes morales administrateurs ont atteint ['age
de soixante quinze (75) ans, le plus agé d'entre eux est réputé démissionnaire
d'office a cette assemblée et la personne morale qu'il représente doit procéder a
la nomination d'un représentant permanent n'ayant pas atteint I'dge limite.

lil - Les administrateurs sont nommeés ou renouvelés dans leurs fonctions
par I'assemblee generale des actionnaires.

En cas de vacance par déces ou par démission d'un ou plusieurs sieges
d'administrateurs, le conseil d'administration peut, - entres deux assemblées
generales, proceder a des nominations a titre provisoire. Ces nominations sont
soumises a ratification de la plus prochaine assemblée générale ordinaire.

Si la nomination d'un administrateur faite par le conseil n'est pas ratifiée par
l'assemblee, les actes accomplis par cet administrateur et les délibérations prises
par le conseil pendant la gestion provisoire n'en sont pas moins valables.

Si le nombre des administrateurs devient inférieur a trois, les membres
restants (ou les commissaires aux comptes ou un mandataire désigné, a la
requéte de tout interesse, par le président du tribunal de commerce) doivent
convoquer immediatement une assemblée générale ordinaire des actionnaires en
vue de nommer un ou plusieurs nouveaux administrateurs afin de porter le
nombre d'administrateurs au minimum légal.

L'administrateur nommé en remplacement d'un autre administrateur ne
demeure en fonctions que le temps restant a courir sur le mandat de son
predecesseur.

La nomination d'un nouveau membre du conseil en adjonction aux membres
en exercice ne peut etre decidee que par l'assemblee generale qui fixe la duree
du mandat.




32

ARTICLE 18 - BUREAU DU CONSEIL

Le conseil d'administration nomme un président parmi ses membres
personnes physiques.

L'acceptation et I'exercice de la fonction de president entrainent
'engagement pour l'intéressé d'affirmer a tout moment qu'il satisfait aux limitations
leégales relatives aux cumuls de mandats.

Le président peut étre nommé pour toute la durée de son mandat
d'administrateur, sous réserve du droit du conseil de lui retirer ses fonctions de
président et de son droit d'y renoncer avant la fin de son mandat.

Le président est réputé démissionnaire d'office a lissue de l'assemblee
générale ordinaire statuant sur les comptes de l'exercice au cours duquel il a
atteint 'dge de soixante quinze ans (79) ans.

Le conseil d'administration, s'il le juge utile, éelit, parmi ses membres, un ou
plusieurs vice-présidents et compléte son bureau en nommant un secretaire qui
peut étre pris en dehors du conseil d'administration et des actionnaires. Le ou les
vice-présidents et le secrétaire demeurent en fonctions pendant le temps
déterminé par le conseil d'administration, sans que cette duree puisse, s'il y a lieu,
excéder celle de leur mandat d'administrateur.

La qualité de vice-président ne comporte aucune attribution particuliere en
dehors de la présidence des séances du conseil d'administration et des
assemblées générales en cas d'absence du president ou de |'administrateur
temporairement délégué dans ses fonctions conformement a la loi.

En cas d'absence du président et, le cas echéant, de |‘administrateur
temporairement délégué dans ses fonctions et du ou des vice-presidents, le
conseil désigne, pour chaque séance, celui de ses membres présents qui preside
celle-ci.

En cas d'absence du secrétaire, le conseil d'administration désigne un de
ses membres ou un tiers pour le suppleer.

Le président, le ou les vice-présidents et le secrétaire sont reeligibles.

ARTICLE 19 - DELIBERATIONS DU CONSEIL

| - Le conseil se réunit aussi souvent que l'interét de la societé f'exige et
toutes les fois qu'il le juge convenable, au lieu indique dans la convocation.

Le conseil d'administration peut établir un reglement intérieur autorisant la
participation des administrateurs aux séances du conseil d’administration par des
moyens de visioconférence, dans les conditions autorisées par la réglementation
en vigueur.

Les convocations sont faites par le président ou, en son nom, par toute
personne qu'il désignera.
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Lorsqu’il ne s’'est pas reuni depuis plus de deux mois, le tiers au moins des
membres du conseil d'administration peut demander au préesident de convoquer
celui-ci sur un ordre du jour détermine.

Le directeur genéral peut également demander au président de convoquer le
conseil d’administration sur un ordre du jour détermine.

Le president est lie par les demandes qui lui sont adressees en vertu des
deux alinéas precedents.

Tout administrateur peut donner mandat a un autre administrateur pour le
representer dans une deliberation du conseil d'administration. Le conseil est seul
juge de la validite du mandat qui peut étre donné par simple lettre ou par

telegramme. Chaque administrateur présent ne peut représenter qu'un autre
administrateur.

Il - Pour la validite des deliberations du conseil, |la préesence effective de la
moitie au moins des administrateurs en exercice est nécessaire et suffisante. |l

est tenu un registre de présence qui est signé par les administrateurs participant a
la séance.

Les decisions sont prises a la majoritée des voix des membres presents et
représentes (sauf dans le cas prevu a l'article 12 des statuts). Au cas ou le conseil
n'est compose que de trois membres, les decisions peuvent étre prises par deux
administrateurs présents, mais d'accord entre eux.

En cas de partage, la voix du préesident de seance est prepondérante.

lll - Les deliberations sont constatées par des proces-verbaux signes par le
président de s€éance et au moins un administrateur.

Les copies ou extraits de ces proces-verbaux, a produire en justice ou
ailleurs, sont valablement certifies par le président du conseil d'administration, un
directeur general delegue, l'administrateur temporairement delegué dans les
fonctions de président ou un fondé de pouvoirs habilité a cet effet.

La justification du nombre des administrateurs en exercice, de leur presence
ou de leur représentation, de la qualité d'administrateur et de representant
permanent d'une personne morale administrateur, de président ou vice-président
du conseil d'administration en exercice, de directeur général, de directeur géneral
délegué ou d'administrateur temporairement delegué dans les fonctions de
président, ainsi que des mandats donnés par les administrateurs représenteés,

résulte valablement, vis-a-vis des tiers, des eénonciations du proces-verbal et des
copies ou extraits qui en sont delivres.
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ARTICLE 20 - POUVOIRS DU CONSEIL - COMITES - CONVENTIONS
REGLEMENTEES

| - Le conseil d’administration détermine les orientations de l'activite de la
société et veille a leur mise en ceuvre. Sous réserve des pouvoirs expressement
attribués aux assemblées d’actionnaires et dans la limite de l'objet social, il se
saisit de toute question intéressant la bonne marche de la societe et regle par ses
délibérations les affaires qui la concernent.

Le conseil d’administration procede aux controles et verifications quil juge
opportuns. Chaque administrateur recoit toutes les informations nécessaires a
'accomplissement de sa mission et peut se faire communiquer tous les

documents qu'il estime utiles.

Il - Le conseil peut nommer des comités dont il fixe la composition et les
attributions. Les membres de ces comités sont charges d'étudier les questions
que le président ou le conseil soumet pour avis a leur examen.

Ill - Le conseil autorise, dans les conditions légales, les conventions (autres
que celles portant sur des opérations courantes et conclues a des conditions
normales) intervenant directement ou par personne interposée entre la sociéte et

un administrateur, son directeur général, 'un de ses directeurs generaux
délégués, 'un de ses actionnaires disposant d'une fraction des droits de vote

supérieure a 5% ou, s'il s’agit d'une société actionnaire, la sociéte la contrGlant au
sens de l'article L. 233-3 du Code de Commerce ou auxquelles ces derniers sont
intéressés dans les termes de l'article L. 225-38 du Code de Commerce, etant
précisé qu'il est interdit a la société de consentir des préts, decouverts, cautions

ou avals au profit des personnes visées a l'article L. 225-43 ou aux fins prevues a
'article L. 225-216 du méme Code.

Si les conventions portent sur des opérations courantes et sont conclues a
des conditions normales, elles sont communiquées par la personne intéressee au
président du conseil d'administration. Ce dernier en communique la liste et I'objet
aux membres du conseil d'administration et aux commissaires aux comptes.

IV - Sous réserve de toute interdiction legale, des délégations de pouvoirs,
des mandats ou des fonctions limités a une ou plusieurs opérations ou categories
d'opérations déterminées peuvent étre conferés a toutes personnes,
administrateurs ou autres.

ARTICLE 21 - DIRECTION GENERALE - POUVOIRS

| -Le président du conseil d’administration représente le conseil
d’administration. Il organise et dirige les travaux de celui-ci, dont il rend compte a
'assemblée générale. Il veille au bon fonctionnement des organes de la sociéete et

s’'assure, en particulier, que les administrateurs sont en mesure de remplir leur
mission.

Dans les cas d'empéchement temporaire ou de déces du president, le
conseil d'administration peut déléguer un administrateur dans les fonctions de
president.
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En cas d'empéchement temporaire, cette delégation est donnée pour une
durée limitee ; elle est renouvelable. En cas de déeces, elle vaut jusqu'a I'élection

du nouveau president.

Il — La direction generale de la societe est assumee, sous sa responsabilite,
soit par le president du conseil d’administration, soit par une autre personne
physique nommeée par le conseil dadministration et portant le titre de directeur
genéral.

Le conseil d'administration choisit entre les deux modalités d’'exercice de la
direction generale de la societe. Sa décision est prise lors de toute nomination ou
de tout renouvellement du mandat de président ou de directeur géneral, le consell
d'administration ayant toutefois la possibilité de modifier son choix a tout moment.

Les actionnaires et les tiers sont informés de ce choix dans les conditions
prevues par la loi et les reglements en vigueur.

lll - Si le conseil d'administration choisit de ne pas dissocier les fonctions de
président du conseil d'administration et de directeur général, le president assume,
sous sa responsabilite, la direction générale de la societé. Dans ce cas, les
dispositions ci-apres relatives au directeur général lui sont applicables.

IV —Si le conseil d’administration choisit de dissocier les fonctions de
president du conseil d'administration et de directeur géneéral, il nomme ce dernier
qui n'est pas nécessairement administrateur.

La duree du mandat de directeur géneral est fixée par le conselil
d'administration, sous reserve du droit pour ce dernier de lui retirer ses fonctions
et du droit pour le directeur général d'y renoncer avant la fin de son mandat.

La duree des fonctions d'un directeur general administrateur ne peut
exceder celle de son mandat d’administrateur.

Le directeur general est réepute demissionnaire d'office a lissue de
'assemblée genérale ordinaire statuant sur les comptes de l'exercice au cours
duquel il a atteint I'age de soixante quinze ans (75) ans.

L'acceptation et I'exercice de la fonction de directeur géenéral entrainent
'engagement pour lintéresse d'affirmer a tout moment qu’il satisfait aux
limitations legales relatives aux cumuls de mandats.

Le directeur general represente la societé dans ses rapports avec les tiers.

Sous reserve des pouvoirs que la loi attribue expressément aux assemblees
d'actionnaires et au conseil d’administration, et dans la limite de I'objet social, le
directeur general est investi des pouvoirs les plus etendus pour agir en toute
circonstance au nom de la societe. Les décisions du conseil d'administration
limitant les pouvoirs du directeur general sont inopposables aux tiers.

V — Le conseil d'administration peut aussi, sur proposition du directeur
général, donner mandat a une ou plusieurs personnes d’assister celui-ci, a titre de
directeur general delegue.
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Le nombre maximal de directeurs généraux délegues est de 5.

L'étendue et la durée des pouvoirs qui sont conferées a ceux-ci sont
déterminées par le conseil d’administration, en accord avec le directeur general. A
'’égard des tiers, les directeur généraux délégués disposent des mémes pouvoirs
que le directeur général.

Lorsqu’ils sont administrateurs, la durée de leurs fonctions ne peut exceder
celle de leur mandat.

Tout directeur général délégué est réputé démissionnaire d'office a l'issue de
'assemblée générale ordinaire statuant sur les comptes de l'exercice au cours
duquel il a atteint 'dge de soixante quinze ans (75) ans.

Lorsque le directeur général cesse ou est empéche d'exercer ses fonctions,
les directeurs généraux délégués conservent, sauf decision contraire du consell,
leurs fonctions et leurs attributions jusqu’'a la nomination du nouveau directeur
general.

VI - Le directeur général ou chacun des directeurs généraux délegues sont
autorisés a consentir des subdélégations ou substitutions de pouvoirs pour une ou
plusieurs opérations ou catégories d'opéerations determinées.

ARTICLE 22 - REMUNERATIONS

| - Le conseil d'administration peut recevoir, a titre de jetons de présence,
une rémunération fixe annuelle détermineée par l'assemblée génerale et
maintenue jusqu'a nouvelle décision d'une autre assemblee.

La répartition de ces jetons de présence est faite entre les membres du
conseil comme ce dernier le juge convenable.

Il peut notamment étre alloué aux administrateurs membres des comites

prévus a l'article 20, paragraphe I|l, une part superieure a celle des autres
administrateurs.

Il - Le conseil détermine les rémunérations fixes ou proportionnelles ou a la
fois fixes et proportionnelles a attribuer au président, au directeur géneral ou a
tout directeur général délégué, a l'administrateur temporairement délegue dans
les fonctions de président, ainsi que, dans les conditions prévues par la loi, les
rémunérations exceptionnelles pour missions et mandats confiés a des
administrateurs.

Les administrateurs personnes physiques ou morales ne peuvent recevoir
aucune rémunération, permanente ou non, autre que les jetons de presence, les
rémunérations exceptionnelles pour les missions et mandats qui leur sont confies
par le conseil et les rémunérations attribuees au president et aux directeurs
généraux, ainsi que les traitements verses aux administrateurs salaries au titre de
leur contrat de travail.
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lll - Des remunérations, soit fixes, soit proportionnelles, soit a la fois fixes et
proportionnelles, peuvent étre allouées a toutes personnes investies de fonctions,

delegations ou mandats quelconques, et notamment aux membres de tous
comites.

ARTICLE 23 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

| - L'assemblée generale ordinaire désigne, dans les conditions Iégales, un
ou plusieurs commissaires aux comptes titulaires nommeés pour six exercices et
dont les fonctions expirent a l'issue de l'assemblée générale qui statue sur les
comptes du sixieme exercice.

Elle désigne egalement, pour la méme durée, un méme nombre de
commissaires suppléants, appelés a remplacer les titulaires en cas de déceés, de
demission, d'empéechement ou de refus de ceux-ci.

Il - Les commissaires aux comptes sont convoqués par lettre recommandée
avec demande d'avis de réception :

o a toute assemblée d'actionnaires, au plus tard lors de la convocation de
ces derniers,

e et, en méme temps que les administrateurs, a la réunion du conseil
d'administration qui arréte les comptes de I'exercice écoulé.

TITRE IV

ASSEMBLEES GENERALES

ARTICLE 24 - COMPOSITION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

| - L'assemblee genérale se compose de tous les actionnaires, quel que soit
le nombre de leurs actions, sous reserve de la déchéance encourue pour défaut
de liberation, dans le délai prescrit, des versements exigibles sur leurs actions.

L'assemblee genérale, regulierement convoquée et constituée, représente
l'universalite des actionnaires ; ses decisions sont obligatoires pour tous, méme
pour les dissidents, les incapables et les absents.

Il - Tout actionnaire ne peut se faire représenter que par son conjoint ou par
un autre actionnaire en vertu d'un pouvoir dont la forme est déterminée par le
conseil d'administration.

Les mineurs et incapables sont représentés par leurs tuteurs et

administrateurs, sans que ces derniers aient besoin d'étre personnellement
actionnaires.
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Une personne morale est valablement représentée par tout représentant
légal ayant qualité ou par une personne spéecialement habilitée a cet effet, ou a
défaut, par son représentant permanent au sein du conseil d'administration, qui
est réputé de plein droit avoir mandat a cet effet.

b

Il - Le droit de participer aux assemblées peut é&tre subordonne a
linscription en compte des actions au nom de leur titulaire avant une date fixee
par la convocation et qui ne peut étre antérieure de plus de cinq jours a celle de la
réunion de lI'assemblee.

ARTICLE 25 - NATURE DES ASSEMBLEES

L'assemblée générale extraordinaire est seule habilitee a modifier les statuts
dans toutes leurs dispositions, sauf dans le cas prévu au paragraphe |l de l'article
8. Toutes autres décisions sont prises par l'assemblee generale ordinaire.

Outre l'assemblée ordinaire annuelle qui est tenue chaque année dans les
six mois qui suivent la cléture de l'exercice social (sauf prolongation de ce délai
par ordonnance du président du tribunal de commerce sur requéte du conseil
d'administration), des assemblées générales ordinaires peuvent étre convoquees
a toutes époques de l'annee.

ARTICLE 26 - CONVOCATION - LIEU DE REUNION - ORDRE DU JOUR

| - Sauf exceptions prévues par la loi, 'assemblée genérale est convoquee
par le conseil d'administration.

La convocation est faite quinze jours au moins a l'avance, sur premiere
convocation et six jours au moins a l'avance sur convocations suivantes, soit par
lettre ordinaire ou par lettre recommandée adressée au dernier domicile connu de
chaque actionnaire, soit par avis inséré dans un journal habilité a recevoir les
annonces légales dans le département du siége social ; dans ce demier cas, les
actionnaires sont, en outre, convoques par lettre ordinaire.

Il - Les assemblées sont tenues dans la ville du siege social ou dans toute
autre ville ou localité en FRANCE, suivant la décision prise a ce sujet par l'auteur
de la convocation et au lieu indiqué dans celle-ci.

1l - L'ordre du jour de chaque assemblée générale est arrété par 'auteur de
la convocation. |l contient, le cas échéant, les propositions emanant d'un ou
plusieurs actionnaires, dans les conditions fixees par la loi.
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ARTICLE 27 - BUREAU - FEUILLE DE PRESENCE - VOIX - VOTE - PROCES-
VERBAUX

| - L'assemblee géenérale est présidée par le président du conseil
d'administration ou par l'administrateur temporairement délégué dans ses
fonctions ou, a leur defaut, par un vice-président. En cas d'absence simultanée du
président, de l'administrateur temporairement déléegué et du ou des vice-
présidents, I'assemblée est présidee par I'administrateur désigné par le conseil
ou, a defaut, par une personne choisie par l'assemblée.

En cas de convocation par le ou les commissaires aux comptes ou par un

mandataire designeé en justice, I'assemblée est présidée par celui ou par I'un de
ceux qui l'ont convoquee.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux membres présents

disposant du plus grand nombre de voix et sur leur refus, par ceux qui viennent
apres eux jusqu'a acceptation.

Le bureau ainsi compose désigne le secrétaire qui peut étre choisi en dehors
des actionnaires.

Il - Il est tenu une feuille de présence eétablie dans les formes légales,
diment émargee par les actionnaires présents et les mandataires des
actionnaires représentes, mentionnant les actionnaires votant par correspondance
et certifiee exacte par le bureau de 'assemblée.

lll - Tout actionnaire a autant de voix qu'il possede d'actions ou en
represente, sans aucune limitation, a la seule exception des cas prévus par la loi.

Pour toute procuration d'un actionnaire sans indication de mandataire, le
president de I'assemblee géenerale émet un vote favorable a I'adoption des projets
de resolutions presentés ou agréés par le conseil d'administration et un vote
déefavorable a |I'adoption de tous les autres projets de résolutions. Pour émettre
tout autre vote, I'actionnaire doit faire choix d'un mandataire qui accepte de voter
dans le sens indique par e mandant.

Les votes sont exprimés par mains levées, a moins que le scrutin secret ne
soit demandeé par un ou plusieurs actionnaires representant ensemble le dixieme
du capital représenté a I'assemblée.

Les actionnaires peuvent également voter par correspondance, dans les
conditions legales.

IV - Les deliberations sont constatées par des proces-verbaux signés par les
membres du bureau.

Les copies ou extraits de ces proces-verbaux, a produire en justice ou
allleurs, sont valablement certifies par le president du conseil d'administration, un
administrateur exercant les fonctions de directeur general, un directeur general
delegue ou le secretaire de I'assemblée.
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ARTICLE 28 - ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

| - L'assemblée générale ordinaire réunie annuellement :

e approuve, redresse ou rejette les comptes annuels et, le cas echeéeant,
les comptes consolidés, détermine ['affectation du bénéfice en se
conformant a l'article 32 et peut decider, dans les conditions legales,

d'accorder a chaque actionnaire, pour tout ou partie du dividende ou de
'acompte sur dividende mise en distribution, une option entre le

paiement du dividende ou de l'acompte sur dividende en numeéraire ou
en actions ;

o statue sur les conventions visées par l'article L. 225-38 du Code de
Commerce ;

« nomme les administrateurs, ratifie ou rejette les nominations faites a

titre provisoire par le conseil, peut revoquer les administrateur pour des
causes dont elle est seule juge ;

» décide l'attribution de jetons de présence au conseil d'administration et
en fixe le montant ;

o désigne le ou les commissaires aux comptes ;

o ratifie le transfert du siege social dans le méme departement ou un

département limitrophe, lorsqu'il a été deéecidé par le consell
d'administration ;

» décide ou autorise toutes emissions d'obligations autres que celles
donnant droit a une quotité du capital par conversion, echange,
exercice d'un bon ou par tout autre moyen, ainsi que la constitution des
sUretés particulieres a leur conferer ;

o et généralement, statue sur toutes questions qui ne sont pas de la
competence de lI'assemblee extraordinaire.

Il - Toute autre assemblée ordinaire peut statuer sur les objets prévues au
paragraphe | ci-dessus, a la seule exception des questions relatives aux comptes
de l'exercice ecoule.

Il - L'assemblée ordinaire est régulierement constituée et délibere
valablement lorsqu'elle reunit le quart au moins des actions ayant le droit de vote.
Si ce quorum n'est pas atteint, il est procédé a une nouvelle assemblée qui
délibére valablement quelle que soit la fraction du capital représentée, mais qui ne
peut statuer que sur l'ordre du jour de la premiere reunion.

Les décisions de l'assembleée ordinaire sont prises a la majorité des voix
dont disposent les actionnaires présents, votant par correspondance, ou
representes.
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ARTICLE 29 - ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

| - L'assemblée générale extraordinaire peut apporter aux statuts toutes les
modifications autorisees par les lois sur les sociétés. Elle peut notamment :

« modifier I'objet ou la dénomination ;

o deécider le transfert du siege social dans le cas prévu a l'article 4 ;

e augmenter ou réduire le capital ou en décider 'amortissement ;

o voter la diminution du nombre des actions par leur réunion, méme
entrainant des mutations obligatoires d'actions ;

« modifier les conditions de cession ou de transmission des actions ;

e apporter tous changements au mode d'administration ;
o modifier I'affectation statutaire du bénéfice ;

e decider ou autoriser [|'emission d'obligations convertibles ou
echangeables, d'obligations a bons de souscription d'actions, d'actions
a dividende prioritaire sans droit de vote, de certificats d'investissement
et de certificats de droit de vote, de bons de souscription d'actions et de

toutes autres valeurs mobilieres donnant droit, de quelque maniére que
ce soit, a une quotité du capital ;

o decider la transformation de la société ;

o« décider la fusion de la societé et tous apports, y compris ceux
n‘'emportant pas la dissolution de la societe ou la restriction de l'objet
social, qui peuvent étre realisés par le conseil d'administration ;

« decider la prorogation ou la dissolution de la société ;

e soumettre la societé a toute disposition legislative nouvelle non
applicable de plein droit.

Il - L'assemblée extraordinaire est régulierement constituée et délibére
valablement si les actionnaires presents ou representés possedent au moins, sur
premiere convocation, le tiers et, sur deuxieme convocation, le quart des actions
ayant le droit de vote ; a défaut de ce dernier quorum, la deuxiéme assemblée
peut étre prorogee a une date posterieure de deux mois au plus a celle de sa
reunion. Sauf disposition légale particuliere, cette assemblée statue a la majorité

des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires présents, votant par
correspondance, ou représentes.

Les assemblees extraordinaires appelées a décider ou a autoriser une
augmentation de capital exclusivement par incorporation de réserves, bénéfices
ou primes d'emission, déliberent aux conditions de quorum et de maijorité fixées
par l'article 28.
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ARTICLE 30 - DROIT DE COMMUNICATION DES ACTIONNAIRES

| - La société met a la disposition des actionnaires, au siege social ou au lieu
de direction administrative et, le cas échéant, leur adresse, dans les conditions et
délais légaux, tous les documents prévus par la loi en vue de leur permettre
d'exercer leurs droits de communication, notamment en ce qui concerne les
comptes annuels, les informations préalables aux assemblées generales, la liste
des actionnaires et les proces-verbaux des assemblées tenues au cours des trois
derniers exercices.

Il - Dispositions applicables aux porteurs dADP2012

La communication de tous les documents destinés par les lois et reglements
aux actionnaires sera valablement faite par la Société au Representant des
Porteurs des ADP2012 pour ce qui concerne les Porteurs des ADP2012.

De facon générale, le Représentant des Porteurs des ADP2012 sera

'interlocuteur unique de la Société pour le compte des Porteurs des ADP2012.
Toute demande de document sera adressée par les Porteurs des ADP2012 au
Représentant des Porteurs des ADP2012 et non pas a la Societe directement.

En complément des droits d’information qui sont attribués aux actionnaires

par la loi et les réglements, la Société s'engage a communiquer au Representant
des Porteurs des ADP2012 les informations suivantes :

- les comptes sociaux annuels dans les 90 (quatre-vingt-dix) jours suivants la
cloture de 'exercice social ;

- un rapport semestriel détaillant les principaux événements commerciaux,
sociaux et financiers, ainsi que relatif a la participation du Représentant des
Porteurs des ADP2012 aux assemblées générales ordinaires et extraordinaires de
la Société, dans une forme qui sera arrétée par le Représentant des Porteurs des
ADP2012 aprés concertation avec le Directeur Général de la Sociéte, et qui sera
transmis au Représentant des Porteurs des ADP2012 au plus tard 30 (trente)
jours apres la fin de chague semestre;

- une copie du registre des mouvements de titres de la Societe, tous les ans et
toutes autres informations que le Représentant des Porteurs des ADP2012
pourrait raisonnablement demander au Directeur Général de lui fournir.

Le Représentant des Porteurs des ADP2012 communiquera au moins une
fois par an aux Porteurs des ADP2012 un compte-rendu, et tiendra a Ia

disposition des Porteurs des ADP2012 I'ensemble des documents auxquels les
actionnaires ont acces selon la legislation en vigueur.

lll — Dispositions applicables aux porteurs d ADP2012-2

La communication de tous les documents destinés par les lois et reglements
aux actionnaires sera vailablement faite par la Sociéte au Representant des
Porteurs des ADP2012-2 pour ce qui concerne les Porteurs des ADP2012-2.
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De facon générale, le Représentant des Porteurs des ADP2012-2 sera
'interlocuteur unique de la Société pour le compte des Porteurs des ADP2012-2.

Toute demande de document sera adressée par les Porteurs des ADP2012-2 au
Représentant des Porteurs des ADP2012-2 et non pas a la Sociéte directement.

En complément des droits d’information qui sont attribués aux actionnaires

par la loi et les réglements, la Société s’engage a communiquer aux Porteurs des
ADP2012-2 les informations suivantes :

- les comptes sociaux annuels dans les 90 (quatre-vingt-dix) jours suivants la
cléture de I'exercice social ;

- un rapport semestriel détaillant les principaux événements commerciaux,

sociaux et financiers, au plus tard 30 (trente) jours apres la fin de chaque
semestre,;

TITREV

EXERCICE SOCIAL - BENEFICE - RESERVES

ARTICLE 31 - EXERCICE SOCIAL

L'exercice social commence le 1% janvier et finit le 31 décembre de I'année
suivante.

Le conseil d'administration dresse, a la fin de chaque exercice social, en se
conformant aux prescriptions légales et réglementaires, l'inventaire des divers
éléments de l'actif et du passif, le bilan, le compte de résuiltat et I'annexe ainsi

que, le cas échéant, les comptes consolidés. |l établit le rapport de gestion
prescrit par la lol.

ARTICLE 32 - AFFECTATION DU RESULTAT - RESERVES

| - Le compte de résultat récapitule les produits et les charges de l'exercice.
I fait apparaitre, par différence, aprés déduction des amortissements et des
provisions, le bénéfice ou la perte de l'exercice.

Sur ce bénéfice, diminué le cas échéant des pertes antérieures, Il est
d'abord préleve :

e cing pour cent au moins pour constituer le fonds de réserve legale,
prélévement qui cessera d'étre obligatoire lorsque ledit fonds aura atteint le

dixiéme du capital, mais reprendra son cours, si, pour une cause quelconque,
cette quotité n'est plus atteinte,

s et toutes sommes a porter en réserve en application de la loi.
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Le solde, augmenté du report bénéficiaire, constitue le bénefice distribuable
qui est a la disposition de 'assemblée générale pour étre, en totalite ou en partie,

réparti aux actions a titre de dividende, affecté a tous comptes de reserves ou
reporté a nouveau.

Il est toutefois précisé que, a compter de l'existence des actions de
préférence ADP2012 et des actions de préference ADP2012-2, et tant que ces
catégories d’actions seront en cours, les dispositions suivantes s'appliqueront :

| - 1. Chaque ADP2012 a droit a un dividende annuel prioritaire et cumulatif,
versé par préférence a toutes les autres actions de la Societe, préleve sur les
sommes distribuables et versé dans les neuf mois suivant la date de cloture de

chaque exercice social (« le Dividende Prioritaire »).

e Dividende Prioritaire est égal au taux du Dividende Prioritaire muitiplie par
10 €.

Le taux du Dividende Prioritaire est nul pour tous les exercices sociaux clos
avant le 1er janvier 2018, et il est égal a Euribor 12 mois + 1 500 points de base
pour les exercices sociaux clos postérieurement a cette date. En cas
d’allongement de la durée d’'un exercice social au-dela de douze mois, le montant
des Dividendes Prioritaires sera augmenteé prorata temporis.

Le Dividende Prioritaire est cumulatif. Au paiement du Dividende Prioritaire
s'ajoute donc le cas échéant le paiement d'un dividende cumulé (le « Dividende
Cumulé »), qui sera égal a la somme des montants des Dividendes Prioritaires
non versés durant au maximum les cinq exercices sociaux qui precedent
'exercice social au cours duquel le Dividende Prioritaire est verse, montants
auxquels est appliqué un taux de capitalisation annuel de 15%.

Ainsi et a titre d'illustration si la Sociéte n'a pas verse de Dividende Prioritaire
au titre des deux premiers exercices sociaux pleins clos a compter de |la date de
cloture du cinquiéme exercice suivant la date de souscription des ADP2012, le

montant du Dividende Cumulé, payable pour chaque ADP2012 au titre de cet
exercice social en sus du Dividende Prioritaire, sera egal a (Euribor 12 mois + 1
500 points de base) x 10 € x (1,15 + 1,15 x 1,15).

Le paiement du Dividende Prioritaire et du Dividende Cumulé dans les neuf
mois suivant la cléture de l'exercice social est une obligation de la Societe a
hauteur des bénéfices distribuables figurant a son bilan, étant entendu que les
Dividendes Prioritaires et les Dividendes Cumulés seront imputés en priorité sur
les sommes distribuables de l'exercice social, puis sur les autres sommes
distribuables. Si I'assemblée ne vote pas cette distribution, ou si la Societe ne met

pas en paiement le dividende vote par I'assemblée, alors tout Porteur ' ADP2012
pourra forcer le reglement du dividende par voie d'action en justice.

Pour tous les exercices sociaux a compter de et y compris celui clos le 31
décembre 2012, une fois voté et payé le montant du Dividende Prioritaire et le cas
échéant du Dividende Cumulé, la Société pourra voter et verser un dividende aux
autres actions émises et a émettre de la société (« le Dividende Ordinaire»)
dans la limite de bénéfices distribuables de 'exercice social.
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Pour tous les exercices sociaux a compter de et y compris celui clos le 31
décembre 2018, en cas de non exercice de l'option de rachat définie a 'article
14.V ¢ des statuts, si un Dividende Ordinaire est versé aux autres actions emises
et a émettre de la sociéte, ce Dividende Ordinaire ne pourra excéder, a egalite de
valeur nominale, le montant du Dividende Prioritaire, sauf a verser simultanement
aux Porteurs des ADP2012 un dividende complémentaire (« le Dividende
Complementaire ») prélevé sur le bénéfice distribuable de l'exercice social, les
reserves distribuables ou le report a nouveau, et egal en cas d'egalite de valeur
nominale, a la différence entre le Dividende Ordinaire et le Dividende Prioritaire.
En cas d'inegalité des valeurs nominales entre les ADP2012 et les autres actions,
le Dividende Complémentaire sera ajusté en conséquence.

Les ADP2012 porteront jouissance a compter de l'exercice social au cours
duquel leur souscription a ete realisee.

| - 2 Chaque ADP2012-2 a droit a un dividende annuel prioritaire et
cumulatif, versé par préférence a toutes les autres actions de la Sociéte, preleve
sur les sommes distribuables et versé dans les neuf mois suivant la date de
cloture de chaque exercice social (« le Dividende Prioritaire »). L'existence de ce

droit au Dividende Prioritaire attacheé au ADP2012-2 est subordonne au
versement prealable du Dividende Prioritaire attaché aux ADP2012.

Les dispositions du |-1 ci-dessus sont applicables aux ADP2012-2, sous
reserve de l|a priorite de versement reservée aux ADP2012.

Il - Les réserves dont I'assemblée générale a la disposition peuvent étre
employeées, sur sa decision, pour payer un dividende aux actions. En ce cas, la

décision indique expressément les postes sur lesquels les prélevements sont
effectues.

Ill - L'assemblée générale extraordinaire peut, dans les conditions legales,
décider lI'amortissement intégral ou partiel des actions qui perdront, a due
concurrence, le droit au remboursement de leur valeur nominale.

Cette assemblée peut aussi, dans les conditions fixées par la loi, decider la
conversion en actions de capital des actions integralement ou partiellement
amorties.

ARTICLE 33 - PAIEMENT DES DIVIDENDES ET ACOMPTES

| - Le paiement en numéraire des dividendes est effectué a la date et aux
lieux fixes par I'assemblee generale et, a defaut, par le conseil d'administration,
dans un délai maximal de neuf mois apres la cloture de l'exercice, sauf

prolongation de ce délai par ordonnance du president du tribunal de commerce
statuant sur requéte a la demande du conseil d'administration.

Le conseil d'administration peut, avant |'approbation des comptes de
'exercice, mettre en distribution, dans les conditions légales, un ou plusieurs
acomptes sur les dividendes.
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Il - L'assemblée générale statuant sur les comptes de l'exercice a la faculte
d'accorder a chaque actionnaire pour tout ou partie du dividende mis en
distribution, une option entre le paiement du dividende en numeraire ou en
actions.

La demande de paiement du dividende en actions devra intervenir dans un
délai maximal de trois mois apreés la date de I'assemblée génerale.

Si le conseil d'administration décide la mise en distribution d'acomptes sur
dividende, il a la faculté, sur autorisation de cette assemblee, d'accorder a chaque
actionnaire pour tout ou partie des acomptes, une option entre leur paiement en
numeraire ou en actions.

lll - L'assemblée générale ordinaire peut décider la distribution de benefices
ou de réserves par répartition de valeurs mobiliéres negociables figurant a I'actif
de la société, avec obligation pour les actionnaires, s'il y a lieu, de se grouper pour
obtenir un nombre entier de valeurs mobilieres ainsi reparties.

IV - Tous dividendes qui n'ont pas été percus dans les cinq annees a partir
de la date de leur mise en paiement sont prescrits conformement a la loi.

TITRE Vi

PERTES - DISSOLUTION - LIQUIDATION

ARTICLE 34 - CAS DE PERTE

Si, du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les
capitaux propres de la société deviennent inferieurs a la moitie du capital social, le
conseil d'administration est tenu, dans les quatre mois qui suivent l'approbation
des comptes ayant fait apparaitre ces pertes, de convoquer I'assemblée generale

extraordinaire a l'effet de statuer sur la question de savoir s'il y a lieu a dissolution
anticipée de la societe.

Si la dissolution n'est pas prononcée, la société est tenue, dans les delais
légaux, et sous réserve des dispositions legales relatives au montant nominal du
capital social, de réduire son capital d'un montant au moins egal a celui des
pertes qui n'ont pu étre imputées sur les réserves si, dans ce delai, les capitaux

propres n'ont pas été reconstitués a concurrence d'une valeur au moins egale a la
moitié du capital social.

La décision de I'assemblée est, dans tous les cas, publiée conformement a
|la réglementation en vigueur.

A défaut de réunion de I'assemblée ci-dessus prévue, ou dans le cas ou elle
n'a pas pu délibérer valablement sur derniere convocation, ou enfin dans le cas
ou les dispositions du deuxiéme alinéa ci-dessus n'‘ont pas été appliquees, tout
intéressé peut demander la dissolution de la société devant le tribunal de
commerce.
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ARTICLE 35 - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Hormis le cas ou elle fait I'objet d'une fusion, d'une scission ou d'une
transmission universelle du patrimoine visée a l'article 1844-5, alinéa 3 du Code
Civil, la societe est en liquidation des l'instant de sa dissolution, a quelque époque
et pour quelque cause que ce soit.

L'assemblee géneérale, statuant aux conditions de quorum et de majorité
prevues pour les assemblées ordinaires, nomme un ou plusieurs liquidateurs,
avec ou sans limitation de la durée de leurs fonctions, et, le cas échéant,
détermine leur remunération.

Les liquidateurs disposent des pouvoirs les plus étendus pour réaliser les
elements de l'actif, apurer le passif, répartir le solde disponible conformément au
dernier alinea du présent article et, d'une maniere générale, faire tout ce qui sera
utile ou nécessaire a la liquidation compléete de la société, en ce compris le
maintien provisoire de |'exploitation.

La nomination du ou des liquidateurs met fin aux fonctions des
administrateurs et, s'il y a lieu, du ou des directeurs genéraux, ainsi que, sauf

décision contraire de l'assemblée genéerale precitee, a celles des commissaires
aux comptes.

Les actionnaires sont convoques en fin de liquidation pour statuer sur le
compte définitif, sur le quitus de la gestion du ou des liquidateurs et la décharge
de leur mandat et pour constater la cléture de la liquidation.

Pendant l|a liquidation, tous extraits ou copies de proces-verbaux
d'assemblees génerales ou de reunions antérieures du conseil d'administration

sont valablement certifies par {'un des liquidateurs.

Le solde disponible aprés remboursement du nominal libéré et non amorti
des actions est reparti entre les actionnaires proportionnellement a leur part dans
le capital.




