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Jean - Pierre DUC

EXPERT COMPTABLE
COMMISSAIRE AUX COMPTES

Labége, le 15/3/2020

SAS COMPAGNIE FIDUCIAIRE AUDIT
Au capital de 600 000,00 euros

Siege social : 68 Quai de Paludate
33800 BORDEAUX

494 030 182 RCS BORDEAUX

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS

Mesdames et Messieurs les associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée conformément a la décision unanime des associés, en date
du 11 Mars 2020, me désignant en vertu des articles L225-147 et R 225-136 du code de commerce, écartant la
désignation d’'un commissaire a la scission en accord avec |’article 236-10 du code de commerce, et concernant un
apports en nature, détaillé ci-aprés, nous avons établi le présent rapport en application des dispositions
des articles L225-147 et R 225-136 du code de commerce .

Détail des apports:

- La société LABROUSSE & ASSOCIES apporte a la société COMPAGNIE FIDUCIAIRE AUDIT, sous les garanties
ordinaires de fait et de droit, et sous les conditions suspensives ci-apres stipulées, ce qui est accepté par la société
COMPAGNIE FIDUCIAIRE AUDIT, I'ensemble des éléments actifs et passifs, droits et obligations composant, a la
date de réalisation définitive de l'apport, la branche compléte et autonome d'activité de commissariat aux comptes,
comprenant principalement tous les mandats de commissariat aux comptes listés dans le traité d’apport

L’actif net apporté évalué a 278 665,00 € est rémunéré par la création de 1468 nouvelles actions de la société
compagnie fiduciaire audit de 28,288543 € de valeur nominale et d’'une prime d’apport globale de 237 137,42 euros,
qui figurera dans les capitaux propres de la société bénéficiaire de I'apport.

La valorisation des apports nous a €té communiquée par vos soins.
Il nous appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n’est pas surévaluée.

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des
Commissaires aux Comptes applicables a cette mission.

Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées, a apprécier la valeur des apports, a
s’assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et a vérifier qu’elle correspond au moins a la valeur au
nominal des actions a émettre par la société bénéficiaire des apports.

1- Présentation de 'opération

a. Motivations de I'opération
i. Les sociétés LABROUSSE & ASSOCIES et COMPAGNIE FIDUCIAIRE AUDIT
sont deux filiales contrélées par la société anonyme COMPAGNIE FIDUCIAIRE.
Dans le cadre d’'une réorganisation interne du Groupe en vue d’alléger son
organigramme et d’en simplifier la gestion, il est apparu nécessaire de rapatrier
lactivité de commissariat aux comptes au sein de la filiale du Groupe,dédiée a
cette activité..

b. Nature, évaluation et rémunération des apports
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Jean - Pierre DUC

EXPERT COMPTABLE
COMMISSAIRE AUX COMPTES

i. L’apport est effectué selon les modalités portées dans le tableau suivant :

Nature de I'apport Valeur de I'apport en |Apport en Valeur Totale de Nb de titres regus en
Apporteur en nature nature numéraire I'apport échange
Société Labrousse et Branche complete
associés d'activité 278 665,00 € 278 665 € 1468
TOTAL 278 665,00 € - € 278 665 € 1468
TITRES REMIS EN Valeur unitaire des Nombres de
ECHANGE Valeur totale titres CF AUDIT titres Valeur nominale Prime d'apport
Société Labrousse et
associés 278 665,00 € 189,87 € 1468 41 527,58 € 237 137,42 €
TOTAL 278 665,00 € 189,87 € 1468 41 527,58 € 237 137,42 €
Avant Titres émis A l'issue de I'opération
Titres CF AUDIT 21 210 1468 22 678

2- Diligences et conclusions

a. Nous nous sommes fait remettre les projets d’actes nécessaires a I'accomplissement de
ma mission. Nous nous sommes notamment appuyés pour contrdler les évaluations
retenues pour les apports en nature Sur:

i. Le traité d’apport
ii. les comptes annuels de la société bénéficiaire et des sociétés apporteuses
iii. les Affirmations du président de la société bénéficiaire des apports.
iv. Les statuts des sociétés bénéficiaires et apporteuses.
v. Les listes des actifs et passifs apportés, en annexe du traité d’apport.
vi. Les valorisations retenues pour les nouvelles actions émises par la société
bénéficiaire et la valorisation des apports.

b. Nous avons effectué les diligences nécessaires a I'accomplissement de notre mission
soit en I'espéce :
i. Contrble de la réalité des apports
ii. Analyse des valeurs individuelles de chaque apport
iii. Vérification, jusqu’a la date de ce rapport, de I'absence de faits ou d’événements
susceptibles de remettre en cause la valeur des apports.
iv. Approche directe de la valeur des apports considérés dans leur ensemble.

En conclusion de nos travaux,

1- La méthode retenue pour la valorisation des apports est de type actif net comptable corrigé tant
pour la branche compléte d’activité que pour la société bénéficiaire des apports, la survaleur par
rapport aux valeurs comptables résulte de la valorisation des clienteles évaluées chacune selon
le méme coefficient de chiffre d’affaires, selon les méthodes en vigueur dans le secteur.
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2- Ces contrbles effectués nous permettent de conclure que les méthodes utilisées et la valeur qui
en résulte n’appelle pas de commentaires particuliers de notre part.

3- Aucun élément en notre possession, au vu des derniers éléments communiqués, ne nous invite a
une révision a la baisse de cette valorisation

4- En conséquence, nous sommes d’avis que la valeur des apports en nature provenant de la société
LABROUSSE et ASSOCIES n’est pas surévaluée, et que I'actif net apporté est au moins égal au
montant de 'augmentation de capital et de la prime d’apport de la société bénéficiaire de I'apport
destinée a le rémunérer.

5- Nous n’avons, par ailleurs, pas eu connaissance d’avantages particuliers stipulés.

Labege le, 15/3/2020

Le commissaire aux apports
JP DUC

Jean-Pierre DUC
E}cpert-cornpfa ble & Commlssalre aux cc-mptes
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