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Commissariat aux Apports

FIREX AULDIT

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission de Commissaire aux Apports qui nous a été confiée par Ordonnance de
Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de Lyon en date du 6 AoQt 2008, concernant I'apport en
nature de 524 actions de la société TBF — GENIE TISSULAIRE réalisé par la société SC PFAIFER A& la
societe SPLIC et I'apport en nature de 1.600 parts sociales de |a société LEPINE INDUSTRIE réalisé par
Monsieur Rodolphe PFAIFER a la société SPLIC, nous avons établi le présent rapport prévu par !article
L.225-147 du Code de Commerce.

La valeur des titres apportés a été arrétée dans le cadre d'un contrat d'apport a la société SPLIC signé par
les représentants des sociétés concernées en date du 27 Octobre 2008.

Il nous appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n'est pas surévaluée. A cet
effet, nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes relatives a cette mission ; cette
doctrine requiert la mise en ceuvre de diligences destinees, d'une part, a appréecier la valeur des apports, a
s'assurer que celle-ci n'‘est pas surévaluee et a vérifier qu'elle correspond au moins a la valeur au nominal
des actions a émettre par la société bénéficiant de cet apport augmentee de la prime d’emission, d'autre
part, a apprécier les avantages particuliers stipulés.

1 - PRESENTATION DE L’'OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS
1.1 ENTITE ET PERSONNES PHYSIQUES PARTICIPANT A L’OPERATION

1.1.1 Société bénéficiaire des apports
La Société SPLIC est une Société par Actions Simplifi€e au capital de 38.112.25 €uros composé de
2.500 actions de 15,25 € entiérement libérees, dont le siege social est a GENAY (69730) 175, rue
Jacquard, ZI LYON-NORD.
Cette société est immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de LYON sous le numero
344 867 809.
Elle a pour objet principal la prise de participation ainsi que le contréle de toutes entreprises
commerciales, industrielles ou autres ainsi que toutes activités de gestion administrative
commerciale, technique ou financiére au profit soit des filiales, soit de toutes autres entretprises.

1.1.2 Personnes réalisant des apports
«& Monsieur Patrick PFAIFER, veuf, demeurant 214, rue de Saint Cyr — 69008 LYON agissant és
qualités de Gérant de la société dénommeée SC PFAIFER.
<& Monsieur Rodolphe PFAIFER, mari¢ avec Madame ELSA DUBOQULOZ, sous le regime de
séparation de biens, demeurant 162 rue Lacarriere — BAIGTS DE BEARN et Gérant de la societe

LEPINE INDUSTRIES.
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1.2 DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS

Monsieur Patrick PFAIFER agissant és qualités de Gérant de la société dénommée SC PFAIFER, fait
apport a la société SPLIC, scus les garanties ordinaires de fait et de droit, la pleine propriété de
- 524 actions de la société TBF — GENIE TISSULAIRE, Société par Actions Simplifiée au capital de
38.112,25 €uros dont le siége social est a MIONS (69780), 6 rue d'ltalie, immatriculée au Registre
du Commerce et des Sociétés de LYON sous le numéro 389 879 818.

La valeur d'apport des 524 (cinq cent vingt-quatre) actions de la société TBF — GENIE TISSULAIRE a
eté evaluée pour un montant de 1.600 (mille six cents) €uros par action, soit 838.400 (Huit cent trente-
huit mille quatre cents) €uros pour les 524 actions transférées lui appartenant.

Monsieur Rodolphe PFAIFER fait apport a la société SPLIC, sous les garanties ordinaires de fait et de
droit la pleine propriéte de :

- 1.600 parts sociales de la société LEPINE INDUSTRIES, Société a Responsabilité Limitée au
capital de 40.000 €uros dont le siege social est a ORTHEZ (64300), Route de Bordeaux — Zone
industrielle “Louis™, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de PAU sous le
numero 481 197 176.

La valeur d'apport des 1.600 (mille six cents) parts sociales de |a sociéte LEPINE INDUSTRIES a été
évaluée pour un montant de 450 (quatre cent cinquante) €uros par part sociale, soit 720.000 {(Sept cent
vingt mille) €uros pour les 1.600 parts sociales appportees lui appartenant.

1.3 REMUNERATION DE L’APPORT
En rémunération de l'apport des 524 actions de la société TBF - GENIE TISSULAIRE, évalué
globalement a la somme 838.400 (Huit cent trente huit mille quatre cents) €uros, il sera attribue a :

% La société SC PFAIFER, 104 (cent quatre) actions nouvelles en pleine propriété émises au prix
de 8.096,64 (huit mille quatre-vingt-seize €uros socixante-quatre centimes) par action, d'une
valeur nominale de 15.245 (quinze €uro deux cent quarante-cing centimes) chacune avec une
prime d’émission de 8.081,395 (huit mille quatre-vingt-un €uros trois cent quatre-vingt-quinze
centimes) chacune, qui seront émises au titre de 'augmentation de capital,

En rémunération de I'apport des 1.600 parts de la société LEPINE INDUSTRIES, évalué globalement a
la somme 720.000 (Sept cent vingt mille) €uros, il sera attribue a :

% Monsieur Rodolphe PFAIFER, 89 (quatre-vingt-neuf) actions nouvelles en pleine propriete
émises au prix de 8.096,64 (huit mille quatre-vingt-seize €uros soixante-quatre centimes) par
action, d’'une valeur nominale de 15.245 (quinze €uro deux cent quarante-cinq centimes)
chacune avec une prime d'émission de 8.081,385 (huit mille quatre-vingt-un €uros trois cent
quatre-vingt- quinze centimes) chacune, qui seront émises au titre de 'augmentation de capital.
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1.4 ASPECTS JURIDIQUES ET FISCAUX

Les actions nouvelles seront emises des la date de realisation définitive de 'augmentation du capital ;
elles seront entierement assimilées aux actions anciennes ; elles jouiront des mémes droits et seront

soumises a toutes les dispositions des Statuts et aux décisions des Assemblées Génerales a compter
du méme jour.

Conformément aux dispositions des articles 150-0B et suivants du Code Général des Impdts, la sociéeté
bénéficiaire des apports étant soumise a !impdt des sociétés, les plus-values réalisées par les
apporteurs, a l'occasion des présentes opérations d’échange de ftitres, beneficient automatiquement
d’'un régime de sursis d’'imposition.

Par conséquent, les plus-values reéalisées n'ont pas a étre constatées ni imposees.

1.5 CONDITION SUSPENSIVE
e présent apport de titres est soumis a la condition suspensive suivante :
- Approbation par 'Assemblée Générale de la société SPLIC {(Societé de Participations Lyonnaises
Industrielles et Commerciales) statuant au vu du rapport du Commissaire aux Apports

Faute de réalisation de la condition ci-dessus, le 30 Novembre 2008 au plus tard, le présent rapport

sera consideré comme nul et non avenu.

2 - DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DE L’APPORT

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes pour controler la realité
des titres apportés et apprécier la valeur attribuée a ces apports, en effectuant notamment les travaux

suivants ;

- Vérifier la réalite des Actifs apportes ;

- Contréle des modalités de détermination de la valeur des titres apportés et approche par une
méthode alternative ;

- Revue des protocoles de cession de titres TBF — GENIE TISSULAIRE recemment eftectuees,

- Revue des comptes annuels des sociétés TBF — GENIE TISSULAIRE, LEPINE INDUSTRIES
et SPLIC au 31 Décembre 2007 ;

- Revue des situations intermédiaires des sociétés TBF — GENIE TISSULAIRE et LEPINE
INDUSTRIES au 30 Juin 2008 ;

- Revue de la situation intermédiaire de la société SPLIC au 30 Juin 2008.
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3 - CONCLUSION

Sur la base de nos travaux, nous avons conclu que la valeur des apports qui s'éléve a 1.558.400
(un million cinq cent cinquante-huit mille quatre cents) €uros n'est pas surévaluée, et par conséquent,
que l'apport consenti par la socité SC PFAIFER et I'apport consenti par Rodolphe PFAIFER, sont au

moins eégaux au montant des titres regus en rémunération de ces apports. Il n'existe pas d'avantage
particulier lié a ces apports.

Fait a Dardilly
le 30 Octobre 2008
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