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A-VENTURE

Société par actions simplifide
au capital de 37.000 euros
Siege social : 5-7 rue de Monttessuy
75007 Paris
503 023 327 RCS Paris

DE L’ASSOCIEE UNIQUE DU 21 JUILLET 2408 C« :+rce de Paris

1 6 SLF. 2008

L'an deux mil huit, le vingt-et-un juillet, & onze heures, %7/&7 a Y
olal-est-a-Raric

Natixis Private Equity, société anonyme au capital de 438.456.130 €, dariie Sabidlcial ost-a-Rasie
(75007), 5/7 rue de Monttessuy, identifiée sous le numéro unique 301 292 959 RCS Paris,
representée par son Directeur Général Délégué, M. Frangois BAUBEAU,

Associée unique de la société A-Venture, a établi e présent procés-verbal.

La societé DELOITTE & Associés, Commissaire aux Comptes de la Société regulierement
convoquee, est absente et excusée.

L'associée unique a pris les décisions suivantes concernant :

- faugmentation du capital social d’'une somme de 4.500.000 euros par la création d'actions
ordinaires nouvelles de numeéraire : conditions et modalités de I'émission - constatation de sa
réalisation.

- la modification de la définition des Actions P.

- l'augmentation du capital social d’'une somme de 250.000 euros par la création d’Actions P a
souscrire en humeéraire : conditions et modalités de I'émission.

- la renonciation a son droit préférentiel de souscription et I'attribution de ce droit & des
personnes nommément designées.

- laugmentation du capital! social par création d’'actions ordinaires nouvelles de numeéraire
reservee aux salaries de la Société dans les conditions prévues aux articles L. 3332-18 et
suivants du Code du travail, en application de l'article L. 225-129-6 du Code de commerce.

PREMIERE DECISION

L'associee unique, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président, constatant que le capital
social est entierement libére, décide d'augmenter le capital social d'une somme de 4.500.000 euros,
pour le porter de 37.000 euros & 4.537.000 euros, par la création et I'émission de 450.000 actions
ordinaires nouvelles.

Ces actions ordinaires nouvelles, de 10 euros de nominal chacune, seront émises au pair et libérées
par voie de compensation avec des créances liquides et exigibles sur la Société, en totalité lors de
leur souscription.

Les actions ordinaires nouvelles seront créées avec jouissance lors de leur émission et seront, dés
leur création, compleétement assimilées aux actions ordinaires anciennes, jouiront des mémes droits et
seront soumises a toutes les dispositions des statuts et aux décisions de I'associée unique.
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Par application des dispositions de I'articte L. 225-132 du Code de commerce, la souscription aux
450.000 actions ordinaires nouvelles est réservée a I'associée unique.

Sa souscription sera regue a compter de ce jour jusqu'au 31 juillet 2008, au siége social.

La souscription sera close par anticipation dés que l'augmentation de capital aura été entiérement
souscrite.

DEUXIEME DECISION

L'associée unique, aprés avoir pris connaissance de l'arrété de compte etabli par le Président et
certifiée exact par le Commissaire aux Comptes conformément aux dispositions de I'article R. 225-134
du Code de commerce, décide de souscrire ce jour a Faugmentation de capital d'un montant de
4.500.000 euros qui lui est réservée, par compensation avec sa créance liquide et exigible de méme
montant inscrite dans les livres de la Société au titre d’'une avance en compte courant d'associé.

En conséquence, I'associée unique constate que la totalite des 450.000 actions ordinaires nouvelles
emises ce jour sont entiérement souscrites, qu'elles sont intégralement libérées des sommes exigibles
en conformité avec les conditions de I'émission arrétées ci-dessus et que, par suite, l'augmentation de
capital est définitivement réalisée.

TROISIEME DECISION

L'associée unique, aprés avoir pris connaissance des rapports du Président et du Commissaire aux
apports charge d'apprécier les avantages particuliers, décide de modifier la définition des droits
attaches aux actions de préférence de categorie P, dites Actions P, et, par voie de consequence, de
modifier les articles 11 et 23 des statuts qui seront désormais libellés comme suit :

Modification de 'article 11 des statuts :
« ARTICLE 11 Droits et obligations attachés aux actions
11.1 Les actions ordinaires

Chaque action donne droit dans les bénéfices, I'actif social et le boni de liquidation & une
part proportionnelle & la quotité du capital qu'elle represente et donne droit au vote et a I3
représentation dans les Assemblées dans les conditions fixées dans /a loi et les statuts,
Sous reserve des droits particuliers attachés aux actions de préférence.

La propriété d'une action emporte, de plein droit, adhésion aux statuts de la société et aux
décisions collectives des associés.

Les héritiers, ayants droit ou créanciers d'un associé ne peuvent, sous quelque prétexte
que ce soit, requérir I'apposition des scellés sur les biens de Ia société, en demander le
partage ou la licitation, ni s'immiscer en aucune maniére dans son administration ; ils
doivent pour l'exercice de leurs droits s'en rapporter aux inventaires sociaux, et aux
décisions collectives des associés.

11.2 Les actions de préférence de catégorie P
Les actions de préférence de catégorie P, dites Actions P, donnent droit dans les
bénéfices sociaux, au titre de chaque exercice social, & un dividende préciputaire et
cumulatif versé pour la premiére fois au titre de I'exercice clos le 31 deécembre 2008 et
pour la derniére fois au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2017,

Le calcul de ce dividende préciputaire et cumulatif est assis sur le Résuitat des

Opérations en Capital (ROC),



Le ROC de I'exercice N est égal & la différence entre le montant du prix de cession net en
numeraire des TIAP et titres de participation (Portefeuille P) cédés au cours de l'exercice,
et /e colt historique d’acquisition de ces mémes titres (tous frais et honoraires d'actes
compris) | ne sont retenues que les seules opérations de cession de titres du Portefeuilie
P payées en numéraire, & l'exception de toute autre opération aboutissant & une mutation
telle par exemple qu’un échange de titres. Cette différence est :

o diminuée des dotations et majorée des reprises de provisions ;

diminuée des appels en garantie et majorée des remboursements de ceux-ci -

o augmentée des produits des immobilisations financiéres et des produits sur
creances qui leur sont rattachées (y compris les dividendes exceptionnels) ;

o augmentee ou diminuée des produits et des charges nets des opérations de
couverture de taux ou de change.

O

Le ROC est approuvé chaque année par décision ordinaire des associés.

Sur cette base, le droit au dividende préciputaire et cumulatif do au titre de I'exercice N
est égal a 20 % du montant cumulé des ROC réalisés au titre de chaque exercice depuis
la constitution de la société jusqu'a la clbture de l'exercice N, déduction faite du montant
total des dividendes servis sur les Actions P depuis la date de constitution de la Société
jusqu’a la cibture de l'exercice N-1.

Si le résultat du calcul indiqué ci-dessus est égal ou inférieur a zéro, le dividende
privilegié au titre de 'exercice N sera égal & zéro.

En toute hypothése, les Actions P ne donneront pas droit au dividende attaché aux
Actions ordinaires.

(@) Modalités de versement du dividende privilégié

Sur le bénéfice distribuable de 'exercice, il est d’abord prélevé la somme nécessaire pour
verser aux Actions P le dividende privilégié tel que déterminé ci-dessus.

Si le béneéfice distribuable de I'exercice et/ou le raport & nouveau bénéficiaire antérieur
est/sont insuffisant(s) pour verser la totalité du dividende privilégié prioritaire d0 au titre de
l'exercice, la partie non versée de ce dividende sera prélevée par priorite aux droits des
actions ordinaires sur le bénéfice distribuable du ou des exercices suivants.

(b) Perte du droit au dividende privilégié prioritaire et cumulatif

Le droit au dividende privilégié prioritaire et cumulatif dans les bénéfices sociaux attachéds
aux Actions P souscrites ainsi que le droit au versement du soide des dividendes
privilégiés cumulatifs restant dus s’exerceront dans les conditions precitées pour la
derniére fois sur le bénéfice distribué au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2017,

L'Action P devient « ordinaire » au jour de la mise en paiement du dividende da au titre de
cet exercice.

(c} Actions nouvelles

En cas d'augmentation de capital en numéraire ou d'émission de valeurs mobilidres
donnant vocation & des actions, les actions nouvelles obtenues par 'exercice de droits ou
bons de souscription attachés aux Actions P seront des actions ordinaires. De meéme, en
cas daugmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes, les
aclions attribuées en vertu des droits attachés aux Actions P seront des actions
ordinaires. »
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Modification de 'article 23 des statuts :

« ARTICLE 23 Répartition du bénéfice

Le compte de résultat qui récapitule les produits et les charges de l'exercice fait apparaitre par
différence, aprés déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice de l'exercice.

Sur le bénéfice de chaque exercice diminué, le cas échéant des pertes antérieures, sont
d'abord prélevées les sommes & porter en réserve en application de la loi. Ainsi, il est prélevé
S % pour constituer le fonds de réserve légale ; ce prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque
ledit fonds atteint une somme égale au dixiéme du capital ; il reprend son cours lorsque, pour
une cause queiconque, la réserve est descendue au-dessous de ce dixiéme.

Le bénéfice distribuable de chaque exercice est constitué par le résultat net comptable,
augmenté des reports bénéficiaires, ou minoré des pertes antérisures et du prélevement prévu
Ci-dessus.

Le dividende prioritaire et cumulatif attaché aux Actions P sera prélevé avant toute autre
affectation du bénéfice distribuable.

Le surplus du bénéfice distribuable, s'il en existe un. appartiendra a toutes les actions ordinaires et
sera a la disposition de I'Assemblée des associés pour étre, en tout ou partie, soit réparti entre
foutes ces actions, soit mis en réserve ou reporté a nouveau. »

QUATRIEME DECISION

L'associée unique, aprés avoir pris connaissance des rapports du Président et du Commissaire aux
apports chargé d'apprécier les avantages particuliers, constatant que le capital social est
intégralement libéré, décide d'augmenter le capital sccial d’'une somme de 250.000 euros, pour le
porter de 4.537.000 euros a 4.787.000 euros, par la création et 'émission de 25.000 actions de
préference, dites Actions P, visées a l'article 11.2 des statuts ci-dessus modifie.

Les Actions P, de 10 euros de nominal chacune. seront émises au pair et libérées en numéraire du
quart lors de leur souscription. Le solde sera libéré sur appel du Président dans le déiai d'un an
maximum.

Les Actions P seront créées avec jouissance lors de leur emission, bénéficieront a cette date des
droits particuliers qui leurs sont attachés et seront soumises a toutes les dispositions des statuts et
aux decisions de ('associée unique.

Les souscriptions et les versements exigibles seront regus a compter de ce jour jusqu'au 31 juillet
2008, au sigge social.

Les fonds seront déposés dans les huit jours de leur reception chez NATIXIS.

La souscription sera close par anticipation dés que l'augmentation de capital aura été entidrement
souscrite par les souscripteurs auxquels I'émission est réservée.

CINQUIEME DECISION

L'associée unique, aprés avoir pris connaissance du rapport du Président et du rapport spécial du
Commissaire aux Comptes, décide de renoncer a son droit préférentiel de souscription et de réserver
la souscription des 25.000 Actions P émises - selon Ia repartition qui suit - a :



- Natixis Private EQUItY ...........ccoooiiiiiii e, 7.500 Actions P

C FINANCI O BT e 5.000 Actions P
- M. Jean-Patrick DEMONSANG ... 2.251 Actions P
-Mme Isabelle de CREMOUX ..o i 1.687 Actions P
- Mme Valerie GOMB AR T ... e e 1.687 Actions P
=M. DIAIEr PIC CING ..o e e i 1.250 Actions P
- M BIUNO RIVE T e i 1.250 Actions P
- M. Emmanuel FIESSINGER ... 1.250 Actions P
= MmMeE Marion AUBRY ... e 1.250 Actions P
- Mme Sylvie PADRAZZL ..., 625 Actions P
-M.WoIfgang KRAUSE ... e 625 Actions P
-Mme loana SIMIONESCU ..o i 625 Actions P

T Al e e 25.000 Actions P

L'associée unique prend acte que les personnes susvisées, a I'exception de Natixis Private Equity
déja actionnaire, sont agreées en qualité de nouveaux actionnaires de la Société par le Président
conformément aux dispositions de I'article 10 des statuts.

SIXIEME DECISION

L'associee unique décide que la souscription des 25.000 Actions P sera annulée en l'absence
d'apport, au plus tard dans un délai de deux mois a compter de la date de souscription des Actions P,
de l'intégralite des Actions P souscrites par les personnes physiques auxquels I'émission est réservée
a la societé civile Seventure, société civile a capital variable, dont le siége social est situé a Paris
(75007), 5/7 rue de Monttessuy, en cours d'immatriculation au Registre du commerce et des sociétés
de Paris, dont 'objet est d’acquérir, par voie de souscription ou autrement, de gérer et de disposer de
toutes valeurs mobiliéres ou droits sociaux assortis de droits particuliers émis par toutes structures
d'investissement gérées ou conseillées par la société Seventure Partners.

SEPTIEME DECISION

L'associee unique confere tous pouvoirs & M. Pierre HERVE, Directeur Général, pour réaliser
I'emission des 25.000 Actions P dans les conditions ci-dessus fixées et, a cette fin, pour recueillir les
souscriptions et les versements, effectuer le dépét des fonds dans les conditions légales et, d'une
fagon genérale, remplir les formalités et faire tout ce qui sera nécessaire pour exécuter les présentes
decisions et rendre définitive I'augmentation de capital décidée.

HUITIEME DECISION

L'associee unique, comme conséquence des décisions qui précédent, décide, sous réserve de la
realisation definitive de l'augmentation de capital visées ci-dessus, de modifier les articles 6 et 7.1 des
statuts qui seront desormais libellés comme suit :

Modification de l'article 6 des statuts :

A la fin de l'article 6, il est ajouté les paragraphes suivants :

« Suivant décision de I'Associée unique en date du 21 juillet 2008, le capital social a été
augmente d'une somme de quatre millions cing cent mille euros (4.500.000) euros par voie de
compensation avec une créance liquide et exigible détenue par 'Associée unique sur la Société.

Suivant décision de I'Associée unique en date du 21 juillet 2008, le capital social a été
augmente dune somme de deux cent cinquante mille (250.000) euros par un apport de
numeraire de méme montant. »
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Modification de ['article 7.1 des statuts :

« Article 7 Capital

7.1 Le capital social est fixé & la somme de quatre millions sept cent quatre vingt sept mille
(4.787.000} euros. Ii est divisé en 453,700 actions ordinaires de dix (10) euros de nominal
chacune, intégralement libérées, et de 25.000 actions de préférence, dites Actions P. de
dix (10) euros de nominal chacune, libérées du quart lors de leur souscription, soumises
aux dispositions légales ainsi qu’'aux dispositions statutaires applicables aux Actions P. »

Le reste de l'article est sans changement.

NEUVIEME DECISION

L'associeée unique, aprés avoir pris connaissance du rapport du Président et du rapport du
Commissaire aux Comptes, statuant conformément aux dispositions des articles L. 225-129-6 et L.
225-138 du Code de commerce, et L. 3332-18 et suivants du Code du travail, décide de ne pas
augmenter le capital social par 'emission d'actions ordinaires nouvelles de numeéraire réservées aux
salanés adhérents d'un plan d'épargne entreprise de la Société ou de son groupe au sens de l'article
L. 233-16 du Code de commerce.

DIXIEME DECISION

L'associée unique donne tous pouvoirs au porteur d'une copie certifiée conforme du présent procés-
verbal des deélibérations en vue d'effectuer toutes les formalités de publicité legales et autres
prescrites par les textes en vigueur.

Fait pour valoir et servir ce que de droit.

Pour Natixis Private
Francgois BALUJBEA

uity
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P NATIXIS

ATTESTATION DE DEPOT DES FONDS

Nous soussignés, NATIXIS, Société Anonyme a Directoire et Conseil de surveillance au capital de
2.023 052 313,60 euros dont le siége est a Paris 75013, 30 avenue Pierre Mendés-France, identifiée
sous le numéro 542 044 524 RCS Paris, représentée par Madame Martine GUILLOT et Monsieur
Dominique CARTERON,

Atteste par la présente qu’a été déposé au profit du compte 04377955000 ouvert sur les livres de
NATIXIS au nom de A. VENTURE SAS, Société au capital de 37 000 € dont le siége social est 5/7
rue de Monttessuy, 75007 Paris, sous le numéro 503023327 RCS Pans, pour un montant total de
62 500 euros se décomposant comme suit :

- NATIXIS PRIVATE EQUITY pour un montant de euros 18.750,00 (dix huit mille sept cent
cinquante euros)

- FINANCIERE 5/7 pour un montant de euros 12.500,00 (douze mille cinq cents euros)

- Monsieur KRAUSE Wolfgang pour un montant de euros 1.562,50 (mille cinq cent soixante deux
euros et cinquante centimes)

- Monsieur RIVET Bruno pour un montant de euros 3.125,00 (trois mille cent vingt cing euros)

- Mademoiselle GOMBART Valérie pour un montant de euros 4.217,50 (quatre mille deux cent dix
sept euros et cinquante centimes})

- Mademoiselle AUBRY Marion pour un montant de euros 3.125,00 (trois mille cent vingt cing
€uros)

- Madame DE CREMOUX Isabelle pour un montant de euros 4.217,50 (quatre mille deux cent dix
sept euros et 50 centimes)

- Monsieur DEMONSANG Jean-Patrick pour un montant de euros 5.627.50 (cing mille six cent
vingt sept euros et 50 centimes)

- Mademoiselle SIMIONESCU loana pour un montant de euros 1.562,50 (muille cinq cent soixante
deux euros et 50 centimes)

- Madame ou Monsieur FIESSINGER Emmanuel pour un montant de euros 3.125,00 (trois mulle
cent vingt cing euros)

Natixis 30, avenue Pierre Mendés-France - 75013 Paris - Adresse postale : BP 4 - 750680 Paris Cedex 02 France — Tél. ; +33 1 58 32 30 00 www.natixis.com
Société anonyme a Directaire et Conseil de surveillance au capital de 1 955 277 110,40 euros - 542 044 524 RCS Paris — TVA : FR 73 542 044 524



- Monsieur PICCINO Didier pour un montant de euros 3.125,00 (trois mille cent vingt cing euros)

- Madame PADRAZZI Sylvie pour un montant de euros 1.562,50 (mille cinq cent soixante deux
euros et 50 centimes)

Cette somme represente la libération du quart de I’augmentation de capital par apport en numéraire de

250 000 euros deécideé par 1’ Associé unique de la société susvisée le 21/07/2008 dont le procés verbal
nous a €te remis.

Fait pour servir ce que de drott, le 21 juitlet 2008

En trois exemplaires originaux

w ﬂ

/ﬂ"
Ddminique CARTERON Martine GUILLOT
Chargé deAiffaires Direfteur
Agence Centrale, Agence Centrale Particuliers

Banques, Filiales et Sous-Traités



Exemplaire Greffe
Olivier PERONNET  HEc -DEss. fiscalite.

Fxpert-Comptuble.
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A-VENTURE

Société par actions simplifiée au capital de 37.000 €
5/7 rue de Monttessuy
75007 Panis

Rapport du commissaire aux apports
en application des articles
L. 228-15 et R. 225-136 du Code de commerce

Ordonnance de Monsieur le Président

du Tribunal de Commerce de Paris
du 5 juin 2008

210-23 avenue Prerre 17 de Serbie - 731016 Pans - TEL -G 43 184242 - Fan  OF 44 40 16

Membro d'une association de gestion agréeége, acceplant le réglement des hongraires par chéque,



Rapport du commissaire aux apports
en application des articles
L. 228-15 et R. 225-136 du Code de commerce

En exécution de 1a mission qui m’a été confiée par ordonnance de Monsieur
le Président du Tribunal de Commerce de Paris en date du 5 juin 2008
concernant 1’émission d’actions de préférence au profit des membres de
I’équipe de gestion opérationnelle de la socicte A-VENTURE, j’al établi le
présent rapport prévu par I'article L. 228-15 du Code de commerce.

Les actions de préférence conféreront & leurs titulaires des droits
particuliers.

[l m’appartient de décrire et, s’il y a lieu, d’exprimer une conclusion sur la
valeur des droits particuliers attachés a ces actions de préference.

J’aborderai successivement les points suivants :

1. Contexte de I’émission d’actions de préterence,
2. Diligences effectuées, description et appréciation des droits particuliers,

3. Conclusion.



1. Contexte de I’émission d’actions de préférence

Sur la base des élémentsqui m’ont été communiqués, et plus
particuliérement de ceux figurant dans le rapport du Président a votre
Assemblée, il résulte les informations suivantes :

A-VENTURE est une société par actions simplifiée au capital de 37.000 €
divisé en 3.700 actions de 10 € de valeur nominale chacune.

Elle a été constituée le 3 mars 2008 par son associé unique, NATIXIS
PRIVATE EQUITY, pour exercer une activité de capital investissement, quli
sera réalisée griace aux conseils et & D’assistance d’une autre filiale de
NATIXIS PRIVATE EQUITY, SEVENTURE PARTNERS.

Dans ce cadre et afin de se conformer aux pratiques usuelles du secteur en
matiére d’intéressement, la société envisage procéder a I’émission de
25.000 actions de préférence P de 10 € de valeur nominale chacune au profit
des membres de 1’équipe de gestion de SEVENTURE PARTNERS, ainsi que des
sociétés NATIXIS PRIVATE EQUITY et FINANCIERE 5/7, réparties comme suit :

e NATEXIS PRIVATE EQUITY : 9.400 actions P,
¢ TFINANCIERE 5/7 : 3.100 actions P,

e Jean-Patrick DEMONSANG : 2.251 actions P,
e Isabelle de CREMOQUX : 1.687 actions P,

e Valérie GOMBART : 1.687 actions P,

o Didier PICCINO : 1.250 actions P,

o Bruno RIVET : 1.250 actions P,

o Emmanuel FIESSINGER : 1.250 actions P,
o Marion AUBRY : 1.250 actions P,

e Sylvie PADRAZZI : 625 actions P,

e Wolfeang KRAUSE : 625 actions P,

e Joana SIMIONESCU : 625 actions P.



Dans le cas ou les personnes physiques bénéficiaires des actions P ne les
apporteraient pas dans un délai de deux mois a une société civile
SEVENTURE en cours de constitution, la souscription des actions P se
trouverait annulee.

Ces actions de préférence jouiront de droits particuliers dans les
distributions de dividendes a intervenir jusqu’a celle au titre de ’exercice
clos le 31 décembre 2017.

Les caractéristiques des actions de préférence sont détaillées dans le rapport
du Président a I’ Assemblée générale extraordinaire du 21 juillet 2008, ainsi
que dans le projet des décisions soumises a votre approbation.



2. Diligences effectuées, description et appréciation des droits
particuliers

2.1 Diligences accomplies
Mes diligences ont été effectuées afin d’apprécier :

e la consistance des droits particuliers attachés aux actions de préférence
dont la création est envisagée,

e et, 5’1l yalieu, la valeur de ces droits.

’

A cet effet, j’ai procédé a la mise en ceuvre des principales diligences
suivantes :

e la prise de connaissance de I’opération proposée et de son contexte au
travers, notamment, d’échanges avec la Direction financiere de votre
société et de I’examen du rapport du Président a I’ Assemblée générale
extraordinaire du 21 juillet 2008,

e [I'examen du projet des décisions soumises a votre approbation ¢t des
modifications statutaires correspondantes,

e l’examen de la procédure retenue pour I’émission d’actions de
préférence,

e l’estimation de la valeur des droits particuliers attachés aux actions de
préférence.

2.2 Description des droits particuliers

Le présent chapitre a pour unique objet de présenter de maniére résumee les
caractéristiques majeures des droits particuliers attachés aux actions de
préférence. Cette présentation ne saurait dispenser d’une lecture attentive
des projets de statuts ou du rapport du Président a I’Assemblée générale
extraordinaire du 21 juillet 2008 qui constituent la seule description des
droits particuliers faisant foi.

Pour chacun des dix exercices clos du 31 décembre 2008 au 31 décembre
2017, les actions de préférence conféreront a leurs titulaires un droit a
dividende prioritaire égal a 20% du Résultat des Opérations en Capital de
I’exercice.



Dans ce cadre, le Résultat des Opérations en Capital s’entend des plus et
moins-values dégagées sur les participations cédées par A-VENTURE,
augmentées des produits se rapportant aux participations détenues et aux
créances y afférentes, corrigées des dotations et reprises de provisions
relatives aux participations détenues, ainsi que des conséquences
financiéres, pour A-VENTURE, de la mise en ceuvre de clauses de garantie ou
de révision de prix sur des titres cédés. Le cas €chéant, le Résultar des
Opérations en Capital tiendra également compte des produits et charges
nets sur opérations de couverture de taux ou de change.

Dans le cas ou le Résultat des Opérations en Capital d’un exercice donn¢
serait négatif, il trouverait a s’imputer sur le Résultat des Operations en
Capital des exercices suivants jusqu’a apurement du solde négatif.

Le dividende prioritaire considéré est exclusif de tout autre droit dans les
distributions de dividendes de la société A-VENTURE, de sorte que le solde
des dividendes qui pourraient étre mis en paiement se trouverait reéparti entre
les seules actions ordinaires.

Dans le cas ou les sommes distribuables d’un exercice s’avéreraient
insuffisantes pour servir le dividende prioritaire attaché aux actions de
préférence, la part du dividende prioritaire qui n’aurait pas pu €tre versee le
serait en priorité lors du ou des exercices suivants jusqu’a épuisement des
droits constatés.

Une fois intervenue la mise en paiement du dernier dividende dii au titre de
I’exercice clos le 31 décembre 2017, les actions de préférence perdront leurs
droits particuliers pour devenir des actions ordinaires.

Enfin, toute action nouvelle émise en vertu de droits attaches a une action de
préférence présenterait un caractere ordinaire.

2.3 Appréciation des droits particuliers

Les droits particuliers attachés aux actions de préférence n’ont fait 1’objet
d’aucune évaluation, étant observé que leur valeur dépend des distributions
3 venir, et donc notamment de résultats futurs dont les montants sont par
nature aléatoires dans les activités de capital investissement.

[l ressort donc que ces droits particuliers consisteront selon les cas en une
augmentation ou une diminution des droits pécuniaires attachés aux actions
de préférence. Toutefois, le montant de ces droits dépendant de parametres
inconnus a ce jour, il n’est pas possible d’estimer leur valeur.



3. Conclusion

Pai effectué les diligences que j'ai estimé nécessaires au bon
accomplissement de ma mission par référence aux standards professionnels
applicables.

Sur la base des documents qui m’ont été communiqués et des diligences
accomplies, j’ai décrit les droits particuliers attachés aux actions de
préférence et ai observé qu’ils n’étaient pas quantifiables.

Ces droits particuliers n’appellent pas d’autre observation de ma part.

Fait a Paris, le 11 juillet 2008

U

Olivier PERONNET

Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris
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A-VENTURE

Société par Actions Simplifiée

5-7, rue de Monttessuy
75007 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes sur I'émission d'actions de
préférence avec suppression du droit préférentiel de souscription

A 'attention de 1’associé unique de la société A-VENTURE,

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre sociét€ et en exécution de la mission prévue par
les articles L. 228-12 et L. 225-138 du Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur le
projet d'émission d’actions de préférence de catégorie P avec suppression du droit préférentiel de
souscription d’un montant de 250 000 euros, réservée aux collaborateurs de la société Seventure
Partners participant au conseil en investissement apporté a votre société, opération sur laquelle vous
étes appelés a vous prononcer. Cette augmentation de capital donnera lieu a ’émission de 25 000
actions de préférence nouvelles de catégorie P, d’une valeur nominale de 10 euros chacune, émises au
pair.

Il appartient au Président d'établir un rapport conformément a I’article R.228-17 du Code de
commerce. Il nous appartient de donner notre avis sur ’augmentation de capital envisagée, sur la
sincerit€é des informations chiffrées tirées des comptes, sur la proposition de suppression du droit
preférentiel de souscription qui vous est faite, ainsi que sur certaines autres informations concernant
I’émission, données dans ce rapport.

Société anonyme au capital de 1723 040 € Member of

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre du Conseil Régional de Paris / lie-de-France Deloitte Touche Tohmatsu
Sociéte de Commissaires aux Camptes, memhbre de la Compagnie régionale de Versailles

572 028 041 RCS Nanterre

TVA FR 02 572 028 041
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Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission.
Ces diligences ont consisté a verifier les informations fournies dans le rapport du Président sur les
motifs de la proposition de suppression du droit préférentiel de souscription, sur les caractéristiques
des actions de préférence et sur la justification du choix des éléments de calcul du prix d'émission et
sur son montant.

Depuis sa création le 7 mars 2008, la soci€té n’a pas établi de comptes intermédiaires.

De ce fait, nous n’avons pas pu procéder a la vérification de la sincérité des informations chiftrées
tirées de la comptabilité et données dans le rapport du Président.

Nous ne pouvons ¢également donner notre avis sur le choix des éléments de calcul du prix d’émission
et son montant, sur ’incidence de I’émission sur la situation des titulaires de titres de capital
appréciée par rapport aux capitaux propres et, par voie de conséquence, sur la proposition de

suppression du droit préférentiel de souscription qui vous est faite.

La présentation des caractéristiques des actions de préférence faite dans le rapport du Président
n’appelle pas, quant a elle, d’observatton de notre part.

Fait a Neuilly sur Seine, le 4 juillet 2008

Le Commussaire aux Comptes

DELOITTE & ASSOCIES

Damien LEURENT
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A-VENTURE

Société par Actions Simplifiée

5-7, rue de Monttessuy
75007 PARIS

Certificat du dépositaire
(Article L. 225-146, al. 2 du Code de commerce)

A [’attention du Président de la société A-VENTURE,

En notre qualité de commissaire aux comptes de la société A-VENTURE, nous avons mis en ceuvre les
diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de la doctrine professionnelle de la Compagnie

nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission, afin d'établir le certificat prévu a l'article
L. 225-146, al. 2 du Code de commerce.

Ces diligences ont consisté a vérifier :

le bulletin de souscription par lequel la societé NATIXIS PRIVATE EQUITY a souscrit 450 000

actions nouvelles d'un nominal de 10 euros de la société A-VENTURE a l'occasion d'une
augmentation de capital décidée par I’associé unique en date du 21 juillet 2008,

la déclaration incluse dans le bulletin manifestant la décision de la société NATIXIS PRIVATE
EQUITY de hbérer le montant exigible de sa souscription pour partie par compensation avec la
créance liquide et exigible qu'elie possede sur la sociéte,

I'arrété de compte établi e 18 juillet 2008 par le Président, dont nous avons certifié l'exactitude le 21
juillet 2008, duquel il ressort que la sociéte NATIXIS PRIVATE EQUITY posséde sur la société A-
VENTURE une créance de 4 500 000 euros,

e caractére liquide et exigible de cette créance,

‘écriture comptable de compensation de la créance visée ci-dessus permettant de constater la
ibération des actions.

Sur la base de ces vérifications, nous délivrons le présent certificat qui tient lieu de certificat du dépositaire.

Fait a Neuilly sur Seine, le 21 juillet 2008

Le Commissaire aux comptes

DELOITTE & ASS
Damien LEURENT
Société anonyme au capital de 1 723040 € Member of
Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de I'Ordre du Conseil Régional de Paris / lie-de-France Deloitte Touche Tohmatsu

Société de Commissaires aux Comptes, membre de la Compagnie régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre
TVA . FR 02 572 028 01
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ARTICLE 1 Forme

La société est une société par actions simplifiee régie par les lois et reglements en vigueur, ainsi que
par les présents statuts. Les personnes physiques ou morales proprietaires d'actions émises par {a
société ont la qualité d’associes.

La societé fonctionne indifferemment sous la méme forme avec un ou plusieurs associes.

ARTICLE 2 Objet

La société a pour objet tant en France qu'a I'etranger :

- la prise de participations, directes ou indirectes, dans toutes entreprises et sociétés ;

- l'octroi de tout concours en fonds propres et/ou quasi-fonds propres, compte courant ou autre
a ces entreprises ;

- la gestion et le suivi de ces participations ainsi que leur cession sous quelque forme que ce
solt ;

- la realisation de toute opération de trésorerie ;

Et plus generalement, toutes operations de quelque nature qu'elles soient, economiques, financieres,
fiscales, civiles ou commerciales, pouvant se rattacher a cet objet social ou a tous objets similaires,
connexes ou complementaires.

ARTICLE 3 Denomination

La société a pour dénomination : A-VENTURE.

Dans tous les actes et documents emanant de la societé, la dénomination sociale doit étre precedee
ou suivie immédiatement des mots « société par actions simplifiee » ou des initiales « S.A.S. » et de
I'enonciation du montant du capital social.

ARTICLE 4 Siege social
Le siege social est fixé : 5-7 rue de Monttessuy 75007 Paris
Il peut étre transféré en tout autre endroit du méme département ou d'un département limitrophe par

decision du Président, et en tout autre lieu par decision ordinaire des associes.

ARTICLE 5 Duree

La société a une duree de 99 ans a compter de son immatriculation au Registre du Commerce et des
Sociétés, sauf dissolution anticipée ou prorogation.

ARTICLE 6 Apports

Lors de la constitution de la societe, it a été fait un apport en numeraire d'une somme de trente sept
mille (37.000) euros correspondant a la souscription en totalité de 3.700 actions de categorie
ordinaire, de dix (10) euros de nominal chacune, integralement liberées.

La somme de 37.000 euros, a été deposee sur un compte ouvert au nom de la société en formation
aupres de NATIXIS, etablissement de credit agrée par le comite des etablissements de credit et des
entrepnses d'investissement, dont le siege social est situe a Pans (75013), 30 avenue Pierre Mendes-
France, conformement au certificat établi préalablement a la signature des présentes.



Suivant decision de I'Associée unique en date du 21 juillet 2008, le capital social a eté augmenteé
d'une somme de quatre million cing cent mille euros (4.500.000) euros par voie de compensation avec
une créance liquide et exigible détenue par YAssociee unique sur la Société.

Suivant décision de I'Associee unique en date du 21 juillet 2008, le capital social a éte augmente
d'une somme de deux cent cinquante mille (250.000) euros par un apport de numeraire de méme
montant.

ARTICLE 7 Capital

71 Le capital social est fixe a la somme de quatre millions sept cent quatre vingt sept mille
(4.787.000) euros. i est diviseé en 453.700 actions ordinaires de dix (10) euros de nominal
chacune, integralement liberees, et de 25.000 actions de préference, dites Actions P, de dix {(10)
euros de nominal chacune, liberees du quart lors de leur souscription, soumises aux dispositions
légales ainsi qu’'aux dispositions statutaires applicables aux Actions P.

7.2 Il peut étre émis des actions de préférence dites de catégorie "P" régies par les présents statuts.
La société peut exiger le rachat soit de la totalité de ces actions, soit de certaines categories
d'entre elles, chaque catégorie etant déterminee par la date de son émission.

7.3 Toute nouvelle souscription d'actions de numeéraire est obligatoirement accompagnée du
versement du quart du montant nominal des actions souscrites et, le cas echéant, de la totalité de
la prime d'emission. Le surplus est payable en une ou plusieurs fois, dans le délai de cing ans a
compter du jour ou 'augmentation est devenue définitive, aux époques et dans les proportions qui
seront fixées par le Président, en conformité avec la lol. Les appels de fonds sont portés a ia
connaissance des associes quinze jours au moins avant Fépoque fixée pour chaque versement,
par lettre simple ou recommandée avec demande d’avis de réception.

7.4 A defaut de libération des actions a l'expiration du délai fixe par le President, les sommes
exigibles seront productives, de plein droit, sans qu'il soit besoin d'une demande en justice ou
d'une mise en demeure, d'un intérét de retard calculé jour pour jour a partir de la date d'exigibilité,
au taux de l'interet legal majore de deux points, le tout sans préjudice des mesures d'exécution
forcee prevues par la loi.

ARTICLE 8 Modifications du capital social

8.1 Le capital social peut étre augmenté dans les conditions prévues par la loi, en vertu d'une
decision collective des associes statuant dans les conditions de 'article 17 ci-aprés.

8.2 e capital peut egalement étre reduit, pour quelque cause et de quelque maniere que ce soit, en
vertu d'une décision collective des associés statuant dans les conditions de P'article 17 ci-aprés.

La réduction du capital social a un montant inférieur au montant prévu par la loi ne peut étre
décidée que sous {a condition suspensive de la réalisation d'une augmentation de capital destinée
a ramener celu-ci a un montant au moins egal a ce minimum, a moins que |la societé ne soit
transformée en societé d'une autre forme. A défaut, tout intéresse peut demander en justice |la
dissolution de la societe.

ARTICLE 9 Forme des actions

Les actions doivent obligatoirement revétir la forme nominative. Elles sont inscrites au nom de leur
titulaire dans les comptes tenus par |la societé ou de son mandataire habilité par le Président de la

sociéte.

Les attestations d'inscription en compte sont valablement signees par le Président de 1a société ou par
toute autre personne ayant regu delégation du Président a cet effet.



ARTICLE 10 Transmission des actions

La cession des actions s'opére, a I'égard des tiers et de la société, par un ordre de mouvement signé
du cédant ou de son mandataire et mentionné sur le registre des mouvements, si les actions ne sont
pas libérées, 'ordre de mouvement doit étre signé en outre par le cessionnaire,

Sauf en cas de succession, de liquidation de communauté de biens entre époux ou de cession soit a
un conjoint, soit & un ascendant ou a un descendant, fa cession d'actions a un tiers, a quelque ftitre
que ce soit, est soumise a l'agrement préalable du President.

A cet effet, le cédant doit notifier & la société une demande d'agrément indiquant lidentite du
cessionnaire, le nombre d'actions dont la cession est envisagée et le prix offert.

L'agrément résulte soit d'une notification émanant du Président, soit du defaut de reponse dans le
délai de trois mois a compter de la demande.

En cas de refus d’agrément du cessionnaire proposé et a moins que le cédant décide de renoncer a la
cession envisagée, le Président est tenu, dans le délai de trois mois, de faire acquérir 1a totalite des
actions soit par un actionnaire, soit par la société en vue d'une réduction de capital mais, en ce cas,
avec le consentement du cédant.

Cette acquisition a lieu moyennant un prix qui, a défaut d'accord entre les parties, est determiné par
expertise dans les conditions prévues a I'Article 1843-4 du Code Civil.

Si a I'expiration du délai de trois mois ci-dessus prévu, 'achat n'‘est pas réalise, I'agrément est
considéré comme donné. Toutefois, ce délai peut étre prolongé par voie de décision de justice a la
demande de |a sociéte.

Les dispositions qui précédent sont applicables a toutes les cessions a un tiers, méme aux
adjudications publiques en vertu d'une ordonnance de justice ou autrement.

En cas d'augmentation de capital par émission d'actions de numeraire, la cession des droits de
souscription est libre au profit des personnes a I'égard desquelles la transmission des actions est elle-
méme libre. Au cas contraire, la cession des droits de souscription est soumise a 'autorisation du

Président dans les conditions prévues aux paragraphes ci-dessus.

La cession de droits a attribution d'actions gratuites, en cas d'incorporation au capital de benefices,
réserves, provisions ou primes d'émission ou de fusion, est assimilee a la cession des actions
gratuites et doit donner lieu a demande d'agrément dans les conditions prévues aux paragraphes ci-
dessus.

ARTICLE 11 Droits et obligations attaches aux actions

11.1 Les actions ordinaires

Chaque action donne droit dans les bénéfices, l'actif social et le boni de liquidation a une part
proportionnelle a la quotité du capital qu'elle représente et donne droit au vote et a la
représentation dans les Assembiees dans les conditions fixées dans la loi et les statuts, sous
réserve des droits particuliers attachés aux actions de préférence.

La propriété d'une action emporte, de plein droit, adhésion aux statuts de la societé et aux
décisions collectives des associés.

Les héritiers, ayants droit ou créanciers d'un associé ne peuvent, sous quelque pretexte que ce
soit, requérir 'apposition des scellés sur les biens de la societé, en demander le partage ou la
licitation, ni s'immiscer en aucune maniere dans son administration ; ils doivent pour l'exercice
de leurs droits s'en rapporter aux inventaires sociaux, et aux décisions collectives des associés,



11.2 Les actions de préférence de categorie P

Les actions de préférence de catégorie P, dites Actions P, donnent droit dans les bénéfices
sociaux, au titre de chaque exercice social, a un dividende préciputaire et cumulatif versé pour
la premiere fois au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2008 et pour la derniére fois au titre

de I'exercice clos le 31 déecembre 2017.

Le calcul de ce dividende préciputaire et cumulatif est assis sur le Résultat des Opérations en
Capital (ROC).

Le ROC de l'exercice N est égal a la difference entre le montant du prix de cession net en
numéraire des TIAP et titres de participation (Portefeuille P) cédés au cours de |'exercice, et le
cout historique d'acquisition de ces mémes titres (tous frais et honoraires d'actes compris) ; ne
sont retenues que les seules opérations de cession de titres du Portefeuille P payées en
numeraire, a I'exception de toute autre opération aboutissant a une mutation telle par exemple
qu'un échange de titres. Cette différence est .

O diminuée des dotations et majorée des reprises de provisions ;

O diminueée des appels en garantie et majorée des remboursements de ceux-ci ;

O augmentée des produits des immobilisations financiéres et des produits sur créances
qui leur sont rattachees (y compris les dividendes exceptionnels) ;

e augmentée ou diminuee des produits et des charges nets des operations de couverture
de taux ou de change.

Le ROC est approuve chaque année par décision ordinaire des associes.

Sur cette base, le droit au dividende préciputaire et cumulatif di au titre de I'exercice N est egal
a 20 % du montant cumule des ROC réalisés au titre de chaque exercice depuis la constitution
de la société jusqu'a la cloture de I'exercice N, deduction faite du montant total des dividendes
servis sur les Actions P depuis la date de constitution de la Sociéte jusqu'a la cloture de
Fexercice N-1.

Si le resuitat du calcul indique ci-dessus est egal ou inférieur a zero, le dividende privilegie au
titre de |'exercice N sera égal a zéro.

En toute hypothese, les Actions P ne donneront pas droit au dividende attaché aux Actions
ordinaires.

(a) Modalites de versement du dividende privilégie

Sur le bénéfice distribuable de |'exercice, il est d'abord préeleve la somme necessaire pour
verser aux Actions P le dividende privilegié tel que determing ci-dessus.

Si le bénéfice distribuable de {'exercice et/ou le report a nouveau benéficiaire antérieur est/sont
insuffisant({s) pour verser la totalite du dividende pnvilegie prioritaire da au titre de l'exercice, |a
partie non versee de ce dividende sera prélevée par priorité aux droits des actions ordinaires
sur le benéfice distribuable du ou des exercices suivants.

(b) Perte du droit au dividende privilegié prioritaire et cumulatif

Le droit au dividende privilégié prioritaire et cumulatif dans les bénéfices sociaux attachés aux
Actions P souscrites aisi que le droit au versement du solde des dividendes privilegiés
cumulatifs restant dus s'exerceront dans les conditions précitées pour la derniere fois sur le
bénéfice distribué au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2017.

L'Action P devient « ordinaire » au jour de la mise en paiement du dividende d( au titre de cet
exercice.



{c) Actions nouvelles

En cas d'augmentation de capital en numéraire ou d'émission de valeurs mobilieres donnant
vocation a des actions, les actions nouvelles obtenues par lI'exercice de droits ou bons de
souscription attachés aux Actions P seront des actions ordinaires. De méme, en cas
d'augmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes, les actions
attribuées en vertu des droits attachés aux Actions P seront des actions ordinaires.

ARTICLE 12 Président — Directeurs Géneéraux

12.1 La societé est gerée et administrée par un Président, personne physique ou morale, associée
ou non de |a sociéte. Il est désigne par décision collective des associés représentant plus de |a
moitié du capital social.

La duree des fonctions du Président est determinee par la deécision collective des associés
ayant procéde a sa désignation.

En cas de déces, démission ou empéchement du Président d'exercer ses fonctions pour une
duree superieure a trois mois, il est pourvu a son remplacement par une personne designee par
les associes. Le President remplacant ne demeure en fonction que pour le temps restant a
courir du mandat de son prédecesseur.

12.2 Une decision collective des associes peut egalement conférer les pouvoirs de représentation
et/ou de gestion du Président a une ou plusieurs personnes physiques, associees ou non de [a
société, qui portent alors le titre de « Directeur Général ».

12.3 Le Président et, le cas echéant, le ou les Directeurs Généraux, sont investis des pouvorrs les
plus etendus pour agir au nom de la société dans la limite de I'objet social et sous réserve des
attributions reconnues aux associés par la lot ou par les présents statuts.

12.4 Dans les rapports avec les tiers, la societé est engagee méme par les actes du Président et, le
cas echéant, du ou des Directeurs Généraux, qui ne relevent pas de I'objet social, a moins
qu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte depassait cet objet ou qu'it ne pouvait l'ignorer
compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise a
constituer cette preuve.

12.5 Le President est autorise a substituer partiellement et de fagon occasionnelle dans ses pouvoirs
tous mandataires speciaux qu'il avisera pour un ou plusieurs objets détermines.

12.6 Le Président et, le cas écheéant, le ou les Directeurs Généeraux, sont revocables a tout moment
sans juste motif par une decision collective des associés représentant plus de la moitié du
capital sccial.

ARTICLE 13 Reémunération du Président et des Directeurs Généraux

La rémunération du Président et, le cas échéant, du ou des Directeurs Généraux, est fixée par les
associes reunis en assemblée et statuant a la majorité des assemblees ordinaires. Elle peut étre fixe
ou proportionnelle ou, a la fois fixe et proportionnelle.

ARTICLE 14 Conventions réeglementées

lLe President et, le cas echéant, le ou les Directeurs Géneéraux doivent aviser les Commissaires aux
Comptes des conventions intervenues directement ou par personne interposée entre la sociéete et f'un
d'entre eux ou I'un des associés de la société disposant d'une fraction des droits de vote supérieure a
dix pour cent {10 %) ou, s'il s'agit d'une societé associée, la société la contrdlant au sens de {'article L.
233-3 du Code de commerce, dans |le délai dun mois a compter de la conclusion desdites
conventions. Les Commissaires aux Comtes présentent aux associés un rapport sur ces conventions.



Les associés statuent chaque année a l'occasion de l'assemblee d'approbation des comptes sur ce
rapport aux conditions des decisions ordinaires, I'associé intéressé ne participant pas au vote.

Sila société ne comprend qu'un seul associe, la procédure prevue ci-dessus ne s'applique pas. Dans
ce cas, les conventions intervenues entre la société et les dirigeants sont simplement mentionnées au
registre des decisions sociales.

Les conventions non approuvees produisent neanmoins leurs effets, a charge pour la personne
intéressée et, éventuellement, pour le Président et les Directeurs Géneraux den supporter les
consequences dommageables pour la societe.

Ces dispositions ne sont pas applicables aux conventions portant sur des opérations courantes et
conclues a des conditions normales dont la liste est communiguée aux Commissaires aux Comptes.
La liste des conventions, quit en raison de leur objet ou de leurs implications financieres, ne sont
significatives pour aucune des parties n'est pas communiquee.

ARTICLE 15 Deécisions des associeés

15.1 Les décisions relevant de la competence des associes sont les suivantes :

- Transfert du siege social hors transfert dans le méme departement ou dans un
departement limitrophe ;

- Nomination et renouvellement des Commissaires aux Comptes ;

- Nomination, renouvellement, fixation de la remunération et révocation du Président et, le
cas echeant, du ou des Directeurs Généraux ;

- Approbation des comptes sociaux annuels et affectation des résultats, approbation des
conventions réglementees ;

- Modification des statuts, transformation ou dissolution de la sociéte ;

- Augmentation, amortissement ou reduction du capital, ainsi que I'emission de toute valeur
mobiliere ouvrant acces immeédiatement, potentiellement ou a terme au capital ;

- Fusions, scissions ou apports partiels d actifs ;

- Adhésions a un groupement dinterét economique et a toute forme de sociéte ou
d'association pouvant entrainer la responsabilité solidaire ou indéfinie de la société.

Sous reserve des dispositions {egislatives, réglementaires ou statutaires, toute autre decision
reléve de la compétence du Président et, le cas echeant, du ou des Directeurs Genéraux.

15.2 Sauf les cas ci-apres prévus, les décisions collectives des associés sont prises, au choix de
Fauteur de la convocation, soit en assemblée réunie au siege social ou en tout autre lieu, en
France, indiqué sur la convocation, soit par consultation, soit par correspondance, etant entendu
que chacun des associes y est appelé a se prononcer. Elles peuvent aussi s'exprimer dans un
acte authentigue ou sous seing priveé signe par l'ensemble des associés. Les décisions
qualifiées d'extracrdinaires sont obligatoirement prises en assemblee.

La consultation ou la reunion des associés est convoquee par le President et, le cas écheant, le
ou les Directeurs Généraux.

Quel qu'en soit le mode, toute consultation de |la collectivité des associes doit faire 'objet d'une
information préalable comprenant l'ordre du jour, le texte des résolutions et tous documents et
informations leur permettant de se prononcer en connaissance de cause sur la ou les
résolutions présentées a leur approbation.

Cette information doit faire 'objet d'une communication intervenant cing jours au moins avant la
date de la consultation.

Sont obligatoirement prises collectivement par les associes reunis en assemblees les décisions
relatives a toute modification des statuts de la societe, |la fusion, la scission ou dissolution de la
societe, la nomination des Commissaires aux Comptes, 'approbation des comptes annuels et
|'affectation des resultats.



15.3 L'assemblée est réunie au siege social ou en tout autre lieu proposé par l'auteur de Ia
convocation. La convocation est faite par courrier remis en main propre ou par lettre
recommandée 8 jours au moins avant la date de I'assemblée (ce délai pouvant étre reduit ou
supprime si tous les associés sont présents ou représentés) ; elle indique l'ordre du jour et doit y
étre annexe le projet des résolutions arrété par l'auteur de la convocation ainsi que le rapport
dudit auteur a 'assemblee.

15.4 L'assemblée est présidee par le Président de la sociéte ou, en cas d'empéchement, d'absence
ou de refus de ce dernier, par le ou les Directeurs Généraux ou encore par fassocie present

détenant le plus grand nombre d actions.

15.5 les associés peuvent se faire representer par un mandataire associeé ou non. I est etabli une
feuile de présence et un proces-verbal de 'assembiée par le président de seance et un
secrétaire choisi par l'associé (autre que le Président) représentant le plus grand nombre
dactions.

15.6 Pour délibérer valablement, 'assemblée doit réunir pius des deux tiers du capital social sur
premiére convocation, et plus de la moitie du capital sur seconde convocation.

15.7 Chaque action donne droit a une voix.

ARTICLE 16 Assemblées speciales
Les Assemblées speciales réunissent les titutaires d'actions d'une categorie determinee.

La décision collective des associes de modifier les droits relatifs a une catégorie d'actions n'est
definitive qu'apres approbation par I'Assemblée speciale des associés titulaires d'actions de cette
categorie.

Les Assemblées spéciales ne délibérent valablement que si les associés présents ou representés
possedent au moins sur premiére convocation, la moitie, et sur deuxieme convocation, le quart des
actions ayant le droit de vote, et dont il est envisagé de modifier les droits. A défaut de ce dernier
quorum, la deuxieme Assemblée peut étre prorogée a une date postérieure de deux mois au plus a
celle a laquelle elle avait éte convoqueée.

Elles statuent a la majorité des deux tiers des voix dont disposent les associés presents ou
représentes.

ARTICLE 17 Décisions extraordinaires

Les decisions relatives aux maodifications statutaires, a toute émission de titres pouvant donner lieu,
par exercice d'un bon, conversion d’obligations ou autrement, & la souscription d'actions, certificats
d'investissement et de droits de vote de la sociéte, ainsi qu'a toute opération de fusion, scission,
apport partiel d’actif impliquant, parmi les personnes parties a {'opération, |1a société reléevent de la
compeéetence exclusive des associés reunis en assemblée generale extraordinaire.

Les deécisions extraordinaires sont prises a la majorité des deux tiers des voix dont disposent les
associés présents ou representés, sauf clause contraire des statuts prévoyant une majorité plus forte.

ARTICLE 18 Décisions ordinaires

Toutes les autres décisions relevant de |la compétence des associes de par les presents statuts sont
qualifiees d'ordinaires. Ces décisions sont prises a la majorité simple des voix dont disposent les
associes présents ou représentés a moins que les statuts prévoient une majorité plus forte.



ARTICLE 19 Associé unique

Si la société ne comporte gu’un associé, ce dernier exercera les pouvoirs dévolus a la collectivite des
associes lorsque les statuts prévoient une decision collective.

ARTICLE 20 Information des associes

L'ordre du jour, le texte des résolutions et tes documents nécessaires a l'information des associés
(savoir un rapport a I'assemblée de {'auteur de la convocation ainsi que le cas échéant les rapports de
Commissaires prévus par la |loi et, a 'occasion de ['approbation des comptes, les comptes sociaux de
la société) sont communiqués a chacun d’eux a l'occasion de toute convocation.

ARTICLE 21 Exercice social

Chaqgue exercice social commence le 1% janvier et finit le 31 décembre de la méme année. Par
exception, le premier exercice qui débutera au jour de 'immatriculation de la société sera clos le 31
décembre 2008.

ARTICLE 22 Comptes annuels

Le President et le ou les Directeurs Géneraux tiennent une comptabilité reguliere des opérations
sociales et dressent des comptes annuels conformément aux lois et usages du commerce.

Une assemblée générale, appelée a statuer sur les comptes de |'exercice écouleé ainsi que |'affectation
du résultat, doit étre réunie chaque année dans les six mois de la cloture de I'exercice ou, en cas de
prolongation, dans le deélai fixé par decision de justice.

ARTICLE 23 Repartition du bénéfice

Le compte de résultat qui recapitule ies produits et les charges de l'exercice fait apparaitre par
difference, aprés déduction des amortissements et des provisions, |le bénéfice de l'exercice.

Sur le bénéfice de chaque exercice diminue, le cas echeant des pertes anténeures, sont d'abord
prélevées les sommes a porter en reserve en application de la loi. Ainsi, il est prélevé 5 % pour
constituer le fonds de réserve légale ; ce prélevement cesse d'étre obligatoire lorsque ledit fonds
atteint une somme égale au dixieme du capital ; Il reprend son cours lorsque, pour une cause
quelconque, la reserve est descendue au-dessous de ce dixieme.

Le bénéfice distribuable de chaque exercice est constitue par le résultat net comptable, augmenté des
reports bénéficiaires, ou minore des pertes antérieures et du prélevement prevu ci-dessus.

Le dividende prioritaire et cumulatif attache aux Actions P sera préleve avant toute autre affectation du
bénefice distribuable.

Le surplus du bénéfice distribuable, s'il en existe un, appartiendra a toutes les actions ordinaires et sera a

la disposition de 'Assemblée des associés pour étre, en tout ou partie, soit réparti entre toutes ces
actions, soit mis en réserve ou reporté a nouveau.

ARTICLE 24 Commissaire aux Comptes

Le controle de la socigte est effectue dans les conditions fixees par la lol par un ou plusieurs
Commissaires aux Comptes titulaires et suppléants désignes par decision collective des associes.

lls sont nommes pour une durée de six exercices.



ARTICLE 25 Liquidation
La liquidation de la société est effectuée conformement aux dispositions du Code de commerce.

Le boni de liquidation est réparti entre les associés proportionnellement au nombre de leurs actions.

ARTICLE 26 Contestations

Toutes contestations qui pourront s'élever pendant le cours de la societe ou de sa liquidation, soit
entre les associés, soit entre la société et les associés eux-mémes concernant l'interprétation ou
I'exécution des presents statuts ou generalement au sujet des affaires sociales, seront soumises aux
tribunaux compétents dans les conditions de droit commun.
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