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Société par actions simplifiée
au capital de 386.725,50 euros
Siege social : 36 Boulevard de la Bastille
75012 PARIS
500 825 716 RCS PARIS

sonbgnd saotretny sap aaneysTaUe PRI
s0ma sjua0 bud

P or e 0~ I
' ) ”
o o g

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DU

PRESIDENT =

DU 12 JUIN 2015 ﬂ

["

=&

~ 52

A

L'an deux mille quinze, £ ; :6"

Le douze juin, ST =
A dix-sept heures trente, /

Madame Rachel CHICHEPORTICHE, en qualite de Président, a pris les décisions suivantes
relatives a :

- Exercice de droits de souscriptions attachés=aux bons de souscriptionss:
autonomes (« BSA ») émis par [a Sociéte,

- Constatation de 'augmentation correlative du capital social et modification des
statuts,

-  Questions diverses.

EXERCICE DE DROITS DE SOUSCRIPTION —~ AUGMENTATION DU CAPITAL SOCIAL

Etant préalablement rappelé :
- qgu'aux termes des délibérations de l'assemblée générale extraordinaire du 5 juin

2015, celle-ci a décidé, dans le cadre de l'article L.228-91 du code de commerce,
'emission de 170.000 BSA, donnant chacun droit 2 souscrire a 1 Action de
Préférence nouvelle dite ADP 2015, d'une valeur nominale de 0,125 euro, au prix
unitaire de 10 euros ;

- que [a Société Audacia lui 2 adressé une lettre dans laguelle elle manifeste son
intention d'exercer le droit de souscription attaché aux BSA pour le compte de ses
mandants, accompagnée d’'un builetin de!souscription et du contrat d'emission

des BSA.

En conséquence, et conformément aux pouvoirs qu'ils lui ont été délégués par 'assemblée
générale, il convient: de:constater=le ~nombre. d'Actions: de. Préference- émises=a-titre .
d’augmentation:du- capital de:la.Sociéte par. suite*de l'exercice de ce droit:de souscription +
ainsi qu’a leur.libération intégrale et d'apporter les modifications necessaires aux clauses de::
statuts relstives au montant du capital social et au nombre des actions qui le représentent::

Le.Président constate alors que’les:mandants de la Société Audacia, titulaires - de:105.319°
BSA exercent leurs droits pour la souscription de 105.319 Actions de Préférence nouvelles a
émettre a titre d’'augmentation de capital, représentant un montant nominal de 0,125 euro et
que les mandants de la Société Audacia se sont libérés intégralement de leurs souscriptions
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par versement en numéraire et qu'ainsi se trouve réalisée une augmentation de capital de.
13.164,875 euros.  /

La difference entre le prix de souscription des actions nouvelles et leur valeur nominale, soit
la somme de 1.040.025,125 euros, constitue une prime d'émission qui sera inscrite au passif
du bilan de la Société.

Conformeément aux conditions de I'émission des BSA, les actions nouvelles sont crées avec
jouissance du 12 juin 2015, date & partir de laquelle elles sont entiérement assimilées aux
actions anciennes et jouissent des mémes droits.

En conséquence, le Président constate que :
- le capital social est désormais fixé & la somme de 399.890,375 euros ; /
- il est divisé en 3.063.724 actions, entiérement libérées, dont :

. 2.560.000 actions ordinaires d'une valeur nominale de 0,125 €
chacune, donnant droit &8 80,02 % des droits de vote et droits
financiers de la Scciété :

i, 135.399 actions de préférence intitulées « ADP2011 » d'une valeur
nominale de 0,25 € chacune, donnant droit & 8,46 % des droits de vote
et droits financiers de la Société :

.  198.358 actions de préférence intitulées « ADP2013 » d’'une valeur
nominale de 0,125 € chacune, donnant droit & 6,20 % des droits de
vote et droits financiers de la Société :

Iv. 169.867 actions de préférence intitulées « ADP2015 » d’'une valeur
nominale de 0,125 € chacune, donnant droit &8 5,31 % des droits de
vote et droits financiers de la Société.

MODIFICATION CORRELATIVE DES STATUTS

Le President, comme conséquence de la réalisation de 'augmentation de capital ci-dessus
decnte, décide de modifier les articles 6 et 7 des statuts qui sont désormais libellés comme
suit :

« ARTICLE 6 - Apports

Le capital social, fixé & la somme de trois cent quatre-vingt-dix-neuf mille huit cent quatre-
vingt-dix euros el trois cent Soixanie-quinze centimes (399.890,375 €), représente les
apports effectues initislement a la société et les augmentations successives du capilal,
Savoir

- A concurrence de TROIS CENT VINGT MILLE EURQOS,
le montant des apports en nature
effeclues lors de la conslilution, ci 320.000 euros

Lors de la conslitution de la société, il a été apporté en nature les biens suivants :

1. Aux termes d'un acle d'apport, Monsieur Michel DREYFUSS a fait apport & la Société de
la participation suivante :

TROIS MILLE NEUF CENT VINGT SEPT (3.927) parts de la Société 109, société &

responsabilité limilée au capital de 7.700 euros, divisé en 7.700 parts, dont le siége
social est 36, boulevard de la Bastille — 75012 PARIS, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 444 243 935,
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Lesdites parts étant évaluées a la somme de CENT SOIXANTE TROIS MILLE DEUX
CENT (163.200) euros.

2. Aux termes d’'un acte d'apport, Madame Rachel CHICHEPORTICHE a fait apport a Ia
Société de la participation suivante :

TROIS MILLE SEPT CENT SOIXANTE TREIZE (3.773) parts de Ia Société 109, société

a responsabilité au capital de 7.700 euros, divisé en 7.700 parts, dont le siege social est
36, boulevard de la Bastille — 76012 PARIS, immatriculée au Registre du Commerce et
des Sociétés de Paris sous le numéro 444 243 935.

Lesdites parts étant évaluées a Ila somme de CENT CINQUANTE SIX-MILLE HUIT
CENT (156.800) euros.

3. L’évalualion des apports en nature ci-dessus a élé effectuée au vu d’un rapport élabli par
Monsieur Jean-Frangois PLANTIN désigné a l'unanimilé des futurs associés.

A concurrence de TRENTE TROIS MILLE HUIT CENT QUARANTE NEUF EUROS
ET SOIXANTE QUINZE CENTIMES,

fe monfant de 'augmentation de capital

décidée par l'assemblée générale exiraordinaire

du 6 juin 2011 ef constatee definitivement

par deliberations du President en dale

du 30 septembre 2011, ci 33.849,75 euros

A'concurrence de QUATORZE MILLE CINQ CENT QUATRE VINGT SEIZE EUROS
ET SOIXANTE QUINZE CENTIMES

le montant de 'augmentation de capifal

decidée par l'assemblée génerale extraordinaire

du 17 mai 2013 el conslatee définitivement

par délibérations du Président en date
du 24 mai 2013, ci 14.896,75 euros

A concurrence de DIX MILLE CENT QUATRE VINGT DIX HUIT EUROS
le montant de l'augmenfalion de capital

décidée par 'assemblée générale exlraordinaire

du 17 mai 2013 el conslatée définitivement

par délibérations du Président en date

du 13 juin 2013, ¢i 10.198,00 euros

A concurrence de HUIT MILLE QUATRE VINGT UN EUROS

le montant de 'augmenlation de capital »

décidée par 'assemblée generale exiraordinaire

du 5 juin 2015 el conslalée définitivement

par délibérations du Président en dafe

du 8 juin 2015, ci 8.081,00 euros -

Aiconcurrence:de -TREIZE MILLE CENT: SOIXANTE-QUATRE EUROSET HUIT:
CENT SOIXANTE QUINZE CENTIMES~

e montant de 'augmentation de capital:

décidée par l'assemblée générala exiraordinaire*

du 5 juin 2015 el constalée définitivement .-

par déliberations du President en dale .

du 12 juin 2015, ci 13.164,875 euros
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TOTAL DES APPORTS : 399 890,375 euros

ARTICLE 7 - Capital social

Le capital social est fixé & la somme de trois cent quatre-vingt-dix-neuf mille huit cent quatre-
vingt-dix euros et trois cent soixante-quinze centimes (399.890,375 €), divisé en 3.063.764
actions, entierement libérées, dont :
- 2.560.000 actions ordinaires d'une valeur nominale de 0,125 € chacune, donnant droit &
80,01 % des droits de vote et droits financiers de la Société :
- 135.399 actions de préférence intitulées « ADP2011 » d’'une valeur nominale de 0,25 €
chacune, donnant droit a 8,46 % des droits de vote et droits financiers de la Société :
- 198.358 actions de préférence intitulées « ADP2013 » d’'une valeur nominale de 0,125 €
chacune, donnant droit a 6,20 % des droits de vote et droits financiers de la Société ;
- 169.967 actions de préférence intitulées « ADP2015 » d'une valeur nominale de 0,125 €
chacune, donnant droit a 5,31 % des droits de vote et droits financiers de la Société.

Conformement a l'article L 228-11 du Code de commerce, il a été créé a titre permanent des
actions de preféerence ADP2011, suite & I'augmentation de capital décidée par I'assemblée
générale extraordinaire du 6 juin 2011 et constatée définitivement par délibérations du
President en date du 30 juin 2011, assorties en particulier d’'un dividende prioritaire et d'un
droit prioritaire au boni de liquidation. Les ADP2011 sont soumises a toutes les stipulations
statutaires, sous réserve des droits at dispositions spécifiques prévus aux articles 8.5
(Réduction de capital social), 9.3 (Tenue de registre des ADP2011), 10.1b (Dividende
prioritaire), 13.1 (Option de rachal), 14.A (Droit de sortie conjointe), 15.A (Obligation de
sortie fotale), 16.1 (Représentation pour la vente des ADP2011), 23.4 (Modification des
statuts et des droits attachés aux ADP2011), 26.1 (Représentant des:Porteurs des
ADP2011), 28.2. (Informations légales et contractuelles des Porteurs des ADP2011), 32.2b.
(Droit prioritaire au boni de liquidation) des présents statuts.

Conformément a l'article L. 228-11 du Code de commerce, il a été créé a titre permanent des
actions de préférence ADP2013, suite & l'augmentation de capital décidée par 'assemblée
générale extraordinaire du 17 mai 2013 et constatée définitivement par délibérations du
Prasident en date du 24 mai 2013, assorties en particulier d'un dividende prioritaire. Les
ADP2013 sont soumises a toutes les stipulations statutaires, sous.réserve'des droits et
dispositions specifiques prévus aux articles 8.5 (Réduction de capital social), 9.4 (Tenue de
registre des ADP2013), 10.1c (Dividende prioritaire), 13.2 (Option de rachat), 14.8 (Droit de
sortie conjointe), 15.B (Obligation de sortie totale), 16.2 (Représentation pour la vente des
ADP2013), 23.5 (Modification des statuls et des droits attachés aux ADP2013), 26.2
(Représentant des Porteurs des ADP2013), 28.3. (Informations léqales et contractuelles des
Porteurs des ADP2013) des présents statuts.

Conformément a l'article L. 228-11 du Code de commerce, il a été créé a titre permanent des
aclions de préférence ADP2015, suite a 'augmentation de capital décidée par I'assemblée
génerale extraordinaire du 5 juin 2015 et constatée définitivement par délibérations du
Président en date.du 8 juin 2015, assorties en particulier d’'un dividende prioritaire. Les
ADP2015 sont soumises a toutes les stipulations statutaires, sous réserve des droits et
dispositions spécifiques prévus aux articles 8.5 (Réduction de capital social), 9.5 (Tenue de
registre des ADP2015), 10.1d (Dividende prioritaire), 13.3 (Option de rachat), 14.C (Droit de
sortie conjointe), 15.C.(Obligation de sortie totale), 16.3 (Représentation pour la vente des
ADP2015), 23.6 (Modification des statuts et des droifs attachés aux ADP2015), 26.3
(Representant des Porteurs des ADP2015), 28.4. (Informations légales et contractuelles des
Porteurs des ADP2015) des présents statuts. »
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POUVOIRS

Le Président confere tous pouvoirs au porteur d’un extrait ou d’'une copie du présent procés-

verbal aux fins d’accomplir toutes les formalités de dépdt, de publicité et autres quiil
appartiendra.

De tout ce que dessus, il a eteé dresse le present proces-verbal qui a éte signe, aprés lecture,
par le Président.

Fait a Paris, 12/06/2015

Llhapitihe

Le Président
Rachel CHICHEPORTICHE
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110 JEROME DREYFUSS

Société par actions simplifiée
au capital de 378.644,50 euros

Siége social : 36 Boulevard de |la Bastille
75012 PARIS
500 825 716 RCS PARIS

PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DU
PRESIDENT J/
DU 8 JUIN 2015

|.’an deux mille quinze,
e huit juin,
A dix sept heures trente,

Madame Rachel CHICHEPORTICHE, en qualité de Président, a pnis les decisions suivantes
relatives a .

- Exercice de droits de souscriptions attachés aux bons de souscriptions
autonomes (« BSA ») émis par la Societe,

- Constatation de l'augmentation corrélative du capital social et modification des:
statuts,

-  Questions diverses.

EXERCICE DE DROITS DE SOUSCRIPTION — AUGMENTATION DU CAPITAL SOCIAL

Etant préalablement rappelée :

- qu'aux termes des délibérations de 'assemblée générale extraordinaire du 5 juin
2015, celle-ci a décidé, dans le cadre de I'article L.228-81 du code de commerce,
'émission de 170.000 BSA, donnant chacun droit 8 souscrire a 1 Action de
Préeference nouvelle dite ADP 2015, d’'une valeur nominale de 0,125 euro, au prix
unitaire de 10 euros :

- que la Société Audacia lui a adressé une lettre dans laquelle elle manifeste son
intention d'exercer le droit de souscription attaché aux BSA pour le compte de ses

mandants, accompagnée d’un bulletin.de souscription et du contrat d’émission
des BSA.

En conséquence, et conformément aux pouvoirs qu’ils Iui ont été délégués par 'assemblée
générale, il convient de constater le- nombre- d’Actions: de Préférence émises a titre
d’augmentation du capital de:la Société par.suite de I'exercice de.ce droit de souscnption-
ainsi qu’a leur.libération intégrale et d’apporter les modifications nécessaires aux clauses de -
statuts relatives au montant du capital social et au nombre des actions qui le représentent.:

Le:Président constate:alors que:les: mandants de la:Société Audacia; titulaires:de.64.648 -
BSA exercent leurs droits pour la souscription de 64.648 ‘Actions de Préférence nouvelles a -
émettre a titre d’augmentation de capital, représentant un montant nominal de 0,125 euro et
que les mandants de la Société Audacia se sont libérés intégralement de leurs souscriptions
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par versement en numeraire et qu'ainsi se trouve realisée une augmentation de capital de J/
8.081 euros.

La différence entre le prix de souscription des actions nouvelles et leur valeur nominale, soit
la somme de 638.399 euros, constitue une prime d'émission qui sera inscrite au passif du
bilan de la Sociéte.

Conformément aux conditions de Yemission des BSA, les actions nouvelles sont crées avec
jouissance du & juin 2015, date & partir de laquelle elles sont entiérement assimilées aux
actions anciennes et jouissent des mémes droits.

En conséquence, le Président constate que :
- |le capital social est desormais fixe a la somme de 386.725,50 euros ; /
- il est divisé en 2.958.405 actions, entieérement libérées, dont ;-

i, 2.560.000 actions ordinaires d'une valeur nominale de 0,125 €
chacune, donnant droit & 82,74 % des droits de vote et droits
financiers de la Société :

ii, 135.399 actions de préférence intitulées « ADP2011 » d’une valeur

nominale de 0,25 € chacune, donnant droit & 8,75% des droits de vote
et droits financiers de la Société :

i, 198.358 actions de préférence.intitulées « ADP2013 » d’'une valeur
nominale de 0,125 € chacune, donnant droit a.6,41% des droits de
vote et droits financiers de la Société ;

v, 64.6481actions de préférence intitulées « ADP2015 » d’une valeur
nomingle de 0,125 € chacune, donnant droit &4 2,09 % des droits de
vote et droits financiers de la Société.

MODIFICATION CORRELATIVE DES STATUTS

Le Président, comme conséquence de la réalisation de 'augmentation de capital ci-dessus
decrite, décide de modifier les articles 6 et 7 des statuts qui sont désormais libellés comme
suit :

« ARTICLE 6 - Apports

Le capital social, fixe a la somme de TROIS CENT QUATRE VINGT SIX MILLE SEPT CENT
VINGT CINQ EUROS ET CINQUANTE CENTIMES (386.725,50 €) représente les apports
effectues initialement a la sociéfe et les augmentations successives du capital, savoir :

- A concurrence de TROIS CENT VINGT MILLE EUROS,
le montant des apports en nature
effectués lors de la constitution, ci 320.000 euros _

Lors de la conslilution de la société, il a été apporté en nature les biens suivants :

1. Aux termnes d'un acle d'epport, Monsieur Michel DREYFUSS a fait apport a la Société de
la participation suivante :

TROIS MILLE NEUF CENT VINGT SEPT (3.927) parts de la Société 109, société &
responsabilité limitee au capital de 7.700 euros, divisé en 7.700 parts, dont le siége

social est 36, boulevard de la Baslille — 75012 PARIS, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de Paris sous le numeéro 444 243 935,
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Lesdites parts étant évaluées a la scmme de CENT SOIXANTE TROIS MILLE DEUX
CENT (163.200) euros.

2. Aux tarmes d'un acte d’apport, Madame Rachel CHICHEPORTICHE a fait apport a la
Saciété de [a participation suivante .

TROIS MILLE SEPT CENT SOIXANTE TREIZE (3.773) parts de la Societe 109, saciete

a respansabilité au capital de 7.700 euros, divisé en 7,700 parts, dont le siege social est
36, boulevard de la Bastille -~ 75012 PARIS, immatriculée au Registre du Cammerce et
des Saciétés de Paris sous le numéro 444 243 936.

Lesdites parts étant évaluées a la samme de CENT CINQUANTE SIX MILLE HUIT
CENT (156.800) euros.

3, L'évaluation des apports en nature ci-dessus a été effactuée au vu d'un rapport établi par
Mansieur Jean-Frangois PLANTIN désigné a Funanimite des futurs assacies.

- A concurrence de TRENTE TROIS MILLE HUIT CENT QUARANTE NEUF EUROS
ET SOIXANTE QUINZE CENTIMES,
le montant de l'augmentation de capital .-
décidée par 'assemblée générale extraordinaire
du 6 juin 2011 et constatée definitivement
par délibérations du Président en date
du 30 septembre 2011, cf 33.849,75 euros

- A concurrence de QUATORZE MILLE CINQ CENT QUATRE VINGT SEIZE EUROS
ET SOIXANTE QUINZE CENTIMES
fe montant de 'augmentation de capital
décidée par fassemblée générale extraardinaire
du 17 mai 2013 et constatée définitivement

par delibérations du President en date
du 24 mai 2013, ¢i 14.506,75 euros

- A concurrence de DIX MILLE CENT QUATRE VINGT DIX HUIT EUROS
te montant de Faugmentation de capital
décidée par I'assemblée générale extraardinaire
du 17 mai 2013 et constatee définitivement

par délibérations du Président en date
du 13 juin 2013, ci 10.198,00 euros

- A cancurrence de HUIT MILLE QUATRE VINGT UN EUROS
le montant de 'augmentafion de capital
décidée par I'assemblée générale exiracrdinaire
du 5 juin 2015 et canstatee definitivement
par délibérations du Président en date

du 8 juin 2015, ¢i 8.081,00 euros.
TOTAL DES APPORITS . - 386.725, 50 euros
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ARTICLE 7 - Capital soclal

[ e capital social est fixé a la somme de TROIS CENT QUATRE VINGT SIX MILLE SEPT

CENT VINGT CINQ EUROS ET CINQUANTE CENTIMES (386.725,50-€) , divisé en

2.958.405 actions, entiérement libérées, dont :

- 2.5660.000 actions ordineires d'une valeur nominale de 0,125 € chacune, donnant droit &
82,74 % des droits de vote et droits financiers de la Société ;

- 135.399 actions de préférence intitulées « ADP2011 » d’une valeur nominale de 0,25 €
chacune, donnant droit a 8,75% des droits de vote et droits financiers de la Société ;

- 198.358 actions de préférence intitulées « ADP2013 » d’une valeur nominale de 0,125 €
chacune, donnant droit & 6,41% des droits de vote et droits financiers de fa Société ;

- 64.648 actions de préférence intitulées « ADP2015 » d’'une valeur nominale de 0,125 €
chacune, donnant droit a 2,09 % des droits de vote et droits financiers de la Sociéteé.

Conformément & l'article L 228-11 du Code de commerce, il a été créé a titre permanent des
actions de préférence ADP2011, suite a faugmentation de capital décidée par 'assembiée
générale extraordinaire du:6 juin-2011 et constatée définitivement par délibérations du
President en date du 30 juin'2011; assorties en particulier d’'un dividende prioritaire et d’'un
droit prioritaire au boni de liquidation. Les ADP2011 sont soumises a toutes les stipulations
statutaires, sous reéserve des droits et dispositions spécifiques prévus aux arlicles 8.5
(Réduction de capital social), 9.3 (Tenue.de registre des ADP2011), 10.1b.(Dividende
prioritaire), 13.1 (Option de rachat), 14.A (Droit de sortie conjointe), 15.A (Obligation de
sortie totale), .16.1"(Représentation. pour la vente des ADP2011), 23.4 (Modification des
statuts et des droits attachés aux ADP2011), 26.1 (Représentant-des Porteurs des
ADP2011), 28.2. (Informations légales et contractuelies des Porteurs des ADP2011), 32.2b.
(Droit prioritaire au boni de liquidation) des présents statuts.

Conformement a larticle L 228-11 du Code de commerce, if a été créé a titre permanent des
actions de préférence ADP2013, suite a Faugmentation de capital décidée par 'assemblée
genérale extraordinaire du-17 mait2013 et constatée définitivement par deélibérations du
President en date du 24 mai 2013, assorties en particulier d'un dividende prioritaire. Les
ADP2013 sont soumises.a.toutes les stipulations statutaires, sous réserve des droits et
dispositions spécifiques prévus aux articies 8.5 (Réduction de capital social), 9.4 (Tenue de
registre des ADP2013), 10.1c (Dividende prioritaire), 13.2 (Option de rachat), 14.B (Droit de
sortie conjointe), 15.B (Obligation de sortie totale), 16.2 (Représentation pour la vente des
ADP2013), 23.5 (Modification des staluts et .des droits atfachés aux ADP2013), 26.2
(Représentant des Porteurs des ADP2013), 28.3. (Informations légales et contractuelies des
Porteurs des ADP2013) des présents statuts.

Conformément a l'article L 228-11 du Code de commerce; il a été créé a titre permanent des .
actions de préférence ADP2015, suite a l'augmentation de capital décidée par I'assemblée
genérale extraordinaire du 5 juin 2015 et constatée -définitivement. par délibérations du
Président en date du 8 juin 2015, assorties en particulier d’un dividende prioritaire.:Les :
ADP2015*sont soumises.a loutes les stipulations statutaires, sous réserve des droits et
dispositions spécifiques prévus aux articles 8,5 (Réduction de capital social), 9.5 (Tenue de
registre des ADP2015), 10.1d (Dividende prioritaire), 13.3 (Option de rachat),: 14.C (Droit de =
sortie conjointe),~15.C (Obligation de sortie totale), 16.3 (Représentation pour la vente des -
ADP2015); 23.6-(Modification tdes statuts et des droits attachés_aux ADP2015), 26.3
(Représentant des Porleurs des ADP2015), 28.4. (Informations légales et contractuelles des -
Porteurs des ADP2015) des présents statuts. »
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POUVOIRS

e Président confére tous pouvoirs au porteur d’'un extrait ou d’'une copie du présent procés-

verbal aux fins d’accomplir toutes les formalités de dépdt, de publicité et autres quiil
appartiendra.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui a été signé, aprés lecture,
par le Président.

Fait a Paris, 08/06/2015

Ruhoper tde

e Président
Rachel CHICHEPORTICHE /

Enregisiré & : SERVICE DE LENREGISTREMENT- 12 EME BEL-AIR
Le 09006/2015 Bardereau n°2015/7372 Case n°R

Ext 2489
Esrogistrement : 500€ Péualitée :
Total] hquidé : cing cenis euros
Montard rogu : cing cents euros

L'Agent admmistratif des finanoes publiqocs
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N I ":
/Dl i ) if -
L'an deux mille quinze, QY

Le cing juin,
A huit heures,

Les assaociés de la Société se sont réunis en Assemblée Générale Extraordinaire au siege
social.

Il a été établi une feuille de présence, qui a été émargée par chaque membre de I'Assemblée
en entrant en séance, tant en son nom qu’en qualité de mandataire.

L’Assemblée est présidée par Madame Rachel CHICHEPORTICHE

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau, permet de constater que
les associés présents et représentés possédent plus du tiers des 3.063.757 actions
composant le capital de Ia Sociéte. .

La Société DELOITTE & ASSOCIES, Commissaire aux comptes, régulierement convoque,
est absente et excusée.

En conséquence, 'Assemblée, réunissant le quorum du tiers requis par les statuts,.est
réguliérement constituée et peut valablement délibérer.

Le Président dépose sur le bureau et met a la disposition des membres de FAssemblée :

- la copie de la lettre de convocation du Commissaire aux comptes,

- la feuille de présence, les pouvoirs.des associés représentés, et la liste des
associes,

- facte de désignation unanime de Monsieur Eric GUEDJ en quslite de
commissaire aux avantages particuliers,

- le rapport établi par le Président,

- le rapport du Commissaire aux comptes sur.l'’émission de bons de souscnption
autonomes (les « BSA »),

- le : rapport - spécialt: du: Commissaire . aux . comptes: sur.la- suppression du:droit.

préférantiel de souscription pour la souscription des BSAF

- le: rapport::de=Monsieur:Monsieur: Enc: GUEDJ~ commissaire - aux s avantages:.
particuliers sur-les actions de préférence:a émettre dans:le cadre de l'exercice

des BSA;
- un exemplaire des statuts de la Société,
- le texte du projet des résolutions qui sont soumises a ’Assemblée.
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Le President déclare'que les documents et renseignements prévus par les dispositions
legislatives et réglementaires ont été adressés aux associés ou tenus a leur disposition au
siege social.

L.'Assemblée Iui donne acte de cette déclaration..

Le Président rappelle que 'Assemblée est appelée & délibérer sur I'ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

- Rapport du Président,

- Rapport du Commissaire aux comptes & I'Assemblée Générale sur le :projet
d'emission de bons de souscription d’actions de préférence avec suppression du droit
préferentiel de souscription :

- Rapport spécial du commissaire aux-comptes sur le projet de la délégation de
competence aux fins.d'augmentation du capital social avec surpression du droit
preferentiel de souscription au profit des salariés :

- Renonciation unanime 4 se prévaloir du défaut de convocation de la présente :
assembléee et de communication de documents prévus par. les dispositions,
reglementaires et statutaires dans les délais prescrits par ces dispositions ;

- Rapport de Monsieur Eric GUEDJ, Commissaire aux avantages particuliers sur les
actions de préférence a émettre dans le cadre de I'exercice des BSA :

- Creation d'une nouvelle catégorie d'actions de préférence (ci-aprés les “ADP2015")
— definition des droits particuliers attachés aux ADP2015 — approbation en tant que
de besoin de la modification des droits attachés aux actions ordinaires induite par la
création des ADP2015 ;

- Emission et attribution gratuite de 170.000 bons de souscriptions d’actions (ci-aprés
les “BSA”), conférant le droit de souscrire & 170.000 ADP2015%a raison d'une
ADP2015 nouvelle pour un BSA, au prix de.10 euros chacune, soit 0,125 € de valeur
nominale et 9,875 € de prime d’émission — arrété des termes du contrat d’émission
des BSA ;

- Suppression du droit préférentiel de souscription des associés aux BSA pour en
reserver la souscription au profit des personnes ayant conclu un mandat de gestion
avec Audacia (les « Mandants d’Audacia ») ;

- Moadification des statuts comme conséquence des décisions qui précédent — pouvoirs -
au President pour 'accomplissement des formalités subséquentes -

- Actionnariat salarié — L225-129-6 du code de commerce et L 3332-18 du code du
travail ;

- Questions diverses.

Le Président présente a I'Assemblée son rapport puis donne lecture des rapports du
Commissaire aux comptes sur I'émission des BSA et la suppression du droit préférentiel de
souscnption.

Enfin, le Président déclare la discussion ouverte.

Personne ne demandant la parole, le Président met successivement aux voix les résalutions
suivantes :
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RESOLUTION PRELIMINAIRE
Renonciation unanime 3 se prévaloir du défaut de convocation et de communication

de documents dans les délais prescrits

Connaissance prise du rapport du Président, 'assemblée générale des associes, statuant a
'unanimite,

(i) prend acte (3) que les convocations & la présentez assemblee n'ont pas eté
adressées aux associés et au commissaire aux comptes dans le délai de huit (8)
jours précédant la présente assemblée prescrit par les dispositions de la loi, des
réglements et des statuts de société st (b) que le rapport duiPrésident, les rapports
du commissaire aux comptes et le projet de texte des résolutions soumis a la
présente assemblée n‘ont pas été mis a la disposition des associés, au siége social, .
dans ce méme délai ; et

(i) consent conformément a I'article 25 des statuts & ce que I'assemblée se réunisse -
sans délai ; et

(iii) renonce, a titre imévocable et définitif, & se prévaloir de ces irégulantes.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée 2 unanimité.

PREMIERE RESOLUTION
Création des ADP2015

L’assemblée générale des associés, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président,
des rapports spéciaux du Commissaire aux comptes et du rapport du commissaire aux
avantages particuliers= constatant que le capital est intégralement libere et statuant
conformément aux dispositions de I'article L.228-11 du code de commerce, sous la condition
suspensive de Vexercice d’au moins un BSA émis et attribué aux terme de la deuxieme

resolution,

(i) décide de créer une nouvelle catégorie d'actions de préférence designees
"ADP2015"

(ii) décide de définir comme suit les droits particuliers dont seront assorties les
ADP2015,

« Le capital social peut étre augmenté soit par émission dactions ordinaires soit par
majoration du montant nominal des titres de capital existants soit par émission dactions de

préférence.

Outre les ADP2011 et les ADP2013, les nouvelles actions de préférence sont émises au
nombre maximum de 170 000 et sont intitulées pour le besoin des présentes « ADP2015 ».

Les ADP2015 seront soumises & toutes les stipulations statutaires sous réserve des droits
spécifiques décrits ci-aprés.

Aux ADP2015 sont attachés les droits et prérogatives suivants :-
a — Dividendes prioritaires :

Les ADP2015 n'ont pas dg droit au versement du dividende ordinaire de la Société.-
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En revanche, chaque ADP2015 a droit & un dividende annuel prioritaire et cumulatif, versé
par préférence a toutes les autres actionsde la Société, prélevé sur les sommes
distnbuables et.versé dans les neuf mois suivant la date de cléiure de chaque exercice
social (« le'Dividende Prioritaire »). L'existence de ce droit au Dividende Priotitaire est
subordonnée au versement préalable du Dividende Prioritaire attaché aux ADP2011 et du
Dividende Prioritaire attaché aux ADP2013.

Le Dividende Prioritaire est égal au taux du Dividende Prioritaire multiplié par 10 €

Pour tous les exercices sociaux clos avant le 1 mars 2021, le taux du Dividende Prioritaire
est nul, c'est a dire qu'aucun Dividende Priontaire ne sera versé aux ADP2015 avant celte
dale.

Pour les exercices sociaux clos postérieurement a cette date, le taux du Dividende Prioritaire
est egal a Euribor 12 mois + 1 500 points de base.<En cas dallongement de la durée d'un
exercice social au dela de douze mois, le montant des Dividendes Prioritsires sera
augmenté prorala temporis.

Le Dwidende Priontaire est cumulatif. Au paiement du Dividende Prionitaire S'gjoute donce le
cas echeant le paiement d'un dividende cumulé (le « Dividende Cumuié »), qui sera éqgal a
la somme des montants des Dividendes Prioritaires non versés durant au maximum les cing
exercices sociaux qui précédent I'exercice social au cours duquel le Dividende Prioritaire est
verse, montants auxquels est appliqué un taux de capitalisation annuel de 15%.

Ainsi et a titre dillustration si la Société n'a pas versé de Dividende Prioritaire au titre des
deux premiers exercices sociaux plein clos & compter de la date de cléture du cinquiéme
exercice suivant la date de souscription des ADP2015, le montant du Dividende Cumulé,
payable pour chaque ADP2015 au titre de cet exercice social en sus du Dividende
Prioritaire, sera égal & (Euribor 12 mois + 1 500 points de base) x 10 € x (1,176 + 1,15 x 1,15)}

Le patement du Dividende Prioritaire et du Dividende Cumulé dans les neuf mois suivant la
cloture de l'exercice social est une obligation de la Société & hauteur des sommes
distribuables figurant a son bilan, étant entendu que les Dividendes Prioritaires et les
Dividendes Cumulés seront imputés en priorité sur les bénéfices distribuables de I'exercice
social, puis sur les autres-sommes distribuables. Si tassemblée ne vote pas cette
distribution, ou si fa Société ne met pas en paiement le dividende voté par Fassembiée, alors
tout Porteur dADP2015 pourra forcer le réglement du dividende par voie d‘action en justice.

Pour tous les exercices sociaux & compter de et y compris celui clos le 28 février 20186, une
fois voté et payé le montant du Dividende Prioritaire et le cas échéant du Dividende Cumuile,
la societé pourra voter et verser un dividende aux autres actions émises et 34 émetire de Ia
Société (« le Dividende Ordinaire») dans Ia limite du seul résultat net de Fexercice social

-diminué des-produits-financiers et des produits exceptionnels du méme exercice social, sauf~
accord ecnt préalable du Représentant des Porteurs d’ADP2015.

Pour tous les exercices sociaux & compter de et y compris celui clos le 28 février 2022, en
cas de non exercice de l'option de rachat définie & I'article ¢ des statuts, si un Dividendes.
Ordinaire est versé aux autres actions émises et & émeltre. de Ia société, ce Dividende
Ordinaire ne pourra excéder, & égalité de valeur nominale, e montant du Dividende
Prioritaire, sauf & verser simultanément aux Porteurs des ADP2015 un dividende
complémentaire (« le Dividende Complémentaire ») prélevé sur.le bénéfice distribuable de
'exercice social, les réserves distribuables ou le report & nouveau, et égal en cas d'égalité
de valeur nominale, a la différence entre le Dividende Ordinaire et le Dividende Prioritaire.
En cas dinégalité des valeurs nominales entre les ADP2015 et les autres actions, le
Dividende Comptémentaire sera ajusté en conséquence.
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Les ADP2015 porteron! jouissance:a compter de lexercice:social au cours duquel leur
souscription a été réalisée.

b —~ Représentant des Porteurs des ADP2015

Les Porteurs des ADP2015 sont représentés de fagon permanente par un représentant (« le -
Représentant des Porteurs des ADP2015 ») désigné en assemblée spéciale. Le
Représentant des Porteurs des ADP2016 sera convoqué aux assemblées générales
ordinsires et exiraordinaires en lieu et place des Porteurs dADP2015. A ce tire, toule -
notification, convocation ou communicalion de quelque nalure quelle soif, adressee au
Représentant des Porteurs des ADP2015 au titre des présents statuts sera réputée avoir eté
correctement faite auprés de chaque Porteur des ADP2015 et donc comme leur étant
opposable, le Représentant des Porteurs des ADP2015 étant personnelfement responsable
de l'informalion de chaque Porteur d’ADP2015 dans les délais. Il participera aux assemblees

et prendra parl aux débats et au vote des résotutions au nom el pour le compte de
l'ensemble des Porteurs dADP2016.

Cependant, les droits de convocation,-de participation-et de vote au sein des assemblées
spéciales des Porteurs des ADP2015 (« les Assemblées Spéciales »),-ne pourront étre
exercés.que par les Porteurs des ADP2015. Les modalites. de convocation, de tenue .
d’assembiée et de vole aux Assemblées Spéciales sont celles qui prévalent pour les
assemblées extraordinaires de la Sociélé a I'exception des conditions de quorum qui sonf
régies par celtes énoncées a l'article L226-99 alinéa 3 du code de commerce.

Le Représentant des Porteurs des ADP2015 sera nommé et révoqué par une Assemblée
Spéciale. I pourra démissionner de ses fonctions, eu cours d’une Assemblée Speciale
convoquée 3 cel effet- Dans celte hypothése, it eura 'obligalion de présenter un successeur
devant étre immédialement désigné par '’Assemblée Spéciale convoquée. Sa demission ne
prendra effet qu’a fa date de désignation de son successeur.

Le Représentant des Porteurs des ADP2015 percevra une rémunération annuelle au titre de
la gestion des relations de fa Société avec les Porteurs des ADP2015.: Cette rémuneration
sera éqgale &8 4 % du montant total regu par la Société au titre de la.souscription des
ADP2015 augmenté de la TVA et sera payée par la Société par prélévement automatique
sur le compte bancaire de la Société chaque année le premier jour ouvré du mois de mars,
étant précisé que pour:tannée d’émission des ADP2018, la rémunération sera etablie
prorata temporis a compter de ta souscription des ADP20156 et sera payée concomitamment
au premier versement de la remunération annuelle.

Cette rémunération annuelle due au litre du présent paragraphe, impayée a sa dale
d’exigibitité, portera de plein droil et sans qu'it soil besoin de demander.ou de mise en
demeure, intérét @ un taux directeur de la Banque Centrale majoré de 10%, calculé prorata
temporis sur la base du nombre exact de jours écoulés'd compter de la date d'exigibilite
jusqu’au jour du paiement total el effectif, et d’'un mois de 30 jours.

La perceplion dintéréis de retard ne-pourra éire inlerprétée comme constituant un-accord
d’Audacia sur.un quelconque moraloire. Tous intéréts,:frais et indemnités speciales seront «
capilalisés;:s'ils sonl dus pour-une année enliére,:conformément aux dispositions de larticle
1154 du Code civil.: | ,

{l- est:précisé .que foute communication-de :la; Société :a:destination:des < Porteurs~des
ADP2015 sera toujours adressée en exclusivité au Représentant des Porteurs des ADP2016"
qui se chargera de diffuser l'informalion communiquée’ par-la-Saciélé aux-Porteurs des
ADP2015 dans le format et a un rythme qui relévera de la seule décision du Représentant
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des Porteurs des ADP2015. En aucun cas la Société ne communiquera directement ses -

informations aux Porteurs des ADP2015 sans passer par l'entremise du Représentant des
Porteurs das ADP2015,

En cas d'exercice de l'option de rachat définie au paragraphe ¢ des statuts, la mission du
Representant des Porteurs des ADP2015 sera terminée une fois le Prix de Rachat versé et
les litres transférés.

Le premier Représentant des ADP2015 est Audacia, société par actions simplifiée de droit
francais au capital social de 457 000 euros,-dont le siége social est situé 6, rue de.Téhéran

75008 Faris et dont le numéro d’identification au registre du commerce et des sociétés est le
492 471 792 RCS Paris.

¢ — Option de Rachat

Chaque Porteur des ADP2015 s'engage~irrévocablement & céder & Monsieur Jéréme
Dreyfuss et @ Madame Rachel Chicheportiche ou & toute.autre personne qu'il(s) se
substituerai(en)t, @ I'exclusion de la Sociétét (« le Tiers Acheteur »), si ce(s) dernier(s) le lui
demande(nf) (I' « Option de Rachat ») pendant la période courant du 1% janvier 2021 au 30
mars 2021 (la « Periode d’'Option »), en une seule fois la totalité des ADP2015 qu’il détient
pour un montant par ADF2015 égal a 100% x 10 € (« le Prix de Rachat »).

La levee de I'Option de Rachat sera valablement notifiée au Représentant des Porteurs des
ADP2015 par le Tiers Acheteur, au plus tard ie demier jour de la Période d’Option par tout
mayen. La notification contiendra le nom ou la raison sociale et I'adresse du Tiers Acheteur
ainsi que son numéro d’immatriculation au registre du commerce et des sociélés s'il s’agit
d’'une personne morale.

Faute de natification de la levée de I'Option de Rachat 3 cette date par le Tiers Acheteur.
f'Option de Rachat deviendra cadugue.

Si I'Option de Rachat n’était pas-levée dans le délai susvisé, toute clause statutaire,
notamment d'agrément ou de préemption, limitant la liberté de cession des différentes
categories d'actions déja émises.outra émettre par la Sociélé sera considérée comme
inapplicable et non écrite eu égard aux ADP2015,

L'Option de Rachat porte exclusivement sur ia fotalité des ADP2015%et-aucun exercice :
partiel n'est autorisé.

La réalisation de la cession des ADP2015 sera subordonnée & la délivrance :

(i) au Représentant des Porteurs des ADP2015 qui transmetira & chacun des Porteurs des
ADP2015 en cas de vente, des chéques da banque (ou tout autre document apportant la
preuve de l'exécution d'un virement bancaire) d'un montant égal au Prix de Rachat :

(i) a la Société, d’un ordre de mouvement lui donnant ordre de procéder au transfert, des
ADP2015 au bénéfice du Tiers Acheteur, diiment rempli et signé.

Le paiement du Prix de Rachat par le Tiers Acheteur, devra intervenir dans les 30 (trente)
jours qui suivent la notification de 'Option de Rachat.-

En cas da notification de I'Option de Rachat dans les délais et faute de paiemant du Prix de

Rachat dans le délai indiqué ci-dessus, I'Option da Rachat daviendra caduque et son
exercica sera réputé inexistant et de nul effet.
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Le Tiers Acheteur, les Porteurs des ADP2015 et le Représentant des Porteurs des ADP2015
reconnaissent expressément le caractére imévocable et intangible des termes de I'Option de
Rachat. Toute manilestation de volonté de la part de I'un d'entre eux, sans le consentement
exprés des autres, visant & affecter les termes et conditions de I'Option de Rachat sera
privée de tout effef. En conséquence~les Porteurs des ADP2015, le Représentant des
Porteurs des ADP2015 et le Tiers -Acheteur conviennent, par dérogation expresse aux
dispositions de l'article 1142 du Code.civil, que le Tiers Acheteur pourra poursuivre en
exécution forcée de I'Option de Rachat le(les) Porteur(s) défaillant(s) et le Representant des
Porteurs des ADP2015 et ce, sans préjudice des dommages et interéts qu'elle pourra
solliciter.

d - Informations légales et contractuelles des Porteurs des ADP2015

L.a communication de tous les documents destinés par les lois et reglements aux Associes
sera valablement faite par la Société au Représentant des Porteurs des ADP2015 pour ce
qui concerne les Porteurs des ADP2015.

De fagon générale le Représentant des Porteurs des ADP2015 sera l'interfocuteur unique de
la Société pour le compte des Porteurs des ADP2016. Toute demande de document sera
adressée par les Porteurs des ADP2015 au Représentant des Porteurs des ADP2015 et non
pas a la Société directement.

En complément des droits d’information qui sont aftnbués-aux Associes par la loi et les
réglements, la Société s’engage a communiquer aui Représentant=des. Porteurs des
ADP20156 les informations suivantes :

- les comptes sociaux annuels dans les 90 (quatre-vingt-dix) jours suivants la clbture de
'exercice social ;

- pour tous les exercices sociaux a compler de et y compris celui clos le 28 février 2016 el
indépendamment des seuils prévus aux articles L233-17 et R233-16 du code de commerce,
la Société établira des comptes consolidés suivant les méthodes de consolidations définies
aux articles 1.233-16 et suivants du code de commerce ;

- un rapport semestriel détaillant les principaux événements commerciaux, sociaux et
financiers, ainsi que relatif a la participation du Représentant des Porteurs des ADP2015 aux~
assemblées générales ordinaires et extraordinaires de la Société, dans une forme qui sera
arrétée par le Représentant des Porteurs des ADP2015 aprés concertation avec le President
de la Sociéte, et qui sera transmis au Représentant des Porteurs des ADP2015 au plus tard
30 (trente) jours apres la fin de chaque semesltre;

- une copie du registre des mouvements de titres de fa Societé, tous les ans et toutes autres
informations que le Représentant des Porteurs des ADP2015 pourrait raisonnablement
demander au Dirigeant de Iui fournir.

Si une de ces informations n'étaient pas communiquées dans la forme et dans les délais
prévus, le-Représentant. des :Porteurs.des- ADP2015 pourra: mandater<un-expert : pour
effectuer:toutes missions:de:contréle:comptable/juridique :qu'il jugera-nécessaires.: Il est
précisé que la Société permettra et facilitera 'accomplissement de ces missions par I'expertx
choisi dont les frais d’expertise seront a la charge de la Société.:

Le Représentant.des Porteurs des ADP2015 communiquera-au mains une fois par.an-aux :
Porteurs -des -ADP2015.un compte-rendu, et tiendra-a la disposition. des:Porteurs-des -
ADP2015 l'ensemble des documents auxquels les Associés ont accés selon la legisiation en
vigueur.
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e - Droit de sortie conjointe

e.1 A lissue de la Période d’Option et dans la mesure ot I'Option de Rachat n’a pas été
exercée, et dans 'hypothése ot} :

- un ou plusieurs associés de la Société (ci-aprés désignée(s) la (les) « Partie(s)
Concernee(s) »), envisagerai(en)t, seule ou ensemble, le transfert de titres de la Société (Ci-
aprés designes les « Titres\Concernés »), & un tiers ou & un associé (ci-aprés designe

I’ « Acquéreur »), ou plusieurs Acquéreurs agissant de concert au sens de I'article L.233-10
du Code de commerce ;

- ce transfert entrainant un changement de contréle (au sens de I'article L233-3 du Code de
commerce) de la Société, immédiatement ou & terme, directement ou indirectement.

Les Porteurs des ADP2015-disposeront d'un droit.de sortie totale, aux termes duquel ils
seront admis a transférer a I'Acquéreur une partie ou Ia totalité de leurs ADP2015, selon les
meémes modalités que celles offertes par I'Acquéreur & la Partie Concernée et aux conditions
de prix décrites ci-dessous (ci-aprés le « Droit de Sortie Totale »),

Le Droit de Sortie Totale ne pourra toutefois étre exercé par les Porteurs des ADP2015 qu’s
la condition que I'Acquéreur se soit irrévocablement engagé 8 acquérir les ADP2011 et fes-
ADP2013 des porteurs des ADP2011 et des porteurs des ADP2013 qui souhaitent exercer
leur Droit de Sortie concomitamment aux Titres Concernés.

La Partie Concernée devra en conséquence, préalablement & un transfert de tout ou partie
des Titres Concernes ou & tout engagement de sa part en vue de leur transfert susceptible
d'entrainer ' I'application du Droit de Sortie Tolale, obtenir I'engagement irrévocable de -
lAcquéreur que celui-ci offrira aux Porteurs des ADP2015, aux porteurs des ADP2013 et aux
porteurs des ADP2011 la possibiiité de lui transférer une partie ou la totalité des ADP20185,
des ADP2013 et des ADP2011 qu'ils détiennent et qu'ils souhaiteront transférer, dans les
conditions ci-dessous.

e.2 En conséquence, dans la situation visée & I'Article e.1 ci-dessus, la Partie Concernée
devra notifier au Représentant des Porteurs des ADP2015 préalablement & la réalisation du
transfert entrainant I'application du Droit de Sortie Totale, les délails de ce projet de transfert
(prix d'achat, identité de I'Acquéreur el autres modalités offertes par I'Acquéreur) el que ce
projet de lransfert est susceptible d’entrainer un changement de contréle de la Société (au
sens de l'article L233-3 du Code de commerce).

e.3 Les Porteurs des ADP2015 disposeront d'un délai de quarante cing (45) jours a compter

de la réception de la notification prévue & I'Article e.2 ci-dessus pour exercer leur Droit de
Sortie Totale suivant les modalités suivantes :

La décision des Porteurs des ADP2015 relative 8 l'exercice du Droit de Sortie Totale sera
prise en Assemblée Spéciale et s’imposera alors & tous les Porteurs des ADP2015.

Dans I'nypothese ot les quorums légaux de 'Assemblée Spéciale ne seraient pas atteints,
chaque Porteur des ADP2015 qui souhaiterait exercer. son'Droit de Sortie Totale devra
notifier sa décision.d’exercer ledit droit au Représentant des Porteurs des ADP2015 en
précisant le nombre d’ADP2015 qu'il souhaite céder.

Si les Porteurs des ADP2015 ont exprimé en Assemblée Spéciale ou, & défsut de quorum,
individuellement, leur souhait de faire valoir leur Droit de Sortie Totale le Représentant des
Porteurs des ADP2015 notifiera a Ia Partie Concernée, préalablement a l'expiration du délai
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indiqué ci-dessus, le nombre dADP2015 que les Porteurs des ADP2015 souhaitent céder
(ci-aprés désignés les « ADP2015 Offertes »).

En:cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, le prix d'achat par I'Acquéreur de chaque
ADP2015 Offerte sera établi sur fa base:du prix d'achat convenu entre I'Acquereur et la
Partie Concernée pour le transfert des Titres Concernés, ou, le cas échéant, offert de bonne
foi par fa Partie Concernée. Chaque ADP2015 sera valorisée comme une action ordinaire de
ta Société si les actions ordinaires et les ADP2015 ont la méme valeur nominale ; et dans le
cas o les deux valeurs nominales seraient différentes, chaque ADP2015 sera valorisée en
multipliant la valeur d’une action ordinaire par le rapport entre la valeur nominale d'une
ADP2015 et la vateur nominale d'une action ordinaire. A ce pnx sera rajouté le montant du
Dividende Prioritaire Cumule.

Dans le cas ol ce transfert conférant te contréle serait effectué en ptusieurs tranches, le prix
refenu pour l'exercice du Droit de.Sortie Totale correspondra soil (i) au prix par action
convenu lors de la cession de la derniére tranche, soit (i) au prix moyen'des cessions
réalisées au cours des vingt quatre derniers mois si ce prix moyen est:supérieur au prix
retenu lors de la cession de la derniére tranche.

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, il sera procedeé, a linitiative du Représeniant des
Porteurs des ADP2015, a la cession des ADP2015 Offertes dans le délai visé dans le projet
de transfert notifié ou, si rien n‘est prévu g cet effet, dans un délai de quinze (15) jours a
compter de Ia date de l'expiration du délai indiqué au présent Article e.3.

e.4 A teffet de s’assurer du rachal par I'Acquéreur-des ADP2015:Offertes el de leur.
paiement dans ce délai, la Partie Concernée ne transférera la propriéte des Titres
Concemés a t'‘Acquéreur el ne percevra le pnx des Titres Concemés qu'a condition que,
simultanément,. FAcquéreur se voie fransférer la propriété el s'acquitte du prix de cession
des ADP2015 Offertes.

e.5 Dans l'hypolhése od, 8 I'occasion d'un projet de transfert diiment notifié, tes Porteurs des
ADP2015 n'auraient pas exercé feur Droit de Sortie Totale dans les conditions précisées a
’Aticle e.3, la Partie Concernée pourra procéder au transfert, dans le strict respect des
termes du projet notifié et dans le délai prévu par celui-ci ou, & défaut de délai prévu, dans le
détai de trente (30) jours & compter de I'expiration des délais de sortie totale.

A défaut pour fa Partie Concernée de procéder ainsi, elle devra & nouveau, préalablement a
tout transfert de ses Titres Concernés, se conformer aux dispositions du présent article.

e.6 Sii en contravenlion avec les dispositions qui précédent, VAcquéreur procédait a
'acquisition des Titres Concemés de la Partie Conncemée mais n’achetail pas les ADP2015
Offertes par les Porteurs des ADP2015, Ia Partie Concernée serait tenue de se porter efle-
méme acquéreur dans les mémes conditions de la totalité des ADP2015 Offertes dans un
délai de huit (8) jours 8 compter de I'expiralion du délai imparti a I'Article e.3 a 'Acquéreur.

De méme, si-FAcquéreur procédait & Facquisition des Tilres Concemnés de la Partie
Concernée et des ADP2015 Offertes par les Porteurs des ADP2015 mais ne payait pas les
ADP2015 < Offertes,: la.Partie : Concemée : serait: tenue : solidairement tavec - 'Acquéreur - de
procéder, dans un délai de huil (8) jours a compter.de I'expiration de délai imparti a l’AmcIe £
e.3,"au paiement des ADP2015 Offertes a I'Acquéreur.~.

e.7 A l'issue de la Période d’Oplion et dans la-mesure ot I'Oplion de Rachat.n'a pas élé-
exercée, dans 'hypothése d'un changement de contréle de la société qui détient directement :
ou indireclement le controle de la Société au sens de l'article L 233-3 du Code de commerce
(« 'Actionnaire Ultime »), les Porteurs des ADP2015 disposeront d’un droil de sortie lofale




dans des conditions identiques & celles prévues aux Articles e.1, e.2, .3, e.4, e.5 el e.6,
étant precisé que pour l'application de ces demiers la partie désignée comme la « Partie
Concernée » comespond & I’ « Actionnaire Ultime ». A ce titre, its auront la possibilité de
céder la lotalité de leurs ADP2015 & I'Acquéreur, aux mémes conditions el modalités que
celles offertes par I'Acquéreur a I’Actionnaire Ultime & I'exceplion du prix. En effet, la valeur
des ADP2015 sera dans un tel cas déterminée a dire d’expert désigné a la demande de la
partie la plus ditigente:par le Président du tribunal de Commerce du siége social de la
Sociéle et slatuant dans les conditions prévues & l'articte 1843-4 du Code civil.

f - Obligation de Sortie Totale

f.1 A lissue de la Période d'Option, dans la mesure ol F'Option.de:Rachat n’a pas été
exercée el dans I'hypothése oi un ou plusieurs associé(s) ou un ou plusieurs tiers, agissant
seul ou de concert au sens de tarticle L. 233-10 du Code de commerce (ci-aprés dénommé
le « Benéficiaire ») viendrai(en)t a faire une offre portant sur 100% des actions de ta Société
(ci-apres . « Offre ») et ou les titutaires d’actions, représentant au moins 80% des droits de
vole de laiSocieté souhaileraient accepter I'Offre (ci-aprés la « Majorité Qualifiée »),
chaque Porteur des ADP2015 (ci-aprés dénommeé individuellement le « Promettant » et
collectivement les « Promettanis ») devra (la « Promesse »), si le Bénéficiaire en fait I3
demande par écrit au Représentant des Porteurs des ADP2015, céder.au Bénéficiaire les
ADP2015 qu'it détiendrail & la date d’exercice de la Promesse.

Le Beénéficiaire devra notifier. par écrit le projet d'Offre au Représentan! des Porteurs des
ADPZ2015, étant précisé que la notification dudit projet d'Offre devra, & peine d’irrecevabililé,
mentionner ou comporter :

() le nom.(ou la dénomination sociale) et l'adresse (ou le siége social) du cessionnaire
envisagé (ci-apres le "Cessionnaire Envisagé”), et

(i) identité de la ou des personnes ayant le controte, au sens de {article L.. 233-3 du Code
de commerce, du Cessionnaire Envisagé, et

(iij) les liens=financiers ou autres,:éventuels, directs ou indirects, entre les Associés
composant la Majorite Qualifiée, le Dirigeant et le Cessionnaire Envisagé, et

(iv) le nombre dactions ordinaires et d/ADP2015 (ci-aprés les « Titres Cédés ») dont la
cession est envisagee, et

(v)le prix offert par le Cessionnaire Envisagé, et

(vi) les autres modalités de l'opération envisagée,

(vii) une copie de t'offre ferme et faite de bonne foi du Cessionnaire Envisagé diment signée,
et

(viij) dans le cas d'un Transfert envisagé ol le prix ne serait pas payé intégralement en
numeraire (ci-apres une "Opération d’'Echange®) ou d'un Transfert envisagé ou les Titres
Cédes ne seraient pas le seul bien dont le Bénéficiaire envisage le Transfert (ci-aprés une
"Opération Complexe®), le Bénéficiaire devra également fournir une évaluation de la valeur
des Titres Cédés et des biens qu'it recevrait en échange en cas d'une Opération d'Echange
et/ou une eévaluation des Titres Cédés en cas d'Opération Complexe.

f.2 Le Bénéficiaire devra adresser au Représentant des Porteurs des ADP2015 sa décision
d'exercer la Promesse dans un délai de quinze (15) jours & compler du jour o la condition
définie a I'Articte f.1 ci-dessus sera remplie (ci-apres la « Notification du Bénéficlalre »).

10117 /‘f[{

sy




/Il devra en outre notifier les termes de I'Offre acceptée, ainsi que l'accord écnt de ia Majonté
Qualifiée telle que visée a l'article 1.1 ci-dessus.

f.3 Le Bénéficiaire ne pourra exercer la Promesse que pour [a totalité des ADP2015 encore
détenues par chacun des Promettants a la date d'exercice de la Promesse, et ce en une
seule fois. En cas de pluralité de Bénéficiaires, ils devront s’accorder sur la repartition des
Tifres cedes entre eux.

f.4 Sila Promesse n’a pas été levée dans les conditions susvisees, elle deviendra caduqgue
de plein droit sans indemnité due d'aucune part.

f.5 Fixation du prix d'exercice de la promesse

Dans le cas ou la promesse serait fevée dans les termes et délais prévus ci-dessus, chaque
Promettant s'engage a transférer la propriéte de ses ADP2015 conformement aux termes et
conditions de I'Offre qui fui auront été notifiés, contre paiement du prix en numeraire.

Le pnx d'achat par le Bénéficiaire pour chaque ADP2015 sera valorisé comme une action
ordinaire de la Société :si- les actions ‘ordinaires:et les ADP2015 ont'la méme valeur
nominale ; et dans le cas ou les deux.valeurs nominales seraient différentes, chaque
ADP2015 sera valorisée en multipliant Ia valeur d’une action ordinaire par le rapport entre la
valeur nominale d'une ADP2015 et la valeur nominale d’'une action ordinaire.

En tout état de cause, le prix d’achat proposé par fe Bénéficiaire pour chaque ADP2015 sera
au minimum égal au Prix de Rachat auquel sera rajouté le montant du Dividende Cumule.

f.6 Si la Promesse est exercée dans les termes et délais prévus ci-dessus et le prix calculé
conformément a l'Article £.5 ci-dessus, le transfert des actions ordinaires et des ADP2015 (le
« Transfert ») et le paiement du prix de vente interviendront au plus tard trente (30) jours
aprés la date a laquelle 'exercice de la Promesse aura été effectuée par le Beneficiaire étant
précisé que fes Porteurs des ADP2015 disposeront, en cas d’'Opération d'Echange, et ce
tant pour 'exercice de leur Droit de Sortie Totale que de feur Obligation de Sortie Totale, du
droit de recevoir un prix entierement payé en numéeraire.

f.7 Le Transfert sera subordonné a fa delivrance :

(i) aux titulaires d’actions ordinaires et au Représentant des Porteurs des ADP2019, pour ies
ADP2015, qui transmettra a chacun des Promettants, en cas de vente, des cheques de
banque (ou fout autre document apportant la preuve de l'exécution d'un virement bancaire)
d’un montant égal au pnx d’achat de ses Titres tel que détermine a l'Article £.5;

(i) . au.Bénéficiaire d’un ordre de mouvement donnant a la Société ordre de proceder au
Transfert au bénéfice du Bénéficiaire, diiment rempls et signe.

g - Représentation pour la vente des ADP2015

Le Représentant des Porteurs des ADP2015 est d'ores et déja mandaté stafutairement par.:
les Porteurs des - ADP2015 pour. signer.tout acte relatif.a la revente des ADP2015 resultant =
de l'exercice de I'Opfion de Rachat (c) du.Droit de sortie conjointe (e) et de I'Obligation de:x
Sortie :Totale (f) et en particulier pour la signature des ordres de mouvement au profit selon:
le cas du Tiers Acheteur, du:Bénéficiaire ou.de I'Acquéreur.”Les ordres de-mouvement -
signés par le Représentant des Porteurs des ADP2015, emportent valablement le transfert -

des ADP2015, au profit du Tiers Acheteur, du Béneéficiaire ou de F'Acquereur.
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h - Tenue de registre des ADP2015

Le registre des mouvements des ADP2015 sera tenu de fagon distincte des autres titres de
fa Société. La comptabilité des ADP2015 sera plus précisément tenue électroniquement,
c'est a dire qu’elle ne sera pas reportée sur un regisire paraphé.

Cette comptabilité est déléguée par la Société au Représentant des Porteurs des ADP2015
ou a tout autre tiers de son chaix.

i - Réduction de capital social

Tanl que les ADP2015 n'auroni pas été achetées suivant les modalités prévues par les
presents Statuts, la Société ne pourra opérer aucune réduction de capital sociat sauf 8 avoir
obtenu Faccord des Parteurs des ADP2015 réunis en Assemblée Spéciale.

J - Modification des statuts

Toutes madifications des statuts modifiant les articles a & i, modifiant les droits attachés aux
ADP20156 ou augmentant les obligations imposées aux Porteurs des ADP2015 devront avoir
ete approuvees par 'Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2016 avani d'étre soumises
au vole de 'assemblee générale extraordinaire de ta Société.

L'approbation de I'Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2015 ne sera pas requise pour
toute emission de nouvelles actions de préférence dont I'application sera subordonnée a8 /a
satisfaclion prealable des droits attachés aux ADFP2015. Dans cette hypothése, en I'absence
de madification des droits attachés aux ADP2015, les conditions d’application de Varticle
[ 225-99 du Code de Commerce ne seront pas réunies.

Les Actions de Préférence seront créées de facon permanente.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION
Emission de BSA

L’'assemblée genérale des associés, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président,
des rapports spéciaux du Commissaire aux comptes et du rapport du commissaire aux
avantages particuliers, constatant que le capital est intégralement libéré et statuant
conformément aux dispositions de l'article 1L.225-129 et suivants et de l'article L.228-91 du
méme code,

(i) décide d’émettre et d'attnibuer gratuitement 170.000 BSA, dans les termes du contrat
d'émission figurant en annexe du présent procés-verbal, conférant le droit de
souscrire @ 170.000 ADP2015, a raison d'une ADP2015 nouvelle pour un BSA, au
prix de 10 € chacune, soit 0,126 € de valeur nominale et 9,875 € de prime
d'émission ;

(i) arréte le contrat d’'émission des BSA dans les termes figurant en annexe au présent
proceés-verbal ;

(1) rappelle qu'aux termes de ce contrat d'émission

- les BSA, librement cessibles, seront émis sous la forme nominative,
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- les BSA seront émis et souscrits gratuitement,

- les associés de la société renoncent a leur droit préférentiel de souscription
des BSA au profit exclusif des mandants de la société Audacia,

- lexercice de ces BSA emportera renonciation automatique des associés a
leur droit préférentiel de souscription aux actions de préférence a émettre en
conséquence de l'exercice des droits y attachés par leurs titulaires, dans les
conditions prévues aux présentes,

- la souscription des BSA sera ouverte a compter du 5 juin 2015 jusqu'au 15
juin 2015,

-_ les ADP2015isouscrites au résultat de Fexercice des BSA devront I'étre en
numéraire et devront étre libérées en totalité lors de la souscription ;

- Jes ADP2015 nouvelles seront soumises a toutes les dispositions statutaires
et jouiront des droits spécifiques qui leurs sont réservés dans ce cadre ;

- la souscription et I'exercice des BSA seront regues au siége social de la
Sociéte,

- Pexercice des BSA pourra étre réalisé en une ou plusieurs fois jusqu'au 15
juin 2015.

(iv)rappelle que tant qu'il existera des bons de souscriptions, Femission d'actions a

souscrire contre numéraire, l'incorporation au capital de réserves, bénéfices ou
orimes = d'émission et la distribution de réserves en espéces ou en titres de
partefeuilles ne seront autorisées qu’a la condition de réserver les droits des titulaires

de bons.

A cet effet, 1a Société devra permettre aux titulaires de bons de souscnre a ftitre
irréductible des actions ou d’obtenir des actions nouvelles a titre gratuit, ou de
recevoir des titres semblables aux titres distribués dans les mémes quantites ou
proportions ainsi qu'aux mémes conditions, sauf en ce qui concerne la joutssance,
que s'ils avaient été associés lors desdites émissions, incorporations ou distributions.

Dans les cas d'émissions d'obligations avec.bons de souscription, d'obligations
convertibles ou échangeables, la Société en informera les titulaires de bons dans les
conditions des dispositions réglementaires et prendra toutes mesures pour que les
droits de ceux-ci soient préservés, en permettant de souscrire, lors du
remboursement, ou de se faire attribuer de nouvelles actions dans les mémes
conditions que s'ils avaient été associés au moment de la nouvelle emission, en

procédant aux ajustements nécessaires.

l en sera de méme en cas d'émission d’actions a souscrire contre numeraire ou
d’obligations convertibles ou échangeables si 'Assemblée Générale.des associes a

supprimé le droit préférentiel de souscription. :

A:dater. de:I'émission des-bons:de;:souscription-et tant' qu'il. existera de tels bons;.
I'absorption de la Société émettrice.par. une autre société ou:la fusion:avec une ou-
plusieurs autres sociétés'dans une société nouvelle ou encore la scission’au profit-

d'une ou plusieurs société existantes ournouvelles; les titulaires .des: bons de
souscription pourront souscrire au profit-des actions de la société absorbante ou
nouvelle ou des sociétés bénéficiaires de la scission dans les méme conditions que
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celles prevues a l'ongine, sauf & procéder aux ajustements rendus nécessaires par la=
fusion ou la scission.

Cette resolution, mise aux volx, est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION
Augmentation de capital différée

L’assemblee générale des associés, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président,
des rapports spéciaux du Commissaire aux comptes et du rapport du commissaire aux
avantages particuliers, constatant que le capital est intégralement libéré et statuant
conformement aux dispositions de l'article L225-129 et suivants et de l'article L.228-91 du
méme code, décide, afin de permettre aux souscripteurs des BSA d'exercer.leurs droits de
souscnplion aux ADP2015, une augmentation de capital différée de la société résultant de
I'exercice desdits BSA pour un montant maximum de 21.250 euros.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION
Suppression du droit préférentiel de souscription

l.'assemblée générale des associés, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président,
des rapports spéciaux du Commissaire aux comptes et du rapport du commissaire aux
avantages particuliers, constatant que le capital esl intégralement libéré, décide de
supprimer le droit préférentiel de souscription des associés aux 170.000 BSA afin-d'en
reserver la souscription au profit exclusif des Mandants d'Audacia, qui disposeront, par.
l'intermeédiaire d'Audacia, du droit de souscrire aux BSA donnant droit a [Iattribution:

respective d’Actions de Préférences ADP2015 de la société a émettre en consequence dex
I'exercice desdits bons.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & I'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

L'’Assemblee Genérale des associés, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président,
des rapports speciaux du Commissaire aux comptes et du rapport du commissaire aux
avantages particuliers, constatant que le capital est intégralement libéré,

(i) approuve, en tant que de besoin, les avantages particuliers conférés aux
benéficiaires de la surpression du droit préférentiel de souscnption visée a la-

quatneme resolution ci-dessus, par I'émission a leur profit des BSA gratuits et des
ADP2015 résullat de leur exercice éventuel

(ii) precise que la décision d'émission des BSA emporte renonciation des associés 3 leur
droit préférentiel de souscription aux ADP2015 3 émettre en exercice des BSA.

Celle resolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.
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SIXIEME RESOLUTION

| 'Assemblée Générale, apres avoir entendu la lecture du:s rappat du Conseil
d’Administration, des rapports spéciaux du Commissaire aux comptes et du rappart du-
commissaire aux avantages particuliers, décide que :

> les Actions de Préféerence ADP2015 seront sauscrite au prix unitaire de 10 euros, soit
avec une prime d'emission de 9,875 euros par titre de capital, le mantant de la prime
étant inscrit au passif du bilan dans un compte « Prime d'émission » sur lequel
porterant les draits des associés nouveaux et anciens,

> les Actions de Préférence ADP2015, souscrites au moyen de l'exercice des BSA
devront I'étre en numéraire et devront étre libérées en totalité lors de la souscriptian, s

»- les Actions de Préférence nouvelles ADP2015 seront soumises a toutes les
dispositions statutaires et jouiront des droits spécifiques qui leurs sont réservés dans
ce cadre,

> les souscnptions des Actions de Préférence ADP2015 seront regues au siege social
de la Société,

> la souscription des Actions de Préférence ADP2015 pourra étre réalisée jusqu'aui15
juin 2015,

» l'exercice du droit de souscnption des BSA sera constaté par la remise d'un bulletin

de souscription qui devra étre retourné a.la Société avant I'expiration du délai ci-
dessus fixé.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimite.
SEPTIEME RESOLUTION
Modification corrélative des statuts =
L'Assemblée Générale des assaciés, aprés avoir entendu la lecture du rappart du Président,
des rapports spéciaux du Commissaire aux comptes et du rapport du-commissaire aux
avantages particuliers,.constatant que le capital est intégralement libéreé, sous la condition
suspensive de I'exercice d’au mains un BSA, décide d’

> Intégrer aux statuts les droits et préragatives des ADP2015 précedemment emises.

> Intégrer aux statuts une limitation de I'abjet social ainsi rédigée:

La Société maintiendra jusqu'au 1% janvier 2021 exclusivement une activité

industnielle et commercisle telle que visée par l'article 885-0 V bis du Code Général :
des Impbis.et-n'exercera aucune:des ectivités.exclues par. l'article 885-0.V.-bis du -

Code Général des Impdts, notamment les activités de gestion de patrimoine mobilier.

ef les activités.de’ gestion:ou.de .location. d'immeubles,. sauf:lorsque:rlactiviténon :

éligible esf exercée & tifre accessoire et conslitue le complément indissociable d’une-
activité éligible fout en respectant les conditions suivantes:.-

o identité de clientéle;
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o prépondérance de laclivité éligible en fermes de chiffre d’affaires, I'activité
non éligible devant présenter un caractére accaessoire;

o nécessilé d'exercer I'aclivité non éligible pour des raisons fechniques et/ou -
commerciales.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & I'unanimité.

HUITIEME RESOLUTION
Actionnariat salariés

L’Assemblée Generale, aprés avoir pris cannaissance du rapport du Président, et du rapport
du Commissaire aux Comptes, décide en application des dispositions de I'article L 225-129-6
du Code de commerce, de réserver aux salariés de la Société, une augmentation du capital
social en numeraire aux conditions prévues a l'article L 3332-18 du Code du travail.

En cas d'adoption de la présente résolution, I'assemblée générale décide :

- que le President disposera d’'un délai maximum de 18 mois pour mettre en place un plan
d'epargne d'entreprise dans les conditions prévues 2 l'article L 3332-2 du Code du travail :

- d'autonser le Président;*a procéder, dans un délai maximum de 5 ans 4 compter de ce
jour, a une augmentation de capital d’'un montant maximum de 12.000 euros quiisera
reservée aux salariés adhérant audit plan et réalisée conformément aux dispositions de
larticle L 3332-20, du Code du travail ; en conséquence,_cette autorisation entraine la
renonciation de plein droit des associés a leur droit préférentiel de souscription.

Cette résolution, mise aux voix, est rejetée a I'unanimité.

NEUVIEME RESOLUTION ¢

L’assemblee génerale des associés, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président,
des rapports speciaux du Commissaire aux comptes et du rapport du. commissaire aux
avantages particuliers, constatant que le capital_est intégralement libéré, confére tous
pouvoirs au Président pour la réalisation matérielle des opérations, notamment pour :

- aviser la sociéte Audacia de I'émission des BSA et recueilliriles: souscnptions
auxdits bons des mandants de cette demieére ;

- prendre les mesures nécessaires en vue de protéger les droits des titulaires des
BSA ;

- recuelllir la ou les souscriptions aux ADP2015 souscrites en exercice des BSA :

- de clore les souscriptions des BSA,

- constater les augmentations de capital résultant des souscriptions aux ADP2015 ;

- modifier corrélativement les statuts

- accomplir les formalites égales avec faculté de subdélégation ;

- el, lus generalement, faire tout ce qui se révelerait nécessaire et/ou utile en vue
de I'emission et de I'exercice des BSA.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & 'unanimité.
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DIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d’un onginal, d'une copie ou d’un
extrait du preésent procés-verbal & I'effet d’accomplir toutes les formalités legales.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & I'unanimité.

L'ordre du jour étant épuisé, et personne ne demandant plus la parole, la séance est levée.

Il a ete dresse le présent procés-verbal qui, aprés lecture, a été signeé par le Président et les
associes présents.

~ Président de séance

Rachel CHICHEPORTICHE '
T | Rt

Associés
Rachel CHICHEPORTICHE f CL» I F\ {
Jérdme DREYFUSS ,. |
AUDACIA 7 — :
Representée Par ....c.ccccocsveereciencecessenees
Détenteurs d’ADP2011 -
Repréesentée par AUDACIA Wﬁ—\
Détenteurs d’ADP2013 " " -~

Représentee par AUDACIA /f?(/af‘f"/
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TITRE | - FORME - DENOMINATION SOCIALE
OBJET - SIEGE - DUREE

ARTICLE 1 — Forme

La Société est une société par actions simplifiée régie par les dispositions légales
applicables et par les présents statuts.

Elle fonctionne indifféremment sous la méme forme avec un ou plusieurs associés.

Elle ne peut faire appel public a I'epargne sous sa forme actuelle de Société par
actions simplifiée.

Elle peut emettre toutes valeurs mabilieares définies a l'article L 211-2 du Code
monetaire et financier, donnant accés au capital ou a lattibution de titres de
creances, dans laes conditions prévues par la loi et les présents statuts.

ARTICLE 2 - Denomination sociale

La dénomination sociale de la Sociéeté est : 110 JEROME DREYFUSS.

Sur tous les actes et documents eémanant de la Saciété, la dénomination sociale doit
étre précédée ou suivie immédiatement des mots « Société par actions simplifiée »
ou des initiales « S.A.S. » et de I'énonciation du capital sacial.

ARTICLE 3 - Siage social
Le siege social est fixe : 36 Boulevard de la Bastille 75012 PARIS.

Il peut étre transferé en France Metropolitaine par deécision du Président qui est
habilité a modifier les statuts en conséquence. Toutefois, la décision devra étre
ratifiée par la plus proche décision collective des associes.

ARTICLE 4 - Objet
La Société a pour objet directement ou indirectement, tant en France qu’a I'étranger :

- La prestation de conseil, de formation, d'enseignement, d'information, ou plus
generalement tous types de prestations intellectuelles ou non, dans des domaines
tels que l'organisation générale, I'administration, dans tout domaine ou activité
propre a faciliter un developpement.

- La gestion, lexploitation et la commercialisation (sous forme de cessions,
concessions ou licences) de marques, dessins et modéles et de droits d'auteurs, soit
en tant que titulaire des dits droits, soit en tant que cessionnaire concessionnaire ou
licenciée:




- La conception, la réalisation enrsous-traitance ou non, la distribution et la
commercialisation soit directement,” soit indirectement, de tous vétements et plus
géneralement de tous articles se rapportant a I'nabillement et au textile directement
ou indirectement.

- Tous articles de maroquinene (en cuir ou tous autres maténaux) tels:que sacs,
valises, lunettes ou tous autres accessoires de mode ou non.

- La prise de participations, par tous moyens, directs ou indirects dans toutes-
entreprises industrielles ou commerciales ou civiles, ainsi que l'exercice de toutes
activités en rapport.avec les sociétés concernees, ou tout autre objet connexe ou
similaire, de nature a favoriser le développement du patnmoine social.

- L’achat, la.vente, la gestion pour son compte de valeurs mobilieres frangaises ou
étrangeres, négociées .ou non sur un marché réglementé, de droits sociaux ou
d’autres instruments financiers.

- La representation, l'intermédiation en matiére de participations financiéres.

- La participation de la Société, par tous moyens, a toutes entreprises ou societés
créées ou a créer, pouvant se rattacher a l'objet social,. notamment par voie de
création de sociétés nouvelles, d’apport, commandite, souscnption ou rachat de titres
ou droits sociaux, fusion, alliance ou association en participation ou groupement
d’intérét économique ou de location gérance ;

- Et plus généralement, toutes opérations industrielles, commerciales et financieres,
mobiliéres et immobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement a
I'objet social et a tous objets similaires ou connexes pouvant favoriser son extension
ou son developpement.

La Société maintiendra jusqu’au 1° janvier 2021_ exclusivement une activité
industrielle et commerciale telle que visée par l'article 885-0.V bis du Code Général
des Impdts et n'exercera aucune des activités.exclues par l'article 885-0 V bis du
Code Général des Impdts, notamment les activités de gestion de patrimoine maobilier
et les activités de gestion ou de location d'immeubles, sauf lorsque l'activité non
éligible est exercée a titre accessoire et constitue le complément indissociable d'une
activité éligible tout en respectant les conditions suivantes:
o identité de clientele;
o prépondérance de l'activité éligible en termes de chiffre d’affaires,
I'activité non éligible devant présenter un caractére accessoire;
o nécessite d’exercer lactiviteé non eligible pour des raisons
techniques et/ou commerciales.

ARTICLE 5 - Durée:

La: Saciété saufiprorogation.ou :dissolution-anticipée;: a:une-duree-de-99.ans a-
compter du jour de son immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés.

Les décisions de prorogation de la durée de la Société ou de dissolution anticipée




sont prises par decision collective des associés.

TITRE Il - APPORTS - CAPITAL - FORME DES ACTIONS - DROITS ET
OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

ARTICLE 6 - Apports

Le capital social, fixe a la somme de trois cent quatre-vingt-dix-neuf mille huit cent
quatre-vingt-dix xeuros et trois cent soixante-quinze centimes (399.890,375 €),
represente les apports effectues initialement & la société et les augmentations
successives du capital, savoir:

- A concurrence de. TROIS CENT VINGT MILLE EUROS,
le montant des apports en nature
effectués lors de la constitution, ci 320.000 euros

Lors de la constitution de Ia société, il a été apporté en nature les biens suivants :

1. Aux termes d’'un acte d’apport, Monsieur Michel DREYFUSS a fait apport a la
Société de la participation suivante ;

TROIS MILLE NEUF CENT VINGT SEPT (3.927) parts de la Société 109, société

a responsabilite limitée au capital de 7.700 euros, divisé en 7.700 parts, dont le
siege socijal est 36, boulevard de Ia Bastille — 75012 PARIS, immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 444 243 935.

Lesdites parts etant évaluées a la somme de CENT SOIXANTE TROIS MILLE
DEUX CENT (163.200) euros.

2. Aux termes d’un acte d’'apport, Madame Rachel CHICHEPORTICHE a fait apport
a la Société de la participation suivante :

TROIS MILLE SEPT CENT SOIXANTE TREIZE (3.773) parts de la Société 109,
societe a responsabilité au capital de 7.700 euros, divisé en 7.700 parts, dont le
siege social est 36, boulevard de la Bastille — 75012 PARIS, immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 444 243 935.

Lesdites parts etant evaluées a la somme de CENT CINQUANTE SIX MILLE
HUIT CENT (156.800) euros.

3. L’evaluation des apports en nature ci-dessus a été effectuée au vu d’un rapport

etabli par Monsieur Jean-Francois PLANTIN désigné a lunanimité des futurs
associés.

- A concurrence de TRENTE TROIS MILLE HUIT CENT QUARANTE NEUF
EUROS ET SOIXANTE QUINZE CENTIMES,
le montant de I'augmentation de capital
decidée par 'assemblée générale extraordinaire




du 6 juin 2011 et constatée définitivement
par délibérations du Président en date
du 30 septembre 2011, ci 33.849,75 euros

- A concurrence 'de QUATORZE MILLE CINQ CENT QUATRE VINGT SEIZE
EUROS ET SOIXANTE QUINZE CENTIMES
e montant de 'augmentation de capital
décidée par I'assemblee générale extraordinaire
du 17 mai 2013 et constatée définitivement
par delibérations du Président en date
du 24 mai 2013, ci 14.596,75 euros

- A concurrence de DIX MILLE CENT QUATRE VINGT DIX HUIT EUROS*
le montant de 'augmentation de capital
décidée par I'assemblée générale extraordinaire
du 17 mai 2013 et constatée definitivement
par délibérations du Président en date

du 13 juin 2013, ci 10.198,00 euros .

- A concurrence de HUIT-MILLE QUATRE VINGT UN EUROS
le montant de 'augmentation de capital
décidée par Fassemblée générale extraordinaire
du 5 juin 2015 et constatée définitivement
par déliberations du President en date

du 8 juin 2015, ci 8.081,00 euros

- A concurrence de TREIZE MILLE CENT SOIXANTE-QUATRE EURQOS ET
HUIT CENT SOIXANTE QUINZE CENTIMES
le montant de I'augmentation de capital
decidée par I'assemblée géneérale extraordinaire
du 5 juin 2015 et constatee définitivement
par déliberations du Président en date

du 12 juin 2015, ci 13.164,875 euros
TOTAL DES APPORTS : 399 880,375 euros

ARTICLE 7 - Capital social

Le capital social est fixé a la somme de trois cent quatre-vingt-dix-neuf mille huit cent

quatre-vingt-dix euros et trois cent soixante-quinze centimes (399.890,375 €), divisé

en 3.063.764 actions, entierement libérees; dont :-

- 2.560.000 actions ordinaires d’'une valeur.nominale de 0,125 € chacune,;donnant -
droit & 80,01:% des droits de vote et droits financiers de la Société ;.

- 135.399 actions de préférence intitulées « ADP2011°».d’'une valeur.nominale de-
0,25 € chacune; donnant droit a 8,46.% des droits de vote et droits financiers de
ja Sociéteé ;




- 198.358 actions de préférence intitulées « ADP2013 » d'une valeur nominale de
0,125 € chacune, donnant droit a 6,20 % des droits de vote et droits financiers de
la Société ;

- 169.967 actions de préference intitulees « ADP2015 » d’'une valeur nominale de
0,125 € chacune, donnant droit & 5,31 % des droits de vote et droits financiers de
la Sociéte.

Conformement a l'article L 228-11 du. Code de<commerce, il a été créé a titre
permanent des actions de préference ADP2011, suite a l'augmentation de capital
decidee par l'assemblee générale extraordinaire du 6 juin 2011 et constatée
définitivement par délibérations du Président en date du 30 juin 2011, assorties en
particulier d’un dividende prioritaire et d'un droit prioritaire au boni de liquidation. Les
ADP2011 sont soumises a toutes les stipulations statutaires, sous réserve des droits
et dispositions specifiques prévus aux articles 8.5 (Réduction de capital social), 9.3
(Tenue de registre des ADP2011), 10.1b (Dividende prontaire), 13.1 (Option de
rachat), 14.A (Droit de sortie conjointe), 15.A (Obligation de sortie totale), 16.1
(Représentation pour la vente des ADP2011), 23.4 (Modification des statuts et des
droits attaches aux ADP2011), 26.1 (Représentant des Porteurs des ADP2011),
28.2. (Informations légales et contractuelles des Porteurs des ADP2011), 32.2b.
(Droit priontaire au boni de liquidation) des présents statuts.

Conformément a l'article L. 228-11 du Code de commerce, il a été créé a titre
permanent des actions de préférence ADP2013, suite & I'augmentation de capital
décidee par l'assemblée générale extraordinaire du 17 mai 2013 et constatée
définitivement par délibérations du Président en date du 24 mai 2013, assorties en
particulier d'un dividende prioritaire. Les ADP2013 sont soumises a toutes les
stipulations statutaires, sous reserve des droits et dispositions:speécifiques prevus
aux articles 8.5 (Réduction de capital social), 9.4 (Tenue de registre des'ADP2013),
10.1¢ (Dividende priontaire), 13.2 (Option de rachat), 14.B (Droit de sortie conjointe),
156.B (Obligation de sortie totale), 16.2 (Représentation pour la vente des ADP2013),
23.5 (Modification des statuts et des droits attachés aux ADP2013), 26.2
(Représentant des Porteurs des ADP2013), 28.3. (Informations légales et
contractuelles des Porteurs des ADP2013) des présents statuts:.

Conformément a l'article L. 228-11 du Code de commerce, il a été créé a fitre
permanent des actions de preférence ADP2015, suite a 'augmentation de capital
décidée par l'assemblée générale extraordinaire du 5 juin 2015 et constatée
définitivement par délibérations du Président en date du 8 juin 2015, assorties en
particulier d'un dividende prioritaire. Les ADP2015 sont soumises a toutes les
stipulations sfatutaires, sous réserve des droits et dispositions spécifiques prévus
aux articles 8.5 (Reduction de capital social), 9.5 (Tenue de registre des ADP2015),
10.1d (Dividende prioritaire), 13.3 (Option de rachat), 14.C (Droit de sortie conjointe),
15.C (Obligation de sortie totale), 16.3 (Représentation pour Ia vente des ADP2015),
23.6 (Moadification des statuts et des droils attachés aux ADP2015), 26.3
(Représentant des Porteurs des ADP2015), 28.4. (Informations légales et
contractuelles des Porteurs des ADP2015) des presents statuts.




ARTICLE 8 - Modifications du capital social

8-1. Le capital ne peut étre augmenté ou réduit que par une décision collective des
associés statuant sur le rapport du President.

Le capital social peut étre augmenté soit par émission d'actions ordinaires ou de
préférence, soit par majoration du montant nominal des titres de capital existants.
Il peut également étre augmenté par I'exercice des droits attacheés a des valeurs
mobiliéres donnant accés au capital, dans les conditions prévues par la loi.

Les titres de capital nouveaux sont émis soit @ leur montant nominal, soit a ce
montant majore d'une prime d'emission.

lls sont libérés soit par apport en numéraire y compris par compensation avec des
créances liquides et exigibles sur la Societe, soit par apport en nature, soit par
incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission, soit en consequence
d’'une fusion ou d'une scission.

lIs peuvent aussi étre libérés consécutivement a I'exercice d'un droit-attache a des
valeurs mobiliéres donnant accés au capital comprenant, le cas écheant, le
versement des sommes correspondantes.

8-2. Les associés peuvent déléguer au Président les pouvoirs nécessaires a l'effet de
réaliser ou de décider, dans les conditions et délais prevus par la loi, 'augmentation
ou la réduction du capital.

8-3. En cas d'augmentation du capital en numéraire ou d’émission de valeurs
mobiliéres donnant accés au capital ou donnant droit & Fattribution de titres de
créances, les associés ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit
de préférence a la souscription des nouveaux titres émis. Toutefois, les associes
peuvent renoncer a ftitre individuel a leur droit préférentiel de souscription et la
décision d’augmentation du capital peut supprimer ce droit préférentiel dans les
conditions prévues par la loi.

8-4. Les actions nouvelles de numeéraire doivent obligatoirement étre liberees lors de
la souscription de la quotité du nominal (ou du pair) prévue par la loi et, le cas
échéant, de la totalité de la pnme d'émission.

8-5. Réduction de capital social

Tant que les ADP2011 n’auront pas été achetées suivant les modalités préevues par
les présents Statuts, la Société ne pourra opérer aucune réduction de capital social -
sauf.: 4: avoir.. obtenu- F'accord s unanime :des: Porteurs : des . ADP2011" réunis:en
Assemblée Speciale::.

Tant que:les'ADP2013 n’auront pas été-achetées suivant les'modalités prévues parz
les présents Statuts,.la Société ne pourra opérer.aucune.réduction.de capital.socials
sauf ~a: avoir-obtenu: I'accord = unanime = des= Porteurs : des- ADP2013" reunis:z en:
Assemblée Speciale.




Tant que les ADP2015 n’auront pas été achetées suivant les modalités prévues par
les presents Statuts, la Société ne pourra opérer aucune réduction de capital social

sauf a avoir obtenu l'accord unanime des Porteurs des ADP2015 réunis en
Assemblee Spéciale.

ARTICLE 9 - Forme des actions

9-1. Les actions sont obligatoirement nominatives. Elles sont inscrites en compte
conformément a la réglementation en vigueur et aux usages applicables.

9-2. Tout associé peut demander a la Société la délivrance d'une attestation
d’inscription en compte.

9-3. Tenue de registre des ADP2011

Le registre des mouvements des ADP2011 sera tenu de fagon distincte des autres
titres de la Société. La comptabilité des ADP2011 sera plus précisément tenue
electroniquement, c’est 4 dire gu’elle ne sera pas reportée sur un registre parapheé.

Cette comptabilité est déléguée par la Société au Représentant des Porteurs des
ADP2011 ou a tout autre tiers de son choix.

9-4. Tenue de registre des ADP2013

Le registre des mouvements des ADP2013 sera tenu de facon distincte des autres
titres de la Société. La comptabilité des ADP2013 sera plussprécisément tenue
electroniquement, c'est a dire gu’elle ne sera pas reportée sur un registre paraphe.

Cette comptabilité est déleguee par la Société au Représentant des Porteurs des
ADP2013 ou & tout autre tiers de son choix.

90-5. Tenue de registre des ADP2015

L e registre des mouvements des ADP2015 sera tenu de fagon distincte des autres
titres de la Societé. La comptabilité des ADP2015 sera plus précisément tenue
electroniquement, c'est a dire qu’elle ne sera pas reportée sur un registre paraphé.

Cette comptabilité est'déléguée par la Societé au Représentant des Porteurs des
ADP2015 ou a tout autre tiers de son choix.

ARTICLE 10 - Droits et obligations attachés aux actions

10-1a. Dividendes attachés aux actions ordinaires

Toute action ordinaire, donne droit dans les bénéfices et l'actif social, 8 une part
nette proportionnelle a la quotité de capital qu'elle représente.

Pour y parvenir, il est fait masse, le cas échéant, de toutes exonérations fiscales



comme de toutes taxations pouvant étre prises en charge par la:Société et
auxquelles les répartitions au profit des actions pourraient donner lieu.

10-1b. Dividendes prioritaires attaches aux ADP2011

Chaque ADP2011 a droit & un dividende annuel prioritaire et cumulatif, verse par
préférence & toutes les autres actions de Ia Societé preleve sur:les=sommes
distribuables et versé dans les neuf mois suivant la date de cloture de chaque
exercice social {« le Dividende Prioritaire »).

|_e Dividende Prioritaire est égal au taux du Dividende Prioritaire multiplié par 10 €.

e taux du Dividende Proritaire est nul pour tous les exercices sociaux clos avant le
1% janvier 2017, et il est égal & Euribor 12 mois + 1500 points de.base pour les
exercices sociaux clos postérieurement a cette date. En cas d’allongement de [a
durée d'un exercice social au dela de douze mois, le montantides iDividendes
Priontaires sera augmente prorata tempons.

| e Dividende Priontaire est cumulatif.. Au paiement du.Dividende Prioritaire s'ajoute
donc le cas échéant le paiement d'un dividende cumulé (le « Dividende Cumule »),
qui sera égal § la somme des.montants des Dividendes Pnontaires non verses
durant au maximum les cing exercices sociaux qui précedent Iexercice social au
cours duquel le Dividende Priontaire est verse, montants auxquels est appliqué un-
taux de capitalisation annuel de 15%.

Ainsi et a titre dillustration si la Société n'a pas versé de Dividende Pnornitaire au
cours des deux premiers exercices sociaux plein clos @ compter de la date de cloture
du cinquiéme exercice suivant la date de souscription des ADP2011, le montant du
Dividende Cumulé, payable pour chaque ADP2011 au titre de cet exercice social en
sus du Dividende Prioritaire, sera égal & (Euribor-12 mois + 1 500 points de base) x

10 €x (1,15 + 1,15 x 1,15).

Le paiement du Dividende Proritaire et du Dividende Cumulé dans les neuf mois
suivant la cléture de 'exercice social est une obligation de la Société a hauteur des
sommes=distribuables figurant & son bilan, étant entendu que les Dividendes
Prioritaires et les DividendesiCumulés seront imputés en pnonté sur les bénefices
distribuables de lexercice social, puis sur les autres sommes distribuables. Si
I'assemblée ne vote pas cette distribution, ou que la Société ne met pas en paiement
le dividende voté par l'assemblée, alors tout Porteur d'ADP2011 pourra forcer le
reglement du dividende par voie d'action en justice.

Une fois' payé-le montant du Dividende Pnoritaire et le cas.échéant du Dividende
Cumulé;. la.société: pourrawverser.un: dividende.aux autres:actions:émises. et a

émettre de la société (« le Dividende Ordinaire»), a:Yexception d’ADP2011; dans'la
limite des bénéfices distribuables de l'exercice social.:

Pour.tous les exercices sociaux a compter de et y compris celui clos le 31. décembre -
2017, en cas de non exercice de l'option de rachat définie a I'article 13.1°des statuts,.
si un Dividende Ordinaire est versé aux:autres actions émises-et a émettre de la
société, ce Dividende Ordinaire ne pourra excéder, a égalité de valeur nominale, le




montant du Dividende Prorntaire, sauf a verser simultanément aux.Porteurs dess
ADP2011 un dividende complémentaire (« le Dividende Compiémentalre ») prélevé «
sur [e bénéfice distribuable de Pexercice social, les réserves distribuables ou le report
a nouveau, et.égal en cas d'éqalité de valeur nominale, a la différence entre le
Dividende Ordinaire et le.Dividende Priontaire. En cas d'inégalité des valeurs

nominales entre les ADP2011 et les autres actions, le Dividende Complémentaire
sera ajuste en conseéquence.

Les ADP2011 porteront jouissance a compter de lexercice social au'cours duquel
leur souscnption a été realisée.:

10-1c. Dividendes priortaires attachés aux ADP2013
Les ADP2013 n’ont pas de droit au versement du dividende ordinaire de la Société.

En revanche, chaque ADP2013 a droit a un dividende annuel priontaire et cumulatif,
verse par préféerence a toutes.les autres actions de la Société, prélevé sur les
sommes distribuables et versé dans les neuf mois suivant la date de cl6ture de
chaque exercice social (« le Dividende Prioritaire »). L'existence de ce droit au -

Dividende Prioritaire est subordonnée au versement- préalable du Dividende
Priontaire attaché aux ADP2011.

Le Dividende Prioritaire est égal au taux du Dividende Priorntaire multiplié par 10 €.

Pour tous les exercices sociaux clos avant le 1% mars 2019, le taux du Dividende
Prioritaire est nul, c’'est a dire gu’'aucun Dividende Prioritaire ne seraiversé aux
ADP2013 avant cette date.

Pour.les exercices sociaux clos posténeurement a cette date, le taux du Dividende

Prioritaire est egal a.Euribor 12 mois + 1 000 points de base. En cas d’allongement
de ja duree d'un exercice social au-dela de douze mois, le montant des Dividendes
Priontaires sera augmenté prorata temporis.

Le Dividende Prioritaire est cumulatif. Au paiement du Dividende Prioritaire s’ajoute
donc le cas echéant le paiement d’'un dividende cumulé (le « Dividende Cumulé »),
qui sera egal a laisomme des montants des Dividendes Prioritaires non versés
durantrau maximum les cing exercices sociaux qui précedent I'exercice social au
cours duquel le Dividende Priontaire est versé, montants auxquels est appliqué un
taux de capitalisation annuel de 15%.

Ainsi et a titre d'illustration si la Société n'a pas versé de Dividende Prioritaire au titre
des deux premiers exercices sociaux plein clos a compter de la date de cléture du
cinquieme-exercice suivant la date de souscription des ADP2013, le montant du
Dividende Cumulé, payable pour chague ADP2013 au titre de cet exercice social en

sus du Dividende Prioritaire, sera égal a (Euribor 12 mois + 1 000 points de base) x
10 € x (1,15 + 1,15 x 1,15).

Le paiement du Dividende Prioritaire et du Dividende Cumulé dans les neuf mois
sulvant la cloture de I'exercice social est une obligation de la Société a hauteur des
sommes distnbuables figurant a son bilan, étant entendu que-les Dividendes
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Prioritaires et les Dividendes Cumulés seront imputés en prionté sur les bénéfices
distribuables de l'exercice social, puis sur les autres sommes :distnbuables. Si
I'assemblée ne vote pas cette distribution, ou si la Société ne met pas en paiement le
dividende voté par l'assemblée, alors tout Porteur d'ADP2013 pourra forcer le
réglement du dividende par voie d'action en justice.

Pour tous les exercices sociaux a compter de et y compris celui clos le 28 fevner
2014, une fois voté et payé le montant du Dividende Prioritaire et le cas echéant du
Dividende Cumulé, la société pourra voter.et verser un dividende aux autres actions
emises et a émettre de la Société (« le Dividende Ordinaire») dans la limite du seul
résultat net de [lexercice social diminué= des produits : financiers et des

produits exceptionnels du méme exercice social, sauf accord écnt préalable du
Représentant des Porteurs d’ADP2013.

Pour tous les exercices sociaux a compter de et y compris celui clos le 28 févner

2020, en cas de non exercice de lI'option de rachat définie a déefinie a Yarticle 13.2

des statuts, si un Dividende Ordinaire-est versé aux-autres actions:émises:et a

émettre de la société, ce Dividende Ordinaire ne pourra excéder, a egalité de valeur-
nominale,: le montant: du-Dividende Prioritaire,- sauf:a verser simultanéement-aux:
Porteurs des ADP2013° un: dividende complémentaire: («le Dividende.
Complémentaire »). prélevé: sur le bénéfice distribuable de l'exercice social, les

réserves distribuables ou le report a nouveau, et égal en cas d'égalité de valeur-
nominale, a la difference entre le Dividende Ordinaire et le Dividende Pnontaire..En

cas d’inégalité des valeurs nominales entre les ADP2013 et les autres actions, le

Dividende Complémentaire sera ajusté en consequence.

| es ADP2013 porteront jouissance a compter de Y'exercice social au cours duquel
leur souscription a été réalisee.

10-1d. Dividendes priontaires attachés aux ADP2015

Les ADP2015 n'ont pas de droit au versement du dividende ordinaire de la Sociéete .~

En revanche, chaque ADP2015 a droit a un dividende annuel prioritaire et cumulatif,
versé par préférence a toutes les autres actions de la Sociéte, prélevée sur les
sommes distribuables et versé dans les neuf mois suivant la date de cloture de
chaque exercice social (« le Dividende Prioritaire »). L'existence de ce droit au
Dividende. Priontaire est subordonnée au versement prealable du Dividende
Prioritaire attaché aux ADP2011 et du Dividende Priontaire attache aux ADP2013.

|_e Dividende Priontaire est égal au taux du Dividende Prioritaire multiplié par 10 €.

Pour-tous les exercices’sociaux clos.avant le. 1% mars'2021; le:taux du Dividende -

Prioritaire. est:nul: c’est-a :dire :qu’aucun: Dividende : Prioritaire s ne: sera- versé:auxz
ADP2015 avant cette datex

Pour les exercices sociaux:clos postérieurement a cette date,-le taux du Dividende:
Prioritaire est égal a.Euribor-12 mois + 1°500 points de base..En cas d'allongement:
de la durée d'un exercice social au dela de douze mois, le montant des Dividendes
Prontaires sera augmenté prorata temporis.
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Le Dividende Prioritaire est cumulatif. Au paiement du Dividende Prioritaire s’ajoute
donc le cas echéant le paiement d'un dividende cumulé (le « Dividende Cumulé »),
qui sera égal a la somme des montants des Dividendes Prioritaires non versés
durant au maximum les cing exercices sociaux qui préceédent I'exercice:social au
cours duquel le Dividende Prioritaire est versé, montants auxquels est appliqué un
taux de capitalisation annuel de 15%.

Ainsi et a titre d'illustration si la Société n’a pas versé de Dividende Prioritaire au titre
des deux premiers exercices sociaux plein clos'a compter de la date de cloture du
cinquieéme exercice suivant la date de souscription des ADP2015, le montant du
Dividende Cumulé, payable pour chaque ADP2015 au titre de cet exercice social en

sus du Dividende Priontaire, sera egal a (Euribor 12 mois + 1 500 points de base) x
10€x(1,15+1,15x1,15).

Le paiement du Dividende Prioritaire et du Dividende Cumulé dans les neuf mois
suivant la cléture de l'exercice social est une obligation de la Société a hauteur.des

sommes distnbuables figurant a son bilan, étant. entendu que les Dividendes
Pnoritaires et les Dividendes Cumulés seront imputés en prionté sur les bénéfices

distribuables de lexercice social, puis sur les<autres sommes distribuables. Si
I'assemblee ne vote pas cette distribution, ou si la Société ne met pas en paiement le

dividende voté par l'assemblee, alors tout Porteur d'ADP2015 pourra forcer le
reglement du dividende par voie d'action en justice.

Pour tous les exercices sociaux a compter de et y compris celui clos le 28 févner.
2016, une fois vote et payé le montant du Dividende Pnoritaire et le cas échéant dui
Dividende Cumulg, la sociéte pourra voter et verser.un dividende aux autres actions-
emises et a emettre de la Sociéte (« le Dividende Ordinaire») dans la limite du seul
résultat net de Tlexercice social diminué des produits financiers et des

produits exceptionnels .du méme exercice social~ sauf accord écrit préalable du
Représentant des Porteurs d’ADP2015.

Pour tous les exercices sociaux a compter de et y compris celui clos le 28 févner
2022, en cas de non exercice de l'option de rachat définie & l'article ¢ des statuts, si
un Dividende Ordinaire est versé aux autres actions émises et a émettre de la
societé, ce Dividende Ordinaire ne pourra excéder, a égalité de valeur nominale:le
montant du Dividende Priontaire, sauf a verser simultanément aux Porteurs des-
ADP2015 un dividende complémentaire (« le Dividende Complémentaire ») prélevé
sur le benefice distribuable de I'exercice social, les réserves distribuables ou le report
a nouveau, et égal en cas d'égalité de valeur nominale, a la différence entre le
Dividende Ordinaire et le Dividende Prioritaire. En cas d'inégalité des valeurs

nominales entre les ADP2015.et"les autres actions, le Dividende Complémentaire
sera ajuste en conséquence.

Les ADP2015 porteront jouissance a compter de l'exercice social au cours duquel
leur souscnption a eté réalisée.

10-2. Les associes ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports.

10-3. Les actions sont indivisibles a I'égard de la Société. Les copropriétaires indivis
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doivent se faire représenter auprés de la Sociéte par l'un d’'entre eux ou par un
mandataire unique désigné en justice en cas de desaccord.

10-4. Le droit de vote attaché aux actions démembrées appartient au nu-proprietaire
pour toutes les décisions collectives, sauf pour celles concernant l'affectation des
bénéfices de I'exercice ou il est réservé a l'usufruitier.

10-5. Chaque fois qu'il est nécessaire de posseder plusieurs actions pour exercer un
droit quelconque, les propnétaires:de titres isolés ou en_nombre inférieur a celul
requis ne pourront exercer ce droit qu’a condition d'avoir fait leur affaire personnelle
du groupement et, éventuellement de I'achat ou de la vente du nombre d’actions ou
de titres necessaires.

TITRE lll - TRANSMISSION DES ACTIONS

ARTICLE 11 - Dispositions communes applicables aux cessions d’actions
Deéfinitions -

Dans le cadre des présents statuts, les soussignés sont convenus des definitions ci-
apres :

a) « Transfert » : signifie cession, apport, transmission ou transfert, sous quelque
forme que ce soit, des Titres et comprend, plus particulierement sans que ce soit
limitatif (i) les transferts a titre onéreux ou gratuit alors méme que le transfert aurait
ieu par voie de renonciation individuelle auidroit.préférentiel de souscription en
faveur de personnes dénommeées, d’adjudication publique ou en vertu d’une decision
de justice ou que le transfert de propriété serait différé, (ii) les transferts a cause de
décés ou non, sous forme de dation en paiement ou par voie d'echange; de prét de
titres, de vente a rémeré, d’apport en nature, d'apport partiel d’actif, de fusion ou de
scission ou de tout autre mode de transmission universelle du patnmoine, quelle que
soit la forme de la ou des sociétés, par voie de distribution de dividendes ou de
liquidation d'une-société, ou a titre de garantie (y compris I'octroi ou Y'exercice de
toute garantie ou charge), (iii) les fransferts sous forme de fiducie (notamment un
« trust »), ou a titre de garantie (en ce, y compris, tout nantissement de titre) ou de
toute autre maniére semblable et (iv) les transferts portant sur la propriete, la nue-
propriété, Vusufruit (y compns les conventions de croupier) ou sur tout autre droit
attaché a une valeur. mobiliére, y compris.tout’ droit de vote ou de:percevoir des
dividendes; ou tout démembrement de propriété ; le verbe. « transférer »- sera
interprété en consequence ;

b) . « Titres » : signifie:(i) toute action:de:la:Societe et -toute:autre.valeur:mobiliere -
donnant ou pouvant donner acces,: directement ou:indirectement,:immediatement ous
a.terme,. par:conversion;: é&change, remboursement; présentation:ou:exercice:d'unz
bon ou par tout autre'moyen; a-Vattribution: d’actions'ou-d’autres valeurs:mobilieres -
représentant ou donnant accés a une quotité du capital social de la Sociéte, (ii) le
droit préférentiel de souscription a une augmentation du capital en numeraire ou le
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droit d’attribution.résultant d’'une augmentation par incorporation de réserves, et (jii)
tout démembrement des titres visés ci-avant et tout autre titre de méme nature que
les titres visés ci-avant émis ou atiribués par une quelconque entité a la suite d’'une

transformation, fusion, scission, apport partiel d'actif ou opération similaire de la
Société.

Modalités de transmission des actions

La transmission des actions émises par la Société s’opére par un virement de

compte a compte-sur production d’'un ordre-de mouvement. Ce mouvement est
inscnt sur [e registre des mouvements coté et paraphe.

ARTICLE 12 -~ Agrément

12-1. Les actions sont librement cessibles entre associés. Les actions:ne peuvent
étre cedées a un tiers non associé gu'avec I'agrément préalable de la collectivité des
associeés.

12-2. La demande-d’agrément doit étre notifiee-par lettre recommandée avec
demande d’avis de réception adressée au Président at indiquant le nombre d’actions
dont la cession est envisagée, le prix de la cession, les nom, prénoms, adresse,
nationalité de l'acquéreur ou s’il s’agit d’'une personne morale, son identification
complete (dénomination, siége social, numeéro RCS, montant et répartition du capital,
iIdentité de ses dirigeants sociaux).

12-3. Le President dispose d’'un délai de deux (2) mois a compter de la réception de*
la demande d’agrément pour réunir la collectivité des associés appelée & statuer sur

agréement. A defaut de décision dans le délai ci-dessus, Vagrément sera réputé

refusé.

12-4. Les decisions d’agrément ou de refus d’agrément ne sont pas motivées.

12-5. En cas d’agrement, V'associé cédant peut réaliser librement la cession aux
conditions notifiees dans sa demande d’agrément. Le transfert des actions doit étre
realisé au plus tard dans les 90 jours de la décision d’agrément : & défaut de
realisation du transfert dans ce délai, I'agrément serait frappé de caducité.

12-6. En cas de refus d’agrément,.la Société est tenue dans un délai de quatre (4)
mois a compter de la décision de refus d’agrément, d’acquérir ou de faire acquérir

les actions de I'associé cédant par un ou plusieurs tiers agréés selon la procédure ci-
dessus prevue.

Si le rachat des actions n’est pas réalisé du fait de la Société dans ce délai de quatre
(4) mois, I'agrément du ou des cessionnaires est réputé acquis.

En cas d’acquisition des actions par la Société, celle-ci est tenue dans un délai de six
(6) mois a compter de I'acquisition de les céder ou de les annuler.

14




Le prix de rachat des:actions par un tiers ou par la Société est détermineé d'un
commun accord entre les parties. A‘défaut d’accord, le prix sera determiné a dire
d’expert, dans les conditions de I'article 1843-4 du Code civil.

L’assacié cédant peut renoncer a la cession de tout ou partie de ses actions, a tout
moment et pour quelle que raison que ce soit.

12-7. Les dispositions ci-dessus s’appliquent pour tout Transfert de Titres. Dans le
cas ol le Transfert envisagé n’a pas une contrepartie exclusivement manetaire (tel
qu'un Transfert par suite d’échange, apport, fusion, renonciation a des droits
préférentiels de souscription au profit de personnes denommees), ou si.le Transfert
en question est compris dans un accord qui ne porte pas exclusivement sur un
transfert de Titres (le « Transfert Complexe »), le cédant doit, de bonne foi, indiquer
dans la demande d’agrément un prix monétaire equivalent. Si 'agrement est refuse
et en cas d'absence d’accord des parties sur I'equivalent monétaire, le prixisera
déterminé a dire d'expert, dans les conditions de l'article 1843-4 du Cade civil,
comme il est dit ci-dessus.

ARTICLE 13 - Option de Rachat
13-1. Option de rachat attacheée aux ADP2011

Chaque-Porteur des ADP2011 s’engage irrévocablement a ceder au principal
actionnaire, soit ensemble Jérome DREYFUSS et Rachel CHICHEPORTICHE, ou a
toute autre personne qu'il se substituerait, a 'exclusion de la Societe («le Tiers
Acheteur »), si ce(s) demier{s) le lui demande(nt) (I’ « Option de Rachat ») pendant
la période courant du 1% janvier 2017 au 30 juin 2017 (la « Periode d’Option »), en
une seule fois la totalité des ADP2011 qu'il détient pour un montant par ADP2011
égal a 110% x 10 € (« le Prix de Rachat »).

La levée de I'Option de Rachat sera valablement notifiée au Representant des
Porteurs des ADP2011 par le Tiers Acheteur, au plus tard le demier jour de la
Période d'Option par tout moyen. La notification contiendra le nom ou la raison
sociale et I'adresse du Tiers Acheteur ainsi que son numéro d’immatriculation au
registre du commerce et des sociétés s'il s'agit d’'une personne morale.

Faute de notification de la levée de I'Option de Rachat a cette date par le Tiers
Acheteur, I'Option de Rachat deviendra caduque.

Si I'Option de Rachat n'était pas levée dans le délai susvisé, toute clause statutaire,
notamment d’agrément, limitant la liberté de cession des differentes categories
d'actions déja émises ou & émettre par-la Société. sera consideree comme
inapplicable et non écnte eu egard aux ADP2011..

L'Option: de -Rachat:porte z exclusivement: sur: la«totalité :des =:ADP2011" et ~aucun =
exercice partiel n'est autorise: '

La réalisation de la cession des ADP2011 sera subordonnée a la délivrance :
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(i) au Représentant des Porteurs des ADP2011 qui transmettra & chacun des
Porteurs des ADP2011 en cas de vente,.des chéques de banque (ou tout autre
document apportant la preuve de I'exécution d’'un virement bancaire) d’'un montant
egal au Prix de Rachat ;

(i) a la Société, d’'un ordre de mouvement Iui donnant ordre de procéder au transfert,
des ADP2011 au bénéfice du Tiers Acheteur, diiment rempli et signé.

Le paiement du Prix de Rachat par le Tiers Acheteur, devra intervenir dans les 30
(trente) jours qui suivent la notification de I'Option de Rachat.

En cas de notification de I'Option de Rachat dans les délais et faute de paiement du
Prix de Rachat dans le délai indiqué ci-dessus, I'Option de Rachat deviendra
caduque et son exercice sera réputé inexistant et de nul effet.

Les Porteurs des ADP2011 et le Représentant des Porteurs des ADP2011
reconnaissent expressément le caractere irrévocable et intangible des termes de
'Optionide Rachat. Toute manifestation de volonté de la part de I'un d'entre eux,
sans le consentement expres des autres, visant a affecter les termes et conditions de
'Option«de Rachat sera privée de tout effet. En conséquence, les Porteurs des
ADP2011, le Representant des Porteurs des ADP2011 et le Tiers Acheteur
conviennent, par dérogation expresse aux dispositions de l'article 1142 du Code civil,
que le Tiers Acheteur pourra poursuivre en exécution forcée de I'Option de Rachat
le(les) Porteur(s) defaillant(s) et le Représentant des Porteurs des ADP2011 et ce,
sans prejudice des dommages et intéréts qu’elle pourra solliciter.

13-2. Option de rachat attachée aux ADP2013

Chaque Porteur des ADP2013 s’engage irrévocablement 2 céder a Monsieur Jérome
DREYFUSS et Madame Rachel CHICHEPORTICHE ou a toute autre personne qu’il
se substituerait, a lI'exclusion de la Société («le Tiers:Acheteur »), si ce(s)
dernier(s) le lui demande(nt) (I' « Option de Rachat ») pendant la période courant du
1% janvier 2019 au 30 juin 2019 (la « Période d’Option »), en une.seule fois la
totalite des ADP2013 qu'il détient pour un montant par ADP2013 égal 2 100% x 10 €
(« le Prix de Rachat »).

La levee de I'Option de Rachat sera valablement notifiée au Représentant des
Porteurs des ADP2013.par le Tiers Acheteur, au plus tard le demier jour de la
Periode d'Option par:tout moyen. La notification contiendra le nom ou la raison
sociale et l'adresse du Tiers Acheteur ainsi que son numéro d’immatriculation au
registre du commerce et des sociétés s'il s’agit d’'une personne morale.

Faute de notification de la levée de I'Option de Rachat a cette date par le Tiers
Acheteur, 'Option de Rachat deviendra caduque.

Si I'Option de Rachat n’était pas levée dans le délai susvisé, toute clause statutaire,
notamment dagrement ou de préemption, limitant la liberté de cession des
differentes catégories d’actions déja émises ou a émettre par la Société sera
considéeree comme inapplicable et non écrite eu égard aux ADP2013.
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L'Option :de=Rachat porte exclusivement sur la totalité des ADP2013 et aucun
exercice partiel n'est autorisé.

| a réalisation de la cession des ADP2013 sera subordonnee a la délivrance :

(i) au Représentant des Porteurs des ADP2013 qui transmettra a chacun des
Porteurs-des ADP2013 en cas de vente, des cheques de banque (ou tout autre
document apportant [a preuve de I'exécution d'un virement bancaire) d’un montant
egal au Pnx de Rachat ;

(ii) a la Société, d'un ordre de mouvement lui donnant ordre de proceder au transfent,
des ADP2013 au bénéfice du Tiers Acheteur, dament rempli et signe.

Le paiement du Prix de Rachat par le Tiers Acheteur, devra intervenir dans les 30
(trente) jours qui suivent la notification de I'Option de Rachat.

En cas de notification de 'Option de Rachat dans les délais et faute de paiement du
Prix de Rachat dans le délai indiqué ci-dessus, 'Option de Rachat deviendra
caduque et son exercice sera réputée inexistant et de nul effet.

Le Tiers Acheteur, les Porteurs des ADP2013 et le Représentant des Porteurs des
ADP2013 reconnaissent expressément le caractere irrévocable et intangible des
termes de I'Option de Rachat. Toute manifestation de volonte de la part:-de l'un
d’entre eux, sans le consentement exprés des autres, visant a affecter les termes et
conditions de 'Option de Rachat sera privee de tout effet. En consequence, les
Porteurs des ADP2013, le Representant des Porteurs des ADP2013 et le Tiers
Acheteur conviennent, par dérogation expresse aux dispositions de Farticle 1142 du
Code civil, que le Tiers Acheteur pourra poursuivre en exécution forcée de I'Option
de Rachat le{les) Porteur(s) défaillant(s) et.-le Représentant des Porieurs des
ADP2013 et ce, sans prejudice des dommages et intéréts qu’elle pourra solliciter.

13-3. Option de rachat aftachée aux ADP2015

Chaque Porteur des ADP2015 s’engage irrévocablement a ceder a Monsieur Jerome
Dreyfuss et 8 Madame Rachel Chicheportiche ou a toute autre personne.qu'il(s) se
substituerai(en)t, a I'exclusion de la Société («le Tiers Acheteur »), si ce(s)
dernier(s) le lui demande(nt) (I' « Option de Rachat ») pendant la péenode courant du
1*" janvier 2021 au 30 mars 2021 (la « Période d’Option »), en une seule fois la
totaiité des ADP2015 qu’il détient pour un montant par ADP2015 égal a 100% x 10 €
(« le Prix de Rachat »).

La levée de I'Option: de .Rachat sera:valablement notifiee au-Représentant. des-
Porteurs:des: ADP2015- par:le:TiersvAcheteur, au.plus.tard:le:demier.jour:de-la:
Période:d'Option«par:tout imoyen:.La- notification: contiendrazle :-nom:ou:la:raison:
sociale:et:l'adresse.dusTiers: Acheteur:ainsi:que :son:numeéro:d’immatriculationaux
registre du commerce et des sociétés's’il s'agit d'une personne moralex

Faute-denotification-de-la-levée:de -'Option de:Rachat:a-cette date:par le-Tiers
Acheteur, 'Option de Rachat deviendra caduque.
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Si I'Option de Rachat n’était pas levée dans le délai susvisé, toute clause statutaire,
notamment d’'agrement ou de préemption, limitant Ja- liberté de cession_des
differentes catégories d'actions déja émises ou & émettre.par la Société sera
considéree comme inapplicable et non écrite eu égard aux ADP2015.

L'Option de Rachat porte exclusivement sur la totalité des ADP2015 et aucun
exercice partiel n'est autorisé.

La réalisation de la cession des ADP2015 sera subordonnée a la délivrance :

(1) au-Representant des Porteurs des ADP2015 qui transmettra a chacun des
Porteurs des ADP2015 en cas de vente, des chéques de banque (ou tout autre

document apportant la preuve de I'exécution d’'un virement bancaire) d’'un montanti
égal au Pnx de Rachat ;

() a la Societe, d'un ordre de mouvement lui donnant ordre de procéder au transfert,
des ADP2015 au bénéfice du Tiers Acheteur, diment rempli et signé.

Le paiement du Prix de Rachat par le Tiers Acheteur, devra intervenir dans les 30~
(trente) jours qui suivent la notification de I'Option de Rachat.

En cas de natification de I'Option de Rachat dans les délais et faute de paiement du
Prix de:Rachat dans le délaivindiqué ci-dessus, I'Option de Rachat deviendra
caduque et son exercice sera réputé inexistant et de nul effet.

Le Tiers Acheteur, les Porteurs des ADP2015 et le Représentant des Porteurs des
ADP2015 reconnaissent expressément le caractére irrévocable et intangible des
termes de |'Option de Rachat. Toute manifestation de volonté de la part de l'un
d'entre eux;sans le consentement exprés des autres, visant a affecter les termes et
conditionside I'Option de Rachat sera privée de tout effet. En conséquence, les
Porteurs des ADP2015, le Représentant des Porteurs des ADP2015 et le Tiers :
Acheteur conviennent, par dérogation expresse aux dispositions de l'article 1142 du
Code civil, que le Tiers Acheteur pourra poursuivre en exécution forcée de YOption
de Rachat le(les) Porteur(s): défaillant(s) et le Représentant des Porteurs des
ADP2015 et ce, sans préjudice des dommages et intéréts qu’elle pourra solliciter.

ARTICLE 14 - Droit de sortie conjointe

A. Droit de sortie conjointe attaché aux ADP201 1

14A-1. A lissue de la Période d’Option relative aux ADP 2011 et dans la mesure ol
'Option de Rachat relative aux ADP2011 n’a pas été exercée, et dans I'hypothése
ou :

- un ou plusieurs associés de la Societé (ci-aprés deésignée(s) la (les) « Partie(s)
Concernée(s) »), envisagerai(en)t, seule ou ensemble, le transfert de titres de Ia
Societé (ci-aprés designés les « Titres Concernés »), & un tiers ou a un associé (ci-
apres désigné )’ « Acquéreur »), ou plusieurs Acquéreurs agissant de concert au
sens de l'article ..233-10 du Code de commerce ;
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- ce transfert entrainant un changement de contrdle (au sens de larticle L233-3 du

Code de commerce) de la Société, immédiatement ou a terme, directement ou
indirectement,

Les Porteurs des ADP2011 disposeront d'un droit de sortie totale, aux termes duquel
ils seront admis a transférer a 'Acquéreur une partie ou la totalité de leurs ADP2011,
selon les mémes modalitées que celles offertes par VAcquéreur a la Partie Concernée
et aux conditions de pnx décntes ci-dessous (ci-apres le « Droit de Sortie Totale »),

La Partie Concemée devra en conséquence, préalablement a un transfert de tout ou
partie des Titres Concemes ou a tout engagement de sa part en vue de leur-transfert
susceptible d’entrainer F'application du Droit de Sortie Totale, obtenir Fengagement
irévocable de VAcquéreur que celui-ci offrira aux Porteurs .des ADP2011 la
passibilité de lui transférer une partie ou la totalité des ADP2011°qu'ils détiennent et
qu'ils souhaiteront transférer, dans les conditions ci-dessous.

14A-2. En conséquence, dans la situation visée a lI'Article 14A-1 ci-dessus, la Partie
Concemée devra notifier au Représentant des Porteurs des ADP2011 préalablement
a la réalisation du transfert entrainant I'application du Droit de Sortie Totale, les
détails de ce projet de transfert (prix d'achat, identité de FAcquéreur et autres
modalités offertes par I'Acquéreur) et que ce projet de transfert est susceptible
d’entrainer un changement de contréle de la Société (au sens de Varticle L233-3 du
Code de commerce).

14A-3. Les Porteurs des ADP2011 disposeront d'un délai de quarante cinq (45) jours
a compter de la réception de la notification prévue a l'Article 14A-2 ci-dessus pour
exercer leur Droit de Sortie Totale suivant les modalités suivantes :

La décision des Porteurs des ADP2011 relative a I'exercice du Droit de Sortie Totale

sera=prise en Assemblée Spéciale et s‘'mposera alors a tous les Porieurs des
ADP2011.

Dans I'hypothése ol les quorums légaux de I'Assemblée Spéciale ne seraient pas
atteints, chaque Porteur des ADP2011 qui souhaiterait exercer son Droit de Sortie
Totale devra notifier sa décision d'exercer ledit droit au Représentant des Porteurs
des ADP2011 en précisant le nombre d ADP2011 qu'il souhaite ceder.

Si les Porteurs des ADP2011 ont exprimé en Assemblée Spéciale ou, & défaut de
quorum, individuellement, leur souhait de faire valoir leur Droit de Sortie Totale le
Représentant des Porteurs des ADP2011 notifiera & la Partie Concemnée,
préalablement a P'expiration du délai.indiqué ci-dessus, le nombre d’ADP2011 que
les: Porteurs des:ADP2011 ° souhaitent: céder-{ci-aprés- désignés+les. « ADP2011
Offertes »)..

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale; le prix d'achat par.I'Acquéreur de chaque «
ADP2011 Offerte sera établi sur la base du pnx d’achat convenu entre I'Acquéreur et
la Partie Concemée pour le transfert des Titres Concemeés, ou; le cas échéant; offert -
de bonne foi par la Partie Concemée. Chaque -ADP2011 sera valorisée comme une
action ordinaire de la Société si les actions ordinaires et les ADP2011 ont la méme
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valeur nominale ; et dans le cas ou les deux valeurs nominales seraient différentes,
chaque ADP2011 sera valorisée en multipliant la valeur d’une action ordinaire par le
rapport entre'la valeur nominale d’'une ADP2011 et la valeur nominale d'une action
ordinaire. A ce prnx sera rajouté le montant du Dividende Prioritaire Cumulé. -
Dans le cas au.ce transfert conféerant le controle serait effectué en plusieurs
tranches, le prix retenu pour Fexercice du Droit de Sortie Totale correspondra soit (i)
au pnx par action convenu lors de la cession de la demiére tranche, soit (ii) au prix
moyen des cessions réalisées au cours des vingt quatre demiers mois si ce prix
moyen est supérieur au prix retenu lors de la cession de la demiére tranche.

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, il sera procédé, a:zlinitiative du
Représentant des Porteurs des ADP2011, & la cession des ADP2011 Offertes dans
le délai vise dans le projet de transfert notifi€ ou, si rien n'est prévu a cet effet, dans
un délai de quinze (15) jours a compter de la date de l'expiration du délai indiqué au
present Article 14A-3.

14A-4, A l'effet de s'assurer du rachat par FAcquéreur des ADP2011 Offertes et de
leur paiement dans ce délai, la Partie Concemée ne transférera la propriété des
Titres Concernés a I'Acquéreur et ne percevra le prix des Titres Concernés qu’a
condition que, simultanement, 'Acquéreur se voie transférer la propriété et s’acquitte

du prix de cession des ADP2011 Offertes.

14A-5. Dans I'hypothése ol, a l'occasion d’un projet de transfert diiment notifié,.les
Porteurs des ADP2011 n'auraient pas exerce leur Droit de Sortie Totale dans les
conditions precisées a l'Article 14A-3, la Partie Concemée pourra procéder aui
transfert, dans le strict respect des termes du projet notifié et dans le délai prévu pare
celui-ci ou, a défaut de délai prévu, dans le délai de trente (30) jours & compter.de
I'expiration des délais de sortie totale.

A defaut pour la Partie Concemee de procéder ainsir elle devra a nouveau,
prealablement a tout transfert de ses Titres Concemés, se conformer aux
dispositions du présent article.

14A-6. SI, en contravention-avec les dispositions qui précédent, FAcquéreur
procédait a l'acquisition des Titres Concerneés de la Partie Concernée mais n’achetait
pas les ADP2011 Offertes par les Parteurs des ADP2011, la Partie Concemée serait
tenue de se porter elle-méme acquéereur dans les mémes conditions de la totalité des
ADP2011 Offertes dans un delai de huit (8) jours a compter de I'expiration du délai=
imparti au present Article 14A-2 a 'Acquéreur.

De méme, si FAcquereur procédait a I'acquisition des Titres Concernés de la Partie:
Concemeée et des ADP2011 Offertes par les Porteurs des ADP2011 mais ne payait -
pas les ADP2011 Offertes, la Partie Concernée seraititenue solidairement avec
FAcquéereur de proceéder, dans un délai de huit (8) jours a compter de Vexpiration de
delai imparti au présent Article-14A-2, au paiement des.ADP2011 Offertes a
'Acqueredr.

14A-7. Dans I'hypothése d’'un changement de contrdle de la société qui détient
directement ou indirectement le contréle de la Societé au sens de l'article L 233-3 du
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Code de commerce («[l'Actionnaire Ultime »), les Porteurs des ADP2011
disposeront d’un droit de sortie “totale dans des conditions identiques a celles
prévues aux Articles 14A-1, 14A-2, 14A-3, 14A-4, 14A-5 et 14A-6, etant précise que
pour I'application de ces derniers la partie designée comme la « Partie Concernée »
correspond & I’ « Actionnaire Ultime ». A ce titre, ils auront la possibilité de céder la~
totalité de leurs ADP2011 a I'Acquéreur, aux mémes conditions et modalites que
celles offertes par 'Acquéreur & I'Actionnaire Ultime a I'exception du prix-En effet, la
valeur des ADP2011 sera dans un tel cas déterminee a dire d'expert désigné.a la
requéte de la partie la plus diligente par le Président du tribunal de Commerce du-
si@ge sacial de la Société et statuant dans les conditions prévues a larticle 1843-4
du Code civil!

B. Droit de sortie conjointe attaché aux ADP2013

14B-1. A l'issue de la Période d’Option relative aux ADP2013 et dans la mesure ou
'Option de Rachat relative aux ADP2013 n’a pas été exercée, et dans I'hypothese
ou :

- un ou plusieurs associés de‘la Sociéte:(ci-apres désignee(s) la.(les).« Partie(s)
Concernée(s) »), envisagerai(en)t, seule ou.ensemble, le transfert de titres de la
Société (ci-apres désignés les « Titres Concernes »), a un tiers ou a un associe (ci-
aprés désigné I’ « Acquéreur »), ou plusieurs Acquereurs agissant-detconcert au
sens de l'article ..233-10 du Code de commerce ;

- ce transfert entrainant un changement de contrdle (au sens de l'article L233-3 du
Code de commerce) de la Société, immeédiatement ou a terme, directement ou
indirectement.

Les Porteurs des ADP2013 disposeront d’'un droit de sortie totale, aux termes duquel
ils seront admis a transférer a I'Acquéreur une partie ou la totalité de leurs ADP2013,
selon les mémes modalités que celles offertes par 'Acquéreur a la Partie Concemée
et aux conditions de prix décrites ci-dessous (ci-aprés le « Droit de Sortie Totale »),

Le Droit de Sortie Totale ne pourra toutefois étre exercerpar les Porteurs des
ADP2013 qu'a la condition que FAcquéreur se-soit irrévocablement engage a
acquérnr les ADP2011 des porteurs des ADP2011 qui souhaitent exercer leur Droit
de Sortie concomitamment aux Titres Concemes.

La Partie Concemée devra en conséquence, prealablement a un transfert de tout ou
partie des Titres Concemés ou a tout engagement de sa part en vue de leur transfert
susceptible d’entrainer 'application du Droit de Sortie Totale, obtenir 'engagement
imrévocable de l'Acquéreur.-que celui-Ci- offrira- aux Porteurs des -ADP2013-et aux
porteurs-des:ADP2011"la possibilité:de lui.transférer.une. partie:ou. la-totalité:des
ADP2013 et des ADP2011:qu'ils détiennent et gu'ils souhaiteront transferer,ydans les:
conditions ci-dessous.: ‘

14B-2: En conséquence,:dans'la:situation.visée a:I'Aricle*14B-1"ci-dessus, la-Partie -
Concemée devra natifier au Représentant des Porteurs des ADP2013 prealablement -
a la réalisation du.transfert entrainant-l'application.du:Droit de Sortie sTotale; les
détails de ce projet de transfert (prix d’achat, identité de I'Acquereur et autres
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modalites offertes par-I'Acquéreur) et queice projet de transfert-est susceptible
d’entrainer un changement de contrdle de la'Société (au sens de larticle L233-3 du
Code de commerce).

14B-3. Les Porteurs des ADP2013 disposeront d'un délai de quarante-cinq (45) jours
a compter de la réception de la natification prévue a I'Article 14B-2 ci-dessus pour
exercer leur Droit de Sortie Totale suivant les modalités suivantes :

LLa décision des Porteurs des ADP2013 relative a 'exercice du Droit de Sortie Totale

sera prise en Assemblee Spéciale et s'imposera alors a tous les.Porteurs des
ADP2013.

Dans Fhypothése o0 les quorums légaux de 'Assemblée Spéciale ne seraient pas
atteints, chaque Porteur des ADP2013 quiisouhaiterait exercer son Droit de Sortie
Totale devra notifier sa decision d’exercer ledit droit au Représentant des Porteurs
des ADP2013 en précisant le nombre d’ADP2013 qu’il souhaite céder.

Si les Porteurs des ADP2013 ont exprimé en Assemblée Spéciale ou, & défaut de
quorum, individuellement, leur souhait de faire valoir leur Droit de Sortie Totale le
Representant des Porteurs des ADP2013 notifiera & la Partie Concemée,
prealablement a I'expiration du délai indiqué ci-dessus, le nombre d’ADP2013 que

les Porteurs des ADP2013 souhaitent céder (ci-aprés désignés les « ADP2013
Offertes »).

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, le prix d’'achat par 'Acquéreur de chaque
ADP2013 Offerte sera établi sur la base du prix d’achat convenu entre lAcquéreur et:
la Partie Concemee pour le transfert des Titres Concemeés, ou, le cas échéant, offertv
de bonne foi par la Partie Concemeée. Chaque ADP2013'sera valorisée comme une
action ordinaire de la Société si les actions ordinaires et les ADP2013 ont la méme
valeur nominale ; et dans le cas ou les deux valeurs nominales seraient différentes,
chaque ADP2013 sera valorisée en multipliant la valeur d’'une action ordinaire par le
rapport entre la valeur nominale d’'une ADP2013 et la valeur nominale d’une action
ordinaire. A ce pnx sera rajoute le montant du Dividende Prioritaire Cumulé.

Dans [e cas ou ce ftransfert.conférant le contrdle serait effectué en plusieurs
tranches, le prix retenu pour I'exercice du Droit de Sortie Totale correspondra soit (i)
au prix par action convenu lors de la cession de la demiére tranche, soit (ii) au pnx
moyen des cessions réalisées au cours des vingt-quatre demiers mois si ce prix
moyen est supeneur au prx retenu lors de la cession de la demiére tranche.

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, il sera procédé, a linitiative du
Représentant des Porteurs des ADP2013, a la cession des ADP2013 Offertes dans:
le délai visé dans le projet de transfert notifié ou, si rien n'est prévu a cet effet, dans -
un délai de quinze (15) jours a compter de la date de I'expiration du délai indiqué au
présent Article 14B-3.

14B-4. A l'eftet de s’assurer du rachat par 'Acquéreur des ADP2013 Offertes et de

leur paiement dans ce deélai, la Partie Concernée ne transférera la propriété des
Titres Concernés a I'Acquéreur. et ne percevra le prix des Titres Concernés qu'’a
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condition que, simultanément, FAcquéreur se voie transférer la propriété et s’acquitte
du pnx de cession des ADP2013 Offertes.

14B-5. Dans 'hypothése ol, a l'occasion d'un projet de transfert diment notifie,.les
Porteurs des ADP2013 n'auraient pas exerce leur Droit de Sortie Totale dans les™
conditions précisées a l'Article 14B-3, la Partie Concemée pourra procéder au
transfert, dans le strict respect des termes du projet notifié et dans le délai prévu par
celui-ci ou, a défaut de délai prévu, dans le délai de trente (30) jours a compter de
'expiration des délais de sortie totale.

A défaut pour la=<Partie Concemée de proceder ainsi, elle devra a nouveau,
préalablement a tout transfert de ses Titres Concernés, se conformer aux
dispositions du présent article.

14B-6. Si, en contravention avec les dispositions qus précedent, 'Acquéreur
nrocedait a 'acquisition des Titres Concernés de la Partie Concemée mais n’achetait
nas les ADP2013 Offertes par les Porteurs des ADP2013, la Partie Concemeée serait
tenue de se porter elle-méme acquéreur dans les mémes conditions de la totalité des
ADP2013 Offertes dans un délai de huit (8) jours a compter de 'expiration'du delai
imparti a 'Article 14B-3 a 'Acqueéredur.

De méme, si 'Acquéreur procédait a 'acquisition des Titres Concernes de la Partie
Concemneée et des ADP2013 Offertes par les Porteurs des ADP2013 mais ne payait
nas.les ADP2013 Offertes, la Partie Concemée serait tenue solidairement avec
'’Acquéreur.de procéder, dans un délai de huit (8) jours a compter de I'expiration de
délai imparti a 'Article 14B-3, au paiement des ADP2013 Offertes a 'Acquéreur.

14B-7. A l'issue de la Période d’Option et dans la mesure ol F'Option de Rachat n’a
nas été -exercée, dans l'hypothése d’'un changement de contréle de la société qui
detient directement ou indirectement le controle de la Société au sens de l'article L
233-3 du Code de commerce (« 'Actionnaire Ultime »), les Porteurs des ADP2013
disposeront d’'un droit de sortie totale dans des conditions identiques a celles
prévues aux Articles 14B-1, 14B-2, 14B-3, 14B-4, 14B-5 et 14B-6, étant preciseé que
pour {'application de ces demiers la partie désignée comme la « Partie Concemeée »
correspond a I’ « Actionnaire Ultime ». A ce titre, ils auront la possibilité de céder la
totalité de leurs ADP2013 a I'Acquéreur, aux mémes conditions et modalités que
celles offertes par PAcquéreur a FActionnaire Ultime a 'exception du prix. En effet, |a
valeur des ADP2013 sera dans un tel cas determinee a dire d'expert designe a la
demande de la partie la plus diligente par le Président du tnbunal de Commerce du
siége social de la Société et statuant dans les conditions prévues a l'article 1843-4
du Code civil.

C. Droit de sortie conjointe attaché aux ADP2015-

14.C.1 A'lissue.de la:Période:d’Option.relative aux’ADP2015:et' dans la mesure ou:
F'Option de.Rachat:relative:auxrADR2015:n’a:pas étérexercee;> et dans:I'hypothese:
ou : u .

- un ou:plusieurs:associés de:la:Sociéte: (ci-aprés désignée(s) la:(les).« Partie(s)
Concernée(s) »), envisagerai(enjt, seule ou ensemble, le-transfert de titres de la
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Société (ci-aprés désignés les « Titres Concernés »), a un tiers ou a un associé (ci-

aprés désigné '« Acquéreur »), ou-plusieurs Acquéreurs agissant de concert au
sens de larticle L.233-10 du Code de commerce ;

- ce transfert entrainant un changement de contréle (au sens de larticle L233-3 du

Code de commerce) de la Société, immédiatement ou a terme, directement ou
indirectement. |

L.es Porteurs des ADP2015 disposeront d’'un droit de sortie totale, aux termes duquel
ils seront admis a transférer a YAcquéreur une partie ou la totalité de leurs ADP2015,
selon les mémes modalités que celles offertes par FAcquéreur a Ja Partie Concemée
et aux conditions de prix décrites ci-dessous (ci-apres le « Droit de Sortie Totale »),

Le Droit de Sortie Totale ne pourra toutefois étre exercé par les Porteurs des
ADP2015 qu'a:la condition que FAcquéreur se soit irrévocablement engagé a

acquerir les ADP20117et les ADP2013 des porteurs des ADP2011 et des porteurs

des ADP2013 qui souhaitent exercer leur Droit de Sortie concomitamment aux Titres
Concemés.

La Partie Concemée devra en conséquence, préalablement a un transfert de tout ou
partie des Titres Concemes ou a tout engagement de sa part en vue de leur transfert
susceptible d'entrainer I'application du Droit de'Sortie Totale, obtenir I'engagement
irrévocable de I'Acquéreur que celui-ci offrira aux Porteurs des ADP2015, aux
porteurs des ADP2013 et aux porteurs des ADP2011 la possibilité de lui transférer
une partie ou la totalité des ADP2015, des:=ADP2013 et des ADP2011 qu'ils
détiennent et qu'ils souhaiteront transférer, dans les conditions ci-dessous.

14.C.2 En consequence, dans la situation visée a l'Article 14.c.1 ci-dessus, la Partie
Concemee devra notifler au Représentant des Porteurs des ADP2015 préalablement
a la réalisation du transfert entrainant I'application du Droit de Sortie Totale, les-
details de ce projet de transfert (prix d’achat, identité de FAcquéreur et autres
modalités offertes par I'Acquéreur) et que ce projet de transfert est susceptible
d'entrainer un changement de contrble de la Société (au.sens de l'article L233-3 du._
Code de commerce).

14.C.3 Les Porteurs des ADP2015 disposeront d'un délai de quarante-cing (45) jours

a compter de la reception de la noftification prévue a FArticle 14.c.2 ci-dessus pour
exercer leur Droit de Sortie Totale suivant les modalités suivantes :

La décision des Porteurs des ADP2015 relative a 'exercice du Droit de Sortie Totale

sera prise en Assemblée Spéciale et s'imposera alors & tous les Porteurs des
ADP2015.

Dans I'hypothese ou les quorums légaux de I'Assemblée Spéciale ne seraient pas:
atteints, chaque Porteur des ADP2015 qui souhaiterait exercer son Droit de Sortie -
Totale devra notifier sa décision d’exercer ledit droit au Représentant des Porteurs
des ADP2015 en précisant le nombre dADP2015 qu'il souhaite céder.

Si les Porteurs des ADP2015 ont exprimé en Assemblée Spéciale ou, a défaut de
quorum, individuellement, leur souhait de faire valoir leur Droit de Sortie Totale le
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Représentant des Porteurs des ADP2015 notifiera a la Partie Concemée,
préalablement a I'expiration du délai indiqué ci-dessus, le nombre dADP2015 que
les-Porteurs des ADP2015 souhaitent céder (ci-aprés désignes les « ADP2015
Offertes »).

En cas d'exercice du Droit de Sortie Totale, le prix d'achat par 'Acquereur de chaque
ADP2015 Offerte sera établi sur la base du prix d'achat convenu entre I'Acquéreur et
la Partie Concemée pour le transfert des Titres Concemés, ou, le cas echéant, offert
de bonne foi par la Partie Concemée. Chaque ADP2015 sera valorisee comme une
action ordinaire de la Société si les actions ordinaires et les ADP2015 ont la méme
valeur nominale ; et dans le cas ou les deux valeurs nominales seraient differentes,
chaque ADP2015 sera valorisée en multipliant la valeur d’'une action ordinaire par le
rapport entre la valeur-nominale d’'une ADP2015 et la valeur nominale d'une action
ordinaire. A ce prix sera rajouté le montant du Dividende Prioritaire Cumulé.

Dans le cas ou ce transfert conférant le contrdle serait effectué en plusieurs
tranches, le prix retenu pour.l'exercice du Droit de Sortie Totale correspondra soit (i)
au prix par action convenu lors de la cession de la demiére tranche, soit (ii) au pnix«
moyen des cessions réalisées au cours des vingt-quatre demiers:mois si ce pnx
moyen est supérieur au prix retenu lors de la cession de la demiere tranche.

En cas dexercice du Droit de Sortie Totale, il sera procédé, a linitiative du
Représentant des Porteurs des ADP2015, & la cession des ADP2015 Offertes dans
le délai visé dans le projet de transfert notifié ou, si rien n'est prevu a cet effet, dans
un délai de quinze (15) jours a compter de la date de I'expiration du délai indique au
present Article 14.¢.3.

14.C.4 A l'effet de s’assurer du rachat par I'Acquéreur des ADP2015 Offertes et de .
leur paiement dans ce délai, la Partie Concemee ne transférera la propnete-des:
Titres Concernés.d I'Acquéreur et ne percevra le prix des Titres Concernes qu'a
condition que, simultanément, I'Acquéreur se voie transférer la propriété et s’'acquitte
du prix de cession des ADP2015 Offertes.

14.C.5 Dans I'hypothése o, a l'occasion d'un projet de transfert diment notifie, les
Porteurs des ADP2015 n'auraient pas exercé leur Droit de Sortie Totale dans.les
conditions précisées a l'Article 14.¢.3, la Partie Concemeée pourra proceder au
transfert, dans le strict respect des termes du projet notifie et dans le délai prevu par
celui-ci ou, a défaut de délai prévu, dans le délai de trente (30) jours a compter de
'expiration des délais de sortie totale.

A défaut pour la Partie Concemee de procéder ainsi, elle devra a nouveau,
préalablement & tout transfert de ses Titres Concemés, se conformer aux
dispositions du présent article.

14.C.6: Si:x en: contravention« avec: les: dispositions = quis précedent,: I'Acquéreur:
procédait a I'acquisition des Titres Concernés de la Partie Concemée mais n'achetait «
pas les ADP2015 Offertes par les Porteurs des ADP2015, la Partie Concemee serait «
tenue de se porter elle-méme acquéreur dans les mémes conditions de la totalite des
ADP2015 Offertes dans un délai de huit (8) jours a compter de I'expiration du delali
imparti a I'Article 14.¢.3 a I'Acqueéreur.
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De meéme, si 'Acquereur procédait a J'acquisition des Titres Concemes de la Partie
Concemee et des ADP2015 Offertes par les Porteurs des ADP2015 mais ne payait
pas les ADP2015 Offertes, la Partie Concemée serait tenue solidairement avec
'’Acquereur de procéder, dans un deélai de huit (8) jours a compter de I'expiration de
délai imparti a I'Article 14.¢.3, au paiement des ADP2015 Offertes a FAcquéreur.

14.C.7 A lissue de la Période d’Option relative aux ADP2015 et dans la mesure ofl
'Option de Rachat relative aux ADP2015.n'a pas été exercée, dans 'hypothése d'un
changement de contréle de la société qui détient directement ou indirectement le
controle de la Société au sens de FParticle L 233-3 du Code de commerce
(« 'Actionnaire Ultime »), les Porteurs des ADP2015 dlsposeront d'un droit de
sortie fotale dans des conditions identiques a celles prévues aux Articles 14.c.1,.
14.c.2, 14.c.3, 14.c.4, 14.c.5 et 14.c.6, étant precisé que pour I'application de.ces:
demiers la partie désignée comme la- « Partie Concemée » comespond 2
I” « Actionnaire Ultime ». A'ce titre, ils auront la possibilité de céder |a totalité de leurs
ADP2015 ail’Acquereur, aux mémes conditions et modalités que celles offertes par
Acquéreur1a FActionnaire Ultime a Fexception du prix. En effet, la valeur des
ADP2015 sera dans un tei cas déterminée a dire d’expert désigné a la demande de
la partie la plus diligente par le Président du tribunal de Commerce du siége sacial
de la Société et statuant dans les conditions prévues a I'article 1843-4 du Code civil.

ARTICLE 15 - Obligation de Sortie Totale

A. Obligation de Sortie Totale attachée aux ADP2011

15A-1. A lissue de la Periode d’Option relative aux ADP2011, dans la mesure ou
'Option de Rachat relative aux ADP2011 n'a pas été exercée et dans 'hypothése ol
un ou plusieurstassocie(s) ou un ou plusieurs tiers, agissant seul ou de concert au
sens de farticle L. 233-10 du Code de commerce (ci-aprés dénommé le -
« Bénéficiaire ») viendrai(en)t a faire une offre portant sur 100% des actions de la
Société (ci-aprées I' « Offre ») et ol les titulaires-d’actions, representant au moins
80% des droits de vote de la-Société souhaiteraient accepter I'Offre (ci-aprés la
« Majorite Qualifiee »), chaque - Porteur des ADP2011 (ci-aprés dénommé
individuellement le « Promettant » et collectivement les « Promettants ») devra (ia
« Promesse »), si le Benéficiaire en fait la demande par écrit au Représentant des
Porteurs des ADP2011, céder au Bénetficiaire les ADP2011 qu'il détiendrait a la date
d’exercice de la Promesse.

L e Beneficiaire devra notifier par.ecrit le projet d’'Offre au Représentant des Porteurs
des ADP2011; étant precisé que la notification dudit projet d'Offre devra, & peine
d’irrecevabilité, mentionner ou comporter :

(i) le nom (ou la dénomination sociale) et I'adresse: (ou le siége social) du
cessionnaire envisage (ci-aprés le "Cessionnaire Envisagé"), et

(ii) N'identité de la ou des personnes ayant le contrdle, au sens de l'article L. 233-3 du
Code de commerce, du Cessionnaire Envisage, et
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(i) les liens financiers-ou autres, éventuels, directs ou indirects, entre les
Actionnaires Maijoritaires, I'Actionnaire Concerne et le Cessionnaire Envisagé, et

(iv) le nombre d’actions ordinaires et ' ADP2011 (ci-apres les « Titres Cedes ») dont
la cession est envisagée, et

(v) le prix offert par le Cessionnaire Envisage, et
(vi) les autres maodalités de I'apération envisagée,’

(vii) une copie de l'offre ferme et faite de bonne foi du Cessionnaire Envisagé diment
signée, et :

(viii) dans le cas d’'un Transfert envisagé ol le prix ne serait pas paye intégralement
en numeéraire (ci-apreés une "Opération d'Echange”) ou d’'un Transfert envisagé ol
les Titres Cédés ne seraient pas le seul bien dont le Bénéficiaire envisage le
Transfert: (ci-aprés une "Opération Complexe”), le Bénéficiaire .devra également
foumir une évaluation de la valeur des Titres Cédés et des biens:qu'il recevrait en
échange en cas d'une Opeération d’'Echange et/ou.une évaluation des.Titres Cédés
en cas d'Operation Complexe:

15A-2. Le Bénéficiaire devra adresser au Représentant des Porteurs des ADP2011
sa décision d'exercer.la Promesse dans un délai de quinze (195) jours a compter du
jour-ot:la condition deéfinie a:lArticle 15A-1 ci-dessus sera remplie (ci-apres la
« Notification du Béneéficiaire »).

[| devra en outre notifier les termes de I'Offre acceptée, ainsi que l'accord écrit de la
Majoritée Qualifiee telle que visée a l'article 15A-1 ci-dessus.

15A-3. Le Bénéficiaire ne pourra exercer:la<Promesse que pour la totalité des
ADP2011 encore détenus par chacun desiPromettants a la date d’exercice de la
Promesse, et ce en une seule fois. En cas de pluralité de Bénéficiaires, ils devront -
s’accorder sur la répartition des Titres cédés entre eux.

19A-4. Si la Promesse n'‘a-pas été levée dans les conditions susvisées, elle
deviendra caduque de plein droit sans indemnité due d’aucune part.

15A-5. Fixation du prix d’exercice de la promesse

Dans le cas ou Iammmesse serait levée dans les termes et délais prevus ci-dessus,
chaque Promettant s’engage a transférer Ila propriété de ses ADP2011
conformément aux.termes et conditions de I'Offre qui lui auront été notifiés, mntre
paiement du pnx en numeéraire.

Le.prix:d’achat par.le Bénéficiaire'pour chaque  ADP2011 ‘sera:valorise comme:une=
action ordinaire:de la Société:si.les actions:ordinaires et'les'ADP2011 ont:la. mémez
valeur.nominale ; et dans le'cas ou.les deux:valeurs' nominales seraient differentes,-
chaque-ADP2011 sera valorisée en multipliant la valeur d’'une action ordinaire par le ..

rapport entre la valeur nominale d’'une ADP20117et'la valeur nominale d’'une action -
ordinaire.
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En-tout etat de cause, le pnx d’achat proposé par le Bénéficiaire pour chaque
ADP2011 sera au minimum egal au Prix de Rachat auquel sera rajouté le montant
du Dividende Cumulé.

15A-6. Si la Promesse est exercée dans les termes et délais prévus ci-dessus et le
prix calcule conformément a [Article 15A-5 ci-dessus, le transfert des actions
ordinaires et des ADP2011 (le « Transfert») et le paiement du pnx de vente
interviendront au plus tard trente (30) jours aprés la date a laquelle 'exercice de la
Promesse aura eté effectuée par le Béneficiaire étant précisé que les Porteurs des
ADP2011 disposeront, en cas d’'Opération d’'Echange, et ce tant pour I'exercice de
leur Droit de Sortie Totale que de leur Obligation de Sortie Totale, du droit de
recevoir un pnx entierement paye en numéeraire

15A-7. Le Transfert sera subordonné a la délivrance :

(1) aux titulaires d’actions ordinaires et au Représentant des Porteurs des ADP2011,
pour les ADP2011, qui transmettra a chacun des Promettants, en cas de vente, des
cheques de banque (ou tout autre document apportant la preuve de I'exécution d'un-
virement bancaire) d’'un montant égal au prix d’achat de ses Titres tel que déterminé
a I'Article 15A-5;

(i) au Benéficiaire d'un ordre de mouvement donnant a la Société ordre de procéder
au Transfert au béneéfice du Bénéficiaire, ditment rempli et signé.

B. Obligation de Sortie Totale attachée aux ADP2013

15B-1. A lissue de la Période d'Option relative aux ADP2013, dans'la mesure ol
I'Option de Rachat relative aux ADP2013 n'a pas été exercée et dans I'hypothése ol
un ou plusieursiassocié(s) ou un ou plusieurs tiers, agissant seul ou de concert au
sens de lanicle L. 233-10° du Code de commerce (ci-aprés dénommé le
« Béenéficialre ») viendrai(en)t a faire une offre portant sur 100% des actions de la
Société (ci-aprés I' « Offre ») et ol les titulaires d’actions, représentant au moins
80% des droits de vote de la Société souhaiteraient accepter 'Offre (ci-aprés la
« Majorité Qualifiee »), chaque Poreur des- ADP2013 (ci-aprés; dénommé
individuellement le « Promettant » et collectivement les « Promettants ») devra (la
« Promesse »),.si le Bénéficiaire en fait la demande par écrit au Représentant des
Porteurs des ADP2013, céder au Bénéficiaire les ADP2013 qu'il détiendrait a la date
d'exercice de la Promesse.

Le Béneéficiaire devra notifier par écrit le projet d'Offre au Représentant des Porteurs
des ADP2013, étant précisé que l!a notification dudit.projet d’'Offre devra* a peine
d’irrecevabilité, mentionner ou comporter :

(i) le nom (ou.la-dénomination sociale) et ['adresse (ou le siége social) du
cessionnaire envisagé (ci-aprés le "Cessionnaire Envisagé”), et

(i) Ndentité de la ou des personnes ayant le contrdle, au sens de l'article L. 233-3 du
Code de commerce, du Cessionnaire Envisagé, et
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(i) les liens financiers ou autres, éventuels, directs ou indirects, entre les
Actionnaires Majoritaires, I'actionnaire conceme et le Cessionnaire Envisage, et

(iv).le nombre d’actions ordinaires, dADP2011 et dADP2013 (ci-apres les « Titres
Cédés ») dont la cession est envisagée, et

(v} le prix offert par le Cessionnaire Envisage, et

(vi) les autres modalités de I'opération envisagée,

(vii) une copie de l'offre ferme et faite de bonne foi du Cessionnaire Envisage diment
signee, et

(viii) dans le cas d'un Transfert envisagé ot le pnx ne serait pas paye intégralement
en numéraire (ci-aprés une "Opération d'Echange”) ou d'un Transfert envisage ou
les Titres Cédes ne seraient pas le seul bien dont le Bénéficiaire envisage le
Transfert (ci-aprés une ."Opération Complexe"), le Bénéficiaire devra également
foumir une évaluation de la valeur des Titres Cédés et des biens qu'il recevrait en
échange en cas d'une Opération d’'Echange-et/ou une évaluation des Titres Cedés

en cas d'Opération Complexe:

15B-2. Le Bénéficiaire devra adresser au Représentant des Porteurs des ADP2013*%
sa décision d’exercer la Promesse dans un delai de quinze (15) jours a compter dus
jour ou la condition définie a FArticle 15B-1 ci-dessus sera remplie (ci-aprés.la’
« Notification du Beneficiaire »).

Il devra en outre notifier les termes de I'Offre acceptée, ainsi que I'accord écrit de |a
Majorité Qualifiée telle que visée 3 I'Article 15B-1 ci-dessus.

15B-3. Le Bénéficiaire ne pourra exercer la Promesse que pour la totalité des
ADP2013 encore détenues par chacun des Promettants & la date d’exercice de la
Promesse, et ce en une seule fois. En cas de pluralité de Bénéficiaires,-ils devront

s’accorder sur [a répartition des Titres cédes entre eux.

15B-4. Si la Promesse n'a pas eté levée dans les conditions susvisées, elle
deviendra caduque de plein droit sans indemnité due d’aucune part.

15B-5. Fixation du prix d’exercice de la promesse

Dans le cas ol la promesse serait levée dans les termes et déelais prévus ci-dessus,
chaque Promettant s'engage a. transferer la proprieté de ses. ADP2013
conformément aux termes et conditions de.l'Offre qui lui auront été notifieés, contre

paiement du pnx en numeéraire...

Le prix:d’achat par.le Bénéficiaire pour.chaque ADP2013'sera valonse comme une:
action ordinaire de la Société si les-actions ordinaires et-les'ADP2013 ont:-la méme -
valeur nominale ; et dans le cas ot les deux valeurs nominales seraient differentes,
chaque ADP2013 sera valorisée en multipliant la valeur d’'une action ordinaire par le
rapport entre la valeur nominale d’'une ADP2013 et'la valeur nominale d'une action

ordinaire.
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En tout état de cause, le pnx d’achat proposé par le Bénéficiaire pour chaque
ADP2013 seraau minimum égal au Prix de Rachat auquel sera rajouté le montant
du Dividende Cumulé.

16B-6. Si la Promesse est exercée dans les termes et délais prévus ci-dessus et le
prix calculé conformément a V'Article 15B-5_ci-dessus, le transfert des actions
ordinaires et des ADP2013 (le « Transfert ») et le psiement du-prix de vente
interviendront au plus tard trente (30) jours aprés la date a laquelle I'exercice de la
Promesse aura.été effectuée par le Bénéficiaire étant précisé que les Porteurs des
ADP2013 disposeront, en cas d’Opération d’Echange, et ce tant pour I'exercice de
leur Droit de Sortie Totale que de leur Obligation de Sortie Totale, du droit de
recevoir un pnx entiérement payé en numéraire.

15B-7. Le Transfert sera subordonné a la délivrance :

(1) aux titulaires d’actions ordinaires et au Représentant des Porteurs des ADP2013,
pour les ADP2013, qui transmettra a chacun des Promettants, en cas de vente, des
cheques de banque (ou tout autre document apportant la preuve de I'exécution d’'un

virement bancaire) d’un montant égal au prix d’achat de ses Titres tel que déterminé
a I'Article 16B-5;

(i) au Benéficiaire d’'un ordre de mouvement donnant a la Société ordre de procéder
au Transfert au bénéfice du Bénéficiaire, dament rempli et signé.

C. Obligation de Sortie Totale attachée aux ADP2015

156.C.1 A lissue de la Période d’Option relative aux ADP2015, dans la mesure ou
I'Option de Rachat relative aux ADP2015 n’a pas été exercée et dans hypothése ou
un ou plusieurs associé(s) ou un ou plusieurs tiers,-agissant seul ou de concert au
sens de larticle L. 233-10tdu Code de commerce (ci-aprés dénommé le
« Béneéficiaire ») viendrai(en)}t'a faire une offre portant sur 100% des actions de la
Societe (ci-aprés ' « Offre ») et ou les titulaires d’actions, représentant au moins
80% des droits de vote de la Saciété souhaiteraient accepter I'Offre (ci-aprés la
« Majorite Qualifiée »), chaque Porteur des ADP2015 (ci-aprés dénommé
individuellement le « Promettant » et collectivement les « Promettants ») devra (la
« Promesse »), si le Benéficiaire en fait la demande par écrit au Représentant des -
Porteurs des ADP2015, céder au Bénéficiaire les ADP2015 qu'il détiendrait a la date
d'exercice de la Promesse.

Le Bénéficiaire devra notifier. par écrit le projet d’'Offre au Représentant des Porteurs
des-ADP2015, étant précisé.que la notification dudit projet d’Offre devra, a peine
d'irrecevabilité, mentionner ou comporter :

(i) le-nom (ou la dénomination sociale) et I'adresse (ou le siége social) du
cessionnaire envisage (ci-aprés le "Cessionnalre Envisagé"), et

(1)) l'identité de la ou des personnes ayant le controle, au sens de I'article L. 233-3 du
Code de commerce, du Cessionnaire Envisagé, et
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(i) les liens financiers ou autres,-éventuels, directs ou indirects, entre les Associes
composant la Majonté Qualifiée, le Dirigeant et le Cessionnaire Envisage, et

(iv) le nombre d’actions ordinaires et ’ADP2015 (ci-apres les « Titres Cédes ») dont
|la cession est envisagée, et

(v)le prix offert par le Cessionnaire Envisage, et

(vi) les autres modalités de I'opération envisagée,

(vii) une copie de l'offre ferme et faite de bonne foi du Cessionnaire Envisage diment
signee, et

(viii) dans le cas d'un Transfert envisage ou le prix ne serait pas paye integralement
en numéraire (ci-apres une "Opération d’'Echange”) ou d'un Transfert envisage ou
les:Titres Cédés ne seraient-pas le seul bien dont le Beénéficiaire envisage le
Transfert (ci-aprés une-"Opeération Complexe”), le Bénéficiaire devra e€galement .
foumir. une évaluation-de:la valeur.des Titres Céedeés et des biens quil-recevrait en
échange en cas d'une Opération d’Echange et/ou une évaluation.des:Titres Cédés
en cas d'Opération Complexe.

15.C.2 Le Bénéficiaire devra adresser au Représentant des Porteurs des ADP2015
sa décision d’exercer la Promesse dans un délai de quinze (15) jours a compter du
jour oll la condition définie a I'Article 156.c.1 ci-dessus sera:remplie (ci-apres la
« Notification du Beneficiaire »).

Il devra en outre notifier les termes de I'Offre acceptée, ainsi que I'accord écrit de [a
Majorité Qualifiée telle que visée a l'article 15.c.1 ci-dessus.

15.C.3 Le Bénéficiaire ne pourra exercer la Promesse que pour la totalité des
ADP2015 encore détenues.par chacun des Promettants & la date d'exercice de la
Promesse, et ce en une'seule fois. En cas de pluralité de Benéficiaires, ils devront
s'accorder sur la répartition des Titres cédés entre eux.

15.C.4 Si la Promesse n’'a pas été levée dans les conditions susvisées, elle
deviendra caduque de plein droit sans indemnité due d’aucune part.

15.C.5 Fixation du prix d’exercice de |la promesse

Dans [e cas ol la promesse serait levée dans les termes et délais prévus ci-dessus,:
chaque Promettant s'‘engage & transférer la- propnété de ses ADP2015
conformément aux termes et conditions de I'Offre qui Iul auront été notifiés, contre
paiement du prix en numéraire.:

L.e-prix d’achat par.le.Bénéficiaire pour:chaque:ADP2015 sera.valonsé comme:une:
action ordinaire de la:Société si.les actions ordinaires et-les”ADP2015 ont:la-‘méme=
valeur.nominale ; et dans le cas ol les deux:valeurs nominales-seraient différentes;:
chaque ADP2015 sera valorisée en multipliant la-valeur d’'une action-ordinaire par le-
rapport entre la valeur nominale d'une ADP2015 et la valeur.nominale d'une action _
ordinaire.
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En tout état de cause, le.prix d’achat proposé par le' Bénéficiaire pour chaque
ADP2015 sera au minimum égal au Prix de Rachat auquel sera rajouté le montant
du Dividende Cumulé.

156.C.6 Si la Promesse est exercée dans les termes et délais prévus ci-dessus et le=
prix calcule conformement.a.l'Article 15.c.5 ci-dessus,:le tfransfert des actions
ordinaires et-des ADP2015 (le « Transfert ») et le paiement du prix de vente
interviendront auplus tard trente (30) jours aprés la date a laquelle I'exercice de la
Promesse aura éte effectuée par le Bénéficiaire étant précisé que les Porteurs des
ADP2015 disposeront, en cas d’'Opération d’Echange, et ce tant pour I'exercice de -
leur Droit de Sortie Totale que de leur:Obligation de Sortie Totale, du droit de
recevoir un prix entierement payé en numeéraire.

15.C.7 Le Transfert sera subordonné a la délivrance :

() aux titulaires d’actions ordinaires et au Représentant des Porteurs des ADP2015,
pour les ADP2015qui tfransmettra 2 chacun des Promettants, en cas de vente, des
chéques de banque (ou tout autre document apportant la preuve de V'exécution d’un
virement bancaire) d'un montant €gal au prix d’achat de ses Titres tel que déterminé

a I'Article 15.¢.5;

(i1) au Beneficiaire d'un ordre de mouvement donnant a la Société ordre de procéder
au:lransfert au bénéfice du Bénéficiaire, diment rempli et signé.

ARTICLE 16 - Representation pour Ia vente des ADP2011, des ADP2013 et des
ADP 2015

16-1. Représentation pour la vente des ADP2011

Le Representant des Porteurs des ADP2011 est d'ores:tet déja= mandaté
statutairement par les Porteurs des ADP2011 pour.signer tout acte relatif a la revente
des ADP2011 résultant de I'exercice de I'Option de Rachat (Article 13-1) du Droit de
sortie.conjointe (Article 14A) et de I'Obligation de Sortie Totale (Article 15A) et en
particulier pour la signature des ordres de mouvement au profit selon le cas du Tiers
Acheteur, du Bénéficiaire ou de I'Acquéreur. Les ordres de mouvement signés par le
Représentant des Porteurs des ADP2011, emportent valablement le tfransfert des
ADP20117 au profit du Tiers Acheteur,; du Bénéficiaire ou de 'Acquéreur.

16-2. Représentation pour la vente des ADP2013

Le Représentant des- Porteurs des ADP2013_est dores et déja mandaté
statutairement par les Porteurs des ADP2013 pour signer tout acte relatif 2 la revente
des ADP2013 résultant de I'exercice de I'Option de Rachat (Article 13-2) du Droit de
sortie conjointe (Article 14B) et de I'Obligation de Sortie Totale (Article 15B) et en
particulier pour la signature des ordres de mouvement au profit selon le cas du.Tiers
Acheteur, du Bénéficiaire ou de 'Acquéreur. Les ordres de mouvement signés par le
Représentant des Porteurs des ADP2013, emportent valablement le transfert des
ADP2013, au profit du Tiers Acheteur, du Bénéficiaire ou de I'Acquéreur.
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16-3 Representation pour la vente des ADP2015

Le Représentant des Porteurs des ADP2015 est dores- et: déja mandaté
statutairement par les Porteurs des ADP2015 pour signer tout acte relatif a la revente
des ADP2015 résultant de I'exercice de I'Option de Rachat (Article 13-3) du Droit de
sortie conjointe (Article-14C) et de:I'Obligation de*Sortie Totale (Article 15C) et en
particulier pour la signature des ordres de mouvement au profit selon le cas du.Tiers
Acheteur, du Bénéficiaire ou de I'Acquéreur. Les ordres de mouvement signés par le
Représentant des Porteurs des ADP2015, emportent valablement le transfert des
ADP2015, au profit du Tiers Acheteur, du Bénéficiaire ou de I'Acquéreur.,

TITRE IV - ADMINISTRATION ET DIRECTION DE LA SOCIETE - CONVENTIONS
ENTRE LA SOCIETE ET SES DIRIGEANTS - COMMISSAIRES AUX COMPTES

ARTICLE 17 — Présldent de la Sociéte.

17.1. La Société est représentée, dirngée et administree par un Président, qui Iui-
méme exerce ses.fonctions sous réserve des pouvoirs expressement attribues a la
collectivité des associés par la loi et [es présents statuts.

17.2. Désignation du Président

e -Président est désigné par décision collective des associes, statuant dans les
conditions ordinaires:

Lorsque le President est une personne morale, celle-ci doit obligatoirement désigner
un representant permanent personne physique.

17.3. Durée des fonctions du Président

La durée des fonctions du Président est fixée par I'assemblée générale des associe=
qui le nomme. Son mandat est renouvelable.

Le Président peut étre révoqué a tout moment, pour juste motif, par decision
collective des associés.

Par exception aux dispositions qui précédent, le Président est revoque de plein droit,
sans indemnisation, dans les cas suivants :

- dIssolution,r mise :en - redressement ou . liquidation - judiciaire -ou interdiction de
gestion du Président personne morale ;

- interdiction de:dinger,-.gérer; administrer:ou: controler:unesentreprnise.ouzune -
nersonne moraleincapacité ou faillite personnelle du President personne physiquex

17 .4xRémunération du Président «

La rémunération du Président est fixee par décision collective des associés.
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17.5. Pouvoirs du Président

Le Président dirige la.Société et la représente a V'égard des tiers. A ce titre, il est
invest de tous les pouvoirs nécessaires pour agir en toute circonstance au nomde la-
Société, dans la limite de I'objet social et des pouvoirs expressément dévolus par les-
dispositions légales et les présents statuts aux décisions collectives des associés.

ARTICLE 18 — Directeur Général

18.1. Désignation

Les associés:peuvent donner mandat & une perscnne morale ou & une personne
physique d’assister le Président en qualité de Directeur Général.-

Lorsque le Directeur Général est une personne morale, celle-ci doit obligatoirement
désigner un représentant permanent personne physique.

Le Directeur Général personne physique peut bénéficier d’'un-contrat de:travail au
sein de la Société.

18.2. Durée des fonctions-

La durée des fonctions du Directeur Général est fixée par la décision collective des
associes le nommant. Son mandat est renouvelable.

Le Directeur Général peut étre révoqué a tout moment, sans qu'il soit besoin d'un
juste motif, par décision collective des associés adoptée a la majorité d’au moins les
deux tiers du capital et des droits de vote de la Société. Cette révocationin’ouvre
droit a aucune indemnisation.

Par. exception aux dispositions qui précédent, le Directeur Général est révoqué de
plein droit, sans indemnisation, dans les cas suivants :

- dissolution, mise en redressement ou-liquidation judiciaire rourinterdiction de
gestion du Directeur Geneéral personne morale ;

- interdiction de _diriger, gérer, administrer ou controler une entreprise ou une
personne morale, incapacité ou faillite personnelle du Directeur Général personne
physique.

18.3. Rémunération i

La rémunération du Directeur Général est fixée est fixée par décision collective des
associés, sauf pour la remunération qui résulte de son contrat de travail.

18.4. Pouvoirs
Sauf limitation fixee par la décision de nomination ou par une décision ultérneure, le

Directeur Général dispose des mémes pouvoirs de direction que le:Président et est
soumis aux memes limitations de ses pouvoirs.:
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Le Directeur Général dispose du-pouvoir de representer la Société a I'égard des
tiers.

ARTICLE 19 - Conventions entre la Sociéte et ses dirigeants

Toute convention intervenant, directement ou par personne interposeée entre la
Société et son Président, 'un de ses associés disposant d’une fraction des droits de
vote supérieure a 10 % ou, s’il s'agit d’'une société associée, la Societe la contrblant
au sens de larticle L 233-3 du Code de commerce doit étre portée a la connaissance
des Commissaires aux comptes dans le mois de sa conclusion.

Les Commissaires aux comptes presentent aux:associés un rapport sur la
conclusion et l'exécution des conventions au cours de Fexercice ecoule. Les
associés statuent sur ce rapport lors de la decision collective statuant sur les
comptes de cet exercice.

Les conventions non approuvees produisent neanmoins leurs effets, a charge pour [a

personne intéressée d'en supporter les conseqguences-.dommageables pour la
Société.

Les conventions-portant sur les opérations courantes conclues a des conditions
normales sont communiquées au Commissaire aux comptes. Tout associé a le droit
d'en obtenir communication.

ARTICLE 20 - Commissaires aux comptes

La collectivite des associes désigne, pour la durée, dans les.conditions et avec la
mission fixée par la loi, notamment en ce qui conceme le controle des-comptes
sociaux, un ou .plusieurs.Commissaires aux comptes titulaires et un ou plusieurs
Commissaires aux comptes suppléants:.

ARTICLE 21 - Repréesentation sociale

Les délégués.du Comité d’entreprise exercent les droits prévus par l'article L 432-6

du Code du travail aupres du Président -

TITRE V - DECISIONS COLLECTIVES DES ASSOCIES

ARTICLE 22 - Déclsions collectives obligatoires-

Les:seules-décisions. qui.relévent:de:la:competence:des-associes:sont:celles:pour:
lesquelles la Loi et les présents Statuts imposent une décision collective::

La collectivité des associés est seule .compétente pour prendre lest décisions.
suivantes, sur proposition du Président ou de tout associé detenant 10% du capital et
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des droits de vote :

- transformation de la Société ;

- modification du capital social : augmentation, amortissement et réduction ;

- fusion, scission, apport ou échange d’actifs/rapprochements et toute opération
ayant une incidence directe ou indirecte, immédiate ou & terme sur le capital
social ou les droits de vote ;

- dissolution ;

- nomination, renouvellement et remplacement des Commissaires aux
comptes ;

- nomination, rémunérationrévocation du Président;

- approbation des comptes annuels et affectation des résultats ;

- approbation des conventions réglementees conformement aux dispositions de
IFarticle L227-10 du Code de commerce ;

- I'émission de:stock-options ou de Vattribution gratuite d’actions ; hormis ceux
reserves aux salariés dans un cadre incitatif ;

- modification des statuts, dont notamment, le changement-de nationalite, le
changement de forme de la Société ;: sauf le transfert du.siége social en
France Métropolitaine;

- nhomination du Liquidateur et decisions relatives aux opérations de liquidation ;

- toute decision dont la compétence est expressément réservée-a la
compeétence des associes par les presents statuts-

ARTICLE 23+ Regles de majorité

23.1. Sont qualifiees d'extraordinaires, les décisions relatives & I'augmentation ou a
la reduction-du capital, la fusion, la scission~la dissolution de la Société et sa
transformation et plus généralement toutes les décisions ayant pour effet de modifier
les statuts (& I'exception du transfert du siége social) outre toute décision qualifiee
d’extraordinaire par les présents statuts.

L’Assemblee génerale extraordinaire ne délibére valablement que si les associés
presents ou repreésentés possedent au moins un tiers des Actions ayant droit de vote
sur premiere convocation et sur convocation ultérieure sur.quorum d’un cinquiéme..

Les décisions sont prises a la majorite des deux-tiers des voix dont disposent les
associés presents ou représenteés.

23.2. Toutes autres decisions sont qualifiees d'ordinaires.

Ces decisions sont prises & la majorité des voix exprimées par les associés présents
et représentes.

23.3. Par exception aux-dispositions: qui précedent, les- décisions collectives
limitativement enumeérées ci-apres doivent étre adoptées a l'unanimité des associés
disposant du droit de vote :
-~ celles prevues par les dispositions légales ;
-~ les décisions ayant pour effet d'augmenter les engagements des associés, et
notamment Faugmentation du capital par majoration du montant nominal des
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titres de capital autrement que par incorporation de réserves, bénéfices ou
primes d'émission (art. L 225-130, al. 2 du Code de commerce).

23.4. Modification des statuts et des droits attachés aux ADP2011

Toutes maoadifications des statuts venant modifier les Articles 8.5 (Réduction de
capital social),.9.3 (Tenue de registre des ADP2011), 10.1b (Dividende prioritaire),
13.1 (Option de rachat), 14A (Droit de sortie conjointe), 15A (Obligation de sortie
totale), 16.1 (Représentation pour la vente des ADP2011), 26.1 (Représentant des
Porteurs des ADP2011), 28.2 (Informations [égales et.contractuelles des Porteurs
des ADP2011), 32.2b (Droit priontaire au boni de liquidation), ou venant modifier les
droits attaches aux ADP2011 ou augmenter les obligations imposées aux Porteurs
des ADP2011 devront avant d'étre soumises au vote d'une assemblee générale
extraordinaire de:la Société avoir été approuvees par 'Assemblée Spéciale des
Porteurs des ADP2011.

23.5. Modification des statuts et des droits attachés aux ADP2013-

Toutes: madifications .des statuts .maodifiant les Articles.8.5 .(Réduction de capital -
social), 9.4 (Tenue de-registre des ADP2013), 10.1¢ (Dividende -pnoritaire), 13.2
(Option de rachat), 14B (Droit de sortie conjointe), 156B (Obligation de sortie totale),
16.2 (Représentation pour -la-vente des ADP20113), 26.2 (Représentant des
Parteurs des ADP2013), 28.3 (Informations légales et contractuellesides Porteurs
des ADP2013) madifiant les droits attachés aux ADP2013 ou.augmentant les
obligations imposées aux Porteurs des ADP2013 devront avoir été approuvées par-
'’Assemblée Spéciale des Porteurs des ADP2013 avant d’étre soumises au vote de
I'assemblée générale extraordinaire de la Société.

L'approbation de I'Assemblee Spéciale des-Porteurs des ADP2013 ne sera pas
requise pour toute émission de nouvelles actions de préférence.dont Fapplication
sera subordonnée a la satisfaction préalable des droits attachés aux ADP2013. Dans_
cette hypothése, en I'absence de madification des droits attachés aux ADP2013, les
conditions.d’application de farticle L225-99 du Code de Commerce ne seront pas
reunies.

23.6. Madification des statuts et des droits attachés aux ADP2015

Toutes modifications des statuts modifiant les articles 8.5 (Réduction de capital
social),.9.5 (Tenue de:registre des ADP2015), 10.1d (Dividende pnoritaire), 13.3
(Option de rachat), 14C (Droit de sortie conjointe), 15C (Obligation de sortie totale),
16.3 (Représentation pour.la vente des ADP2015), 26.2 (Représentant des Porteurs
des ADP2013), 28.4° (Informations legales- et contractuelles: des Porteurs des
ADP2015), modifiant les droits attachés aux ADP2015 ou augmentant les obligations -
imposées aux Porteurs des'"ADP2015 devront avoir. éte approuvées par.lAssemblée -
Spéciale des:Porteurs.des "ADP2015 avant.d’'étre soumises.au:vote.de I’assembléew
geneérale extraordinaire de la Société:.

L’approbation:de -FAssemblée=Spéciale-des :Porteurs - des:ADP2015:ne~sera: pas-.

requise pour toute émission.de nouvelles-actions-de’preference dont I'application
sera subordonnée a la satisfaction préalable des droits attaches aux ADP20185. Dans
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cette hypothése, en 'absence de modification des droits attachés aux ADP2015, les
conditions d’application de l'article L225-99 du Code de:Commerce ne seront pas
réunies.

ARTICLE 24 - Modalités des décislons collectives

24.1. Les decisions collectives sont prises sur convocation iou a linitiative du
President ou par un mandataire désigné en justice en cas de carence du Président.
L'initiative peut également émaner, s’agissant de 1a convocation d’'une assemblée
génerale,:par un ou des associé(s) si, pris collectivement, ils détiennent 10% au
moins du capital social ou des droits de vote.

Pendant la période de liquidation de la Société, les décisions collectives sont prises:
sur convocation ou a linitiative du Liquidateur.

24.2. Sauf dans les cas prévus ci-aprés, les décisions collectives des associés sont
prises,.au choix du Président, en Assemblée ou par consultation a distance. Elles
peuvent aussi s’exprimer dans un acte sous seing privé unanime. Tous moyens:'de
communication peuvent étre utilisés dans I'expression des décisions i

24.3. Tout associe a le droit de participer aux decisions collectives, personnellement
ou par mandataire, quel que soit le nombre d’actions qu'il posséde. Il doit justifier de
son identité et de finscription en compte de ses actions au jour de la décision
collective.

24.4. En cas de consultation a distance, le texte des résolutions proposées ainsi que
les documents nécessaires a I'information des associés sont adressés a chacun, par
tous moyens: Les associés:disposent d’'un délai de trois jours, & compter de la
reception des projets de résolutions, pour émettre leur vote. Le vote peut étre émis
par fous moyens. Tout associé n'ayant pas répondu dans le délai de trois jours ci- -
dessus est considéeré comme s’étant abstenu. La consultation est mentionnée dans

un procés-verbal etabli par le Président, sur lequel'est portée la réponse de chaque
associe.

24.5. Chaque Action donne droit & une voix. Le droit de vote attaché aux Actions est
proportionnel a la quote-parnt du capital qu'elles représentent.

24.6. Le Commissaire aux comptes, le cas échéant, doit étre invité a participer a
toute décision collective, en méme temps et dans la méme forme que les associés.
En outre, le .Commissaire aux comptes peut, a toute époque, provoquer une
consultation de la collectivité des associés. Enfin, il est informé dans les meilleurs
delais, des décisions prises par consultation écrite ou acte sous seing privé.

ARTICLE 25 - Assemblees

Les dispositions suivantes s’appliguent aux décisions collectives prises en
assemblee geénérale en complément des dispositions de l'article 20, les associés se
reunissent en assemblée sur convocation du Président au siége social-ou en tout
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autre lieu mentionné dans la convocation.

Selon l'article L 432-6-1 du Code du travail, le Comité d’entreprise peut demander en
justice la désignation d’'un mandataire chargé de convoquer l'assemblée genérale
des associes en cas d'urgence.

La‘convocation est effectuée par tous moyens de communication écrite 8 jours au
moins avant la date de la réunion. Elle indique 'ordre du jour.

Toutefois, 'assemblée peut se reunir sans délai si tous les associés y consentent.

L’assemblée est présidee par le Président ou, en son=absence par un associe
désigné par 'assemblée pour remplir le réle de president de séance.

Les associés peuvent se faire représenter aux délibérations de I'assemblee par un
autre associé ou par leur conjoint. Les pouvoirs peuvent étre donnés par tous
moyens écrits et notamment par.télécopie.

Le Président de séance établit un procés-verbal des délibérations devant contenir les
mentions prevues a larticle 27 ci-apres.

ARTICLE 26 - Repréesentant des Porteurs des ADP2011, des ADP2013 /et des-
ADP2015

26-1. Representation des Porteurs des ADP2011

Les Porteurs des: ADP2011 sont representés de fagon permanente par un
représentant (« le- Représentant des Porteurs-des ADP2011 ») désigne en
assemblée spéciale. Le Représentant des Porteursides ADP2011 sera convoqgué
aux assemblées génerales ordinaires et extraordinaires en lieu et place des Porteurs
d’ADP2011. A ce titre, toute notification, convocation ou communication de quelque
nature qu’elle soit, adressée au Représentant des Porteurs des ADP2011 aurtitre
des présents statuts sera réputée avoir eté correctement faite aupres-de.chaque
Porteur des ADP2011 et donc comme leur étant opposable, le Représentant des
Porteurs des ADP2011 étant personnellement responsable de linformation de
chaque Porteur d’ADP2011 dans les délais. Il participera aux assemblées et prendra
part aux débats et au.vote des résolutions au nom et pour le compte de 'ensemble
des Porteurs dADP2011.

Cependant, les droits de convocation, de participation et de vote-au sein des
assemblées spéciales des Parteurs des ADP2011 (« les Assemblées Spéclales »),
ne -pourront .étre. exercés:que-par.les.Porteurs-des:ADP2011. Les modalités:de -
convocation, de tenue d’assemblée et de vote aux Assemblées Speciales sont celles-
qui:prévalent:pour: les:assemblées . extraordinaires-de:la:Societé: a:I'exception:des«
conditions-de -quorum - pour:la: premiere:convocation:ou-les-Porteurs-des:ADP2011*
participant a '’Assemblée Spéciale doivent posséder.au moins un tiers des ADP2011:

Le Représentant des Porteurs des: ADP2011-sera nommé et revoque-par'une-
Assemblée Speéciale. Il pourra démissionner de ses fonctions, au cours d'une
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Assemblee Spéciale convoquée 3 cet effet. Dans cette hypothése, il aura I'obligation
de presenter un'successeur devant étre immédiatement désigné par J’Assemblée
Speciale convoquée. Sa demission ne prendra effet qu'a la date de désignation de
sSONn successeur,

Le Représentant des Porteurs des ADP2011, au titre de la gestion des relations de la
Societe avec les Porteurs des ADP2011, percevra une rémunération annuelle. Cette
remuneration sera payée d'avance par la Société par prélevement automatique sur
le compte bancaire de la Société chaque année le premier jour ouvré du mois de
mars, et pour la premiere fois le premier jour.ouvré du mois de mars 2012, Elle sera
€gale pour la premiére année a 4 % du montant total recu par la Société au titre de la
souscnption des ADP2011 augmenté de la TVA. Pour chacune des années
suivantes, la remuneration sera égale au montant percu par Audacia la premiére
anneée indexé sur l'indice INSEE des prix a la consommation hors tabac, en prenant
comme base de départ le demier indice publié a la date du 1" mars 2012.

Pour I'année d’émission des ADP2011, la rémunération sera établie prorata temporis
a compter de la souscription des ADP2011, et sera payée concomitamment au
premier versement.

Il est préecisé que toute communication de la Société a destination des Porteurs des
ADP2011 sera toujours adressee en exclusivité au Représentant des Porteurs des
ADP2011 qu! se chargera de diffuser I'information communiquée par la Société aux
Porteurs des ADP2011 dans le format et & un rythme qui relévera de la seule
decision du Représentant des Porteurs des ADP2011. En aucun cas la Société ne
communiquera directement ses informations aux Porteurs des ADP2011 sans passer:
par lI'entremise du Représentant des Porteurs des ADP2011.

En cas d'exercice de l'option de rachat définie a I'Article 13-1 des statuts, la mission
du Représentant des Porteurs des ADP2011 sera-terminée une fois le Prix de
Rachat versé et les titres transféres.

| e premier Representant des ADP2011 est Audacia, société par actions simplifiée de
droit frangais au capital social de EUR 553.250,00, dont le siége social est situé 6,
rue de Tehéeran 75008 Paris et dont le numéro d'identification au registre .du
commerce et des sociétés est le 492 471 792 RCS Paris.

26-2, Représentation des Porteurs des ADP2013

Les Porteurs des ADP2013 sont representés de fagon permanente par un
repréesentant (« le Representant :des Porteurs des ADP2013 ») désigné en
assemblée spéciale. Le Représentant des Porteurs des ADP2013 sera convoqué
aux assemblées genérales ordinaires et extraordinaires en lieu et place des Porteurs
d’ADP2013. A ce titre, toute notification, convocation ou communication de quelque
nature qu'elle soit, adressée au Représentant des Porteurs des ADP2013 au titre
des presents statuts sera réeputée avoir été correctement faite auprés de chaque
Porteur des ADP2013 et donc comme leur étant opposable, le Représentant des
Porteurs des ADP2013 etant personnellement responsable de: I'information de
chaque Porteur ADP2013 dans les délais. ll participera aux assemblées et prendra
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part aux débats et au vote des résolutions au nom et pour le compte de 'ensemble
des Porteurs dADP2013.

Cependant, les droits de convocation, de participation et de vote au sein des
assemblées spéciales des Porteurs des ADP2013 (« les Assemblées Spéciales »),
ne pourront étre exercés que par les Porteurs des ADP2013. Les modalités de
convocation, de tenue d’'assemblée et de vote aux Assemblées Spéciales sont celles
qui prévalent pour les assemblées extraordinaires de la Société.

Le Représentant des Porteurs des ADP2013 sera nommé et révoqué par une
Assemblée Spéciale. |l pourra démissionner de ses fonctions, au cours d’'une
Assemblee Speciale convoquée a cet effet. Dans cette hypothése, il aura I'obligation
de présenter un successeur devant étre immediatement désigne par 'Assemblée
Spéciale convoquéee. Sa démission ne prendra effet qu’'a la date de désignation de
SON successeur.

Le Repréesentant des Porteurs des ADP2013, au titre de la gestion des relations de la
Société avec les Porteurs des ADP2013, percevra une rémunération annuelle. Cette
remuneration sera‘payee d'avance.par.la Societe par.préelevement automatique sur
le compte bancaire de la-Société chaque anneée le premier jour-ouvre du.mois de
mars, et pour la premiére fois le premier jour.ouvré du mois de mars 2014. Elle sera
egale chaque année a 4 % du montant total regu par la Societé au titre de la
souscnption des ADP2013 augmente de la TVA.

Pour I'année d’'emission des ADP2013, la remunération sera etablie prorata temporis
a compter de la souscription des ADP2013, et sera payée concomitamment au
premier versement de cette remuneration annuelle.

Cette rémunération annuelle due au titre du présent paragraphe, impayée a sa date
d'exigibilité, portera de plein droit et sans qu'il soit besoin de demander ou de mise
en demeure, interét a un taux directeur de la Banque Centrale majoré de 10%,
calculé prorata temporns sur la base du nombre exact de jours ecoulés a compter de
la date d’exigibilité jusqu’au jour du paiement total et effectif, et d’'un mois de 30
jours.

La perception d’intéréts de retard ne pourra étre interprétéee comme constituant un
accord d’Audacia sur un quelconque moratoire. Tous intéréts, frais et indemnités
spéciales seront capitalises, s'ils sont dus pour une année entiere, conformément
aux dispositions de l'article 1154 du Code civil.

Il est précisé que toute communication de la Société a destination des Porteurs des
ADP2013 sera toujours adresseée en exclusivité.au Représentant des Porteurs des
ADP2013'qui se:.chargera de diffuser information communiquee par.la Sociéte aux
Porteurs:des:ADP2013:-dansle:formatset>atun<rythmesxqui: relevera: de:la:seule -
décision:du.Représentant-des:Porteurs.des. ADP2013% En.aucun-cas:la:Société:.ne :
communiquera directement ses informations aux Porteurs des'ADP2013 sans passer:
par.l'entremise du Représentant des Porteurs des ADP2013."
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En cas dexercice de l'option de rachat définie a I'Article 13-2, la -mission du
Representant des Porteurs des ADP2013 sera terminée une fois le Prix de Rachat
verse et les titres transférés.

Le premier Représentant des ADP2013 est Audacia, société par actions simplifiée de
droit frangais au capital social de EUR 457 000,00, dont le siége social est situé 6,

rue de Teheéran 75008 Paris et dont le numéro d'identification au registre du
commerce et des societés est le 492 471 792 RCS Paris.

26-3. Représentation des Porteurs des ADP2015

Les Porteurs des ADP2015 sont représentés de facon permanente par un
representant (« le Représentant des Porteurs des ADP2015 ») désigné en
assemblée speciale. Le-Représentant des Porteurs des ADP2015 sera convoqué
aux assemblées générales ordinaires et extraordinaires en lieu et place des Porteurs
d’ADP2015. A ce titre, toute notification, convocation ou communication de quelque
nature qu'elle soit, adressée au Représentant des Porteurs des ADP2015 au titre
des présents statuts sera réputée avoir été correctement faite auprés de chaque
Porleur des ADP2015 et donc comme leur étant opposable, le Représentant des
Porteurs des ADP2015 étant personnellement responsable de linformation de
chaque Porteur dADP2015 dans les délais. Il participera aux assemblées et prendra

part aux debats et au vote des résolutions au nom et pour le compte de I'ensemble
des Porteurs dADP2015.

Cependant, les droits de convocation, de participation et de vote au sein des
assemblées spéciales des Porteurs des ADP2015 (« les Assemblées Spéciales »),
ne pourront étre exercés que par les Porteurs des ADP2015. Les modalités de
convocation, de tenue d'assemblée et de vote aux Assemblées Spéciales sont celles
qui prévalent pour les assemblées extraordinaires de la Société a I'exceptiontdes
conditions de quorum qui sont régies par celles énoncées a l'article L225-99 alinéa 3
du code de commerce.

Le Représentant des Porteurs des ADP2015 sera nommé et révoqué par une
Assemblée Spéciale. Il pourra démissionner de ses fonctions, au cours d'une
Assemblée Spéciale convoquée a cet effet. Dans cette hypothése, il aura J'obligation
de.présenter un successeur devant étre immédiatement désigné par I'’Assemblée

Spéciale convoquée. Sa démission ne prendra effet qu'a la date de désignation de
sSOn successeur.

Le Représentant des Porteurs des ADP2015 percevra une rémunération annuelle au
titre de la gestion des relations de la Société avec les Porteurs des ADP2015. Cette
remunération sera égale a 4 % du montant total recu par la Société au titre de la
souscnption des ADP2015 augmente de la TVA et sera payée par la Société par
prélevement automatique sur le compte bancaire.de la Société chaque année le
premier jour ouvré du mois de mars; éetant precisé que pour I'année d’émission des
ADP2015, la remunération sera etablie prorata temporis a compter de la souscription
des ADP2015 et sera payee concomitamment au premier versement de Ia
remunération annuelle.
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Cette rémunération annuelle due au titre du présent paragraphe, impayée a sa date
d’'exigibilité, portera de plein droit et sans qu'il soitibesoin de demander ou de mise
en demeure, intérét &3 un taux directeur de la Banque Centrale majore de -10%,
calculé prorata temporis sur la base du nombre exact de jours ecoulés a compter de
la date d'exigibilité jusqu’au jour du pajiement total et effectif, et d'un mois de 30
jours.

La perception d'intéréts de retard ne pourra étre interprétée comme constituant un
accord d'Audacia sur un quelconque meoratoire. Tous intéréts; frais et indemnités
spéciales:seront capitalisés, s'ils sont dus pour une année entiére, conformement
aux dispositions de Varticle 1154 du Code civil.

Il est précisé que toute communication de la Société a destination des Porteurs des
ADP2015 sera toujours adressée en exclusivité au Representant des Porteurs des
ADP2015 qui se chargera de diffuser Yinformation communiqueée par la Societé aux
Porteurs des ADP2015 dans le format et 8 un rythme quj relévera de la seule
décision du Représentant des Porteurs des ADP2015. En aucun cas la Société ne
communiquera directement ses informations aux Porteurs des ADP2015 sans passer
par.l'entremise du Représentant des Porteurs des ADP2015.

En cas d’exercice de l'option de rachat. définie au paragraphe ¢ des statuts, la
mission du Représentant des Porteurs des ADP2015 sera terminée une fois le Prix
de Rachat versé et les titres transferes.

Le premier Représentant des ADP2015 est Audacia, societé par actions simplifiee de
droit francais au capital social de 457 000 euros, dont le siege social est située 6, rue
de Téhéran 75008 .Paris et dont le numéro d’identification au registre du commerce
et des sociétés est le 492 471 792 RCS Paris.

ARTICLE 27 - Procés-verbaux des décisions collectives

Les décisions collectives prises en assemblée doivent étre constatées par ecnt dans

des procés-verbaux établis sur un registre spécial ou.-sur des feuilles mobiles-
numeérotées. Une feuille de présence est établie, qui porte la signature'de tous les
associés présents ou représentés, Les procés-verbaux sont signés par le President

de Fassemblée et un secrétaire de séance. .

Les procés-verbaux doivent indiquer la date et le lieu de [a réunion; les nom,-
prénoms et qualité du Président de seance, les documents et-informations
communiqués préalablement aux associés, un resume des débats, ainsi que le texte
des ‘résolutions mises aux:voix et pour.chaque résolution le sens du vote de la
collectivité des associés.

En:cas-de :décision:collective zrésultant: du: consentement : unanimerde: tous:lesx
associéssexprimé:dans-unsactessous:seing :privé;. cetsacte=doit: mentionner-les-=
documents: et informations :communiqués:préalablement: aux associés.:ll?est.signe -
par.tous-les associés et retranscrit sur le reqistre:spécial:ou sur-les feuilles mobiles =
numeérotées visés ci-dessus.
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ARTICLE 28 - Information préalable des associés*-

28.1. Quel que soit le mode de consultation, toute décision des associés doit avoirr
fait lobjet d'une information préalable comprenant tous les documents et:
informations permettant aux associés de se prononcer en connaissance de cause
sur la ou les résolutions soumises a leur approbation.

Lorsque les déecisions collectives doivent étre prises en application de la loi sur le ou
les rapports du Président et/ou des Commissaires auxicomptes, le ou les.rapports
doivent étre communiques aux-associés: 8 jours avant la date d'établissement du
proces-verbal de la décision des associés.

L.es associés peuvent a toute époque mais sous reserve de ne pas entraver la bonne
marche de la Société, consulter au siége.social, et, le cas échéant prendre copie,
pour les trois demiers exercices, des registres sociaux, de linventaire et des
comptes annuels, du tableau des résultats des cing demiers exercices, des comptes
consolides, s'il y a lieu, des rapports de gestion du Président et des rapports des
Commissaires au comptes.

S'agissant.de la décision collective statuant:-sur les comptes annuels, les associés
peuvent obtenir communication aux frais de la Société des comptes annuels et, le
cas echéant, des comptes consolidés du demier exercice.

28.2. Informations legales et contractuelles des Porteurs des ADP2011

La communication de tous les documents destines par les lois et réglements aux
actionnaires sera valablement faite par la Société au Représentant des Porteurs des
ADP2011 pour ce qui conceme les Porteurs des ADP2011.

De fagon géneérale le Representant des Porteurs des ADP2011 sera l'interlocuteur
unique de la Societé pour le compte des Porteurs des ADP2011. Toute demande de
document sera adressée par les Porteurs des ADP2011 au Représentant des
Porteurs des ADP2011 et non pas a la Société directement. .

En complément des droits d’'information qui sont attribués aux actionnaires par la lot
et les reglements, la Société s'engage a communiquer au Representant des Porteurs
des ADP2011 les informations suivantes :

- les comptes sociaux annuels.dans les 90 {quatre-vingt-dix) jours suivants la
cloture de l'exercice social ;

- un rapport semestriel detaillant les principaux éveénements :commerciaux;
sociaux et financiers,-ainsi que relatif a la participation du Représentant des
Porteurs des ADP2011 aux assemblées générales ordinaires et
extraordinaires de la Société, dans une forme qui sera arrétée par.le.
Représentant des Porteurs des ADP2011 aprés- concertation avec :le:
President de la Sociéte, et qui.sera transmis au Représentant'des Porteurs
des ADP2011 au plus tard 30 (trente) jours aprés la fin de chaque semestre;
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- une copie du registre des mouvements de titres de la Societe, tous les ans et
toutes autres informations que le Représentant des Porteurs des ADP2011
pourrait raisonnablement demander au Dingeant de luj fournir.:

Le Representant des Porteurs des ADP2011 communiquera au moins une fois par
an aux.Porteurs des' ADP2011 un compte-rendu, et tiendra a la disposition des
Porteurs des ADP2011 l'ensemble des documents auxquels les actionnaires ont
acces selon la législation en vigueur.

28.3. Informations legales et contractuelles des Porteurs des ADP2013

La communication de tous les documents destinés par.les lois et réglements aux

associeés sera valablement faite par la Société au Représentantides Porteurs.des
ADP2013 pour ce qui conceme les Porteurs des ADP2013.

De facon générale!le Représentant des Porteurs des ADP2013 sera linterlocuteur
unique de la Société pour le compte des Porieurs des ADP2013. Toute demande de
document sera adressée par les Porteurs des ADP2013 au)Représentant ‘des
Porteurs des ADP2013 et non pas a la Sociéteé directement.

En complément des droits d’'information qui sont attnbués aux associes par la loi et
les reglements; larSociété s’engage a communiquer.au Representant des Porteurs
des ADP2013 les informations suivantes :

- les comptes sociaux annuels dans les 90 (quatre-vingt-dix) jours suivants la cidture
de I'exercice social ;

- un rapport semestriel detaillant les principaux événements commerciaux, sociaux et
financiers, ainsi que relatif 8 la participation du Représentant des Porteurs des
ADP2013 aux assemblées genérales ordinaires et extraordinaires de la-Sociéte,
dans une forme qui sera.arrétée par le Représentant des Porteurs des ADP2013
apres concertation avec le Président-de la Sociéte, et qui sera transmis au
Représentant des Porteurs des ADP2013 au plus tard 30 (trente) jours apres la fin
de chaque semestre;

- une copie du registre des mouvements de titres de la Societe, tous les ans et toutes
autres informations que le Représentant des Porteurs des ADP2013 pourrai
raisonnablement demander au Dirigeant de lui fournir.

L.e Représentant des Porteurs des ADP2013 communiquera au moins une fois pars
an aux Porteurs des ADP2013 un compte-rendu, et tiendra a la disposition des
Porteurs des ADP2013 'ensemble des documents auxquels les associés ont accés
selon la législation en vigueur.

28.4:- Informations légales et contractuelles des Porteurs des ADP2015:
La communication de tous-les documents destines .par:les:lois et-reglements-aux::

Associés.sera valablement faite par-la:Société au’Représentant des:Porteurs des-
ADP2015 pour ce qui concerne les Porteurs des ADP2015.-
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De fagon genérale le Représentant des Porteurs des ADP2015 sera l'interlocuteur
unigue de la Société pour le compte des Porteurs des ADP2015. Toute demande de
document sera adressee par les Porteurs des ADP2015 au Représentant des-
Porteurs des ADP2015 et non pas a la Société directement.

En complement des droits d’information qui sont attribués aux Associés par la loi et
les reglements, la'Société s’engage 3 communiguer au Représentant des Porteurs
des ADP2015 les informations suivantes :

- les comptes sociaux annuels dans les 90 (quatre-vingt-dix) jours suivants la cloture
de l'exercice social ;

- pour tous les exercices saciaux a8 compter de et y compris celui clos le 28 février
2016 et independamment des seuils prévus aux articles L233-17 et R233-16 du code
de commerce, la Saciéte établira des comptes consolidés suivant les méthodes de
cansolidations definies aux articles L233-16 et suivants du code de commerce :;

- un rappart semestriel détaillant les principaux événements commerciaux, sociaux et
financiers,-ainsi que relatif a la participation du Représentant des Porteurs des
ADP2015: aux assemblées générales ordinaires et extraordinaires de la Société,
dans une forme qui sera arrétée par le Représentant des Posteurs des ADP2015
apres cancertation avec le Président de-la Société, et qui sera transmis au
Representant des Porteurs des ADP2015 au plus tard-30 (trente) jours aprés la fin
de chaque semestre; -

- une copie du registre des mouvements de titres de la Société, tous les ans et toutes
autres informations que le Représentant :des Porteurs des ADP2015 pourrait
raisonnablement demander au Dirigeant de lui foumir.

Si une de ces Informations n'étaient pas communiquées dans la forme et dans les
délais prevus, le Représentant des.Porteurs-des ADP2015 pourra.mandater un
expert pour.effectuer toutes missions de contréle comptable/juridique qu’il jugera
necessaires: |l est précisé que la Saciété permettra et facilitera I'accomplissement de
ces missions par l'expert choisi dont les frais d'expertise seront a la.charge de-la
Sociéte.

l.e-Représentant des Porteurs des'ADP2015 communiquera au moins une fois par
an_aux Porteurs des ADP2015 un compte-rendu, et tiendra a la disposition.des
Porteurs des ADP2015 I'ensemble des documents auxquels les Assaciés ont acces
selon la législation en vigueur.
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TITRE VI - EXERCICE SOCIAL - COMPTES ANNUELS - AFFECTATION DES
RESULTATS

ARTICLE 29 - Exercice social
L'exercice social commence au 1% mars et se'cloture au 28 février.(29 février pour
les années bissextiles) de chaque annee.

ARTICLE 30 - Etablissement et approbation des comptes annuels

Le Président tient une comptabilité réquliére:des opérations sociales. Il établit les
comptes annuels de 'exercice conformément aux lois et usages du commerce.

Dans les.six mois de la cléture de l'exercice, les associés doivent statuer par-
decision: collective sur les:comptes-annuels, au vu du rapport de gesiion et des
rapports du ou des Commissaires aux comptes. .

Lorsque des comptes consolidés sont étabiis, ils sont présentés avec le rapport de
gestion:du groupe’et-les rapports.des: Commissaires-aux comptes, lors de:cette
décision collective.

ARTICLE 31 - Affectation et repartition des resultats .

31.1. Toute actionien I'absence de.catégorie d’'actions ou toute action d'une méme
catégone dans le cas contraire, donne droit & une:part nette-proportionnelle a Ia
quote-part du capital qu'elle repréesente, dans les benefices-et reserves ou dans
I'actif social, au:-cours de l'existence de la Société comme en cas de liguidation.
Chaque action supporte ies pertes sociales dans les mémes proportions.

31.2. Apres approbation des comptes et constatation de Fexistence d’'un benéfice
distribuable, les associés décident:-sa distribution, en totalite ou en partie, ou son
affectation a8 un ou plusieurs postes de :réserves: dont ils:reglent Vaffectation et
'emploi.

31.3. La decision collective des associés peut decider la mise en distnbution de toute
somme prélevée sur le report @ nouveau bénéficiaire ou sur les réserves disponibles
en indiquant expressément les postes de réserves sur lesquels ces prelevements
sont ' effectués. _Toutefois,:les dividendes:sont prélevés par prionte sur le béneéfice
distribuable de Fexercice.

La décision collective des associes ou, a défaut;<le Président; fixe.les-modalites de -
paiement des dividendes.. ,
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TITRE VIl - DISSOLUTION- LIQUIDATION DE LA SOCIETE -

ARTICLE 32 - Dissolution - Liquidation de la Société

32.1. La Sociéle est dissoute dans les cas prévus par la loi ou en cas de dissolution
anticipée décidée par décision collective des associés.

La décision collective des associés qui constate ou décide la dissolution nomme un
ou plusieurs Liquidateurs.

Le Liguidateur, ou chacun d’eux s'ils sont plusieurs; représente la Société. Il dispose
des pouvoirs les plus étendus pour réaliser I'actif méme a I'amiable. Il est habilité 3
payer les créanciers sociaux et a répartir le solde disponible entre les associés.

Les.associes peuvent autoniser le Liquidateur a continuer les affaires sociales en.
cours et a en engager de nouvelles pour les seuls besoins de la liquidation.~

32.2a. Le produit net de la liquidation, aprés apurement du passif, est employé au.
remboursement integral du capital libére et non amorti des actions. -

32.2b! Droit priontaire au boni de liquidation

En cas de liquidation de la-Société," le produit de-la liquidation disponible aprés
extinction du.passif,” paiement des frais de liquidation et, plus généralement aprés.
fout paiement priontaire imposé par la loi et les reglements applicables (le « Bonide .
liquidation») sera en priorité distibué comme suit :

- Au remboursement de la valeur nominale des ADP2011 auxiPorteurs des_
ADP2011. Toutefois si-le Boniide liquidation.ne suffit'pas a rembourser la
valeur.nominale des ADP2011 a chacun des Porteurs des ADP2011, alors le
solde du Boni de liquidation sera réparti entre ces demiers au prorata de leur.
participation dans le capital social de la Société..

- Au paiement aux Porteurs des ADP2011 d'un montant égal-pour chaque:
ADP2011 au Pnx de Rachat diminue:de la valeur nominale.- Toutefois si le
Boni de liguidation existant ne suffit pas a verser ce montant a4 chacun des
Porteurs des ADP2011, alors le solde du Boni de liquidation sera réparti entre :
ces demiers au.prorata:de leur participation_dans le-capilai-social de la
Sociéte.

- Dans la mesure du. Bonir de liquidation disponible restant, aprés
remboursement aichacun des Porteurs des ADP2011 de la valeur nominale
des ADP2011 et du montant par ADP2011 égal au Prix de Rachat diminué de
la valeur nominale, les Porteurs des ADP2011 recevront comme les porteurs
des autres categories d'action existantes une part de celui-ci proportionnelle a
leur participation au capital social de la Societe.

32.2c. Les pertes, s'ilen existe, sont supportées par les associés jusqu'a
concurrence du montant de leurs apports.
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32.3. Si toutes les actions sont reunies en une seule main, la dissolution de la
Société entraine, lorsque 'associé unique est une personne morale, la tfransmission
universelle du patrimoine a l'associé unique, sans qu’il y ait lieu a liquidation,
conformément aux dispositions de I'article 1844-5 du Code civil.

TITRE VIl - CONTESTATIONS

ARTICLE 33 - Contestations

Les contestations relatives aux affaires sociales, survenant pendant la durée de Ia
Societé ou au cours de sa liquidation entre les associés ou entre un associé et la
Sociéte, seront soumises au Tribunal compétent du lieu du siége social.
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