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Aux Associés,

En notre qualité, d’une part, de commissaire aux comptes désigné en application
des dispositions de I’article 1..223-43 du code de commerce et, d’autre part, de
commissaire a la transformation désigné en application des dispositions de
[article L.224-3 du méme code par décision unanime des associés en date du 29
novembre 2010, nous avons établi le présent le présent rapport afin :

- de vous présenter notre analyse de la situation de votre société ;

- de vous faire connaitre notre appréciation sur la valeur des biens
composant 1’actif social et, le cas échéant, sur les avantages particuliers et
de nous prononcer, en application des dispositions de I’article R.224-3 du

code de commerce, sur le montant des capitaux propres par rapport au
montant du capital social.



—

Mission du commissaire aux comptes sur la situation de la société

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au
regard de la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires
aux comptes relative a cette mission. Ces diligences ont consisté notamment &

analyser la situation de la société au regard des caractéristiques financiéres et
d’exploitation.

La synthese de cette analyse est la suivante :

- les derniers comptes annuels arrétés au 31 décembre 2009, qui n’ont fait
I"objet ni d’un audit ni d’un examen limité, font apparaitre un chiffre
d’affaires de : néant, un résultat de : néant, des capitaux propres de 1.000€.

- Les éléments enregistrés en comptabilité jusqu’au 30 novembre 2011 font
apparaitre une prise de participation pour un montant de 197K€ et des
avances effectuées a cette filiale pour 2.769K€ financées par un emprunt et
par le groupe.

- Les obligations liées a la nouvelle forme juridique de la société relatives,
au nombre d’associés, et au montant du capital minimum sont satisfaites
pour I’opération envisagée.

Mission du commissaire a la transformation

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au
regard de la doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires
aux comptes relative a cette mission. Ces diligences ont consisté :

- a contrdler par sondages les éléments constitutifs du patrimoine de la
soci€té en terme d’existence, d’appartenance et d’évaluation :

- a véntier si, compte tenu des événements survenus depuis la date de
cloture du dernier exercice, le montant des capitaux propres déterminé
selon les mémes regles et méthodes comptables que celles utilisées pour

I”€tablissement des demiers comptes annuels est au moins égal au montant
du capital social.

Sur la base de nos travaux, et notamment de I’examen des documents financiers
presentes, et sous réserve de la prise en compte des prestations groupe restant a
constater pour un montant au moins égal aux charges de ’exercice 2010, nous

attestons que le montant des capitaux propres sera au moins égal au montant du
capital social.

Aucun avantage particulier n’a été stipulé.



CONCLUSION

Dans le cadre de la transformation envisagée, la situation de votre sociéte, telle
qu'elle a été analysée ci-dessus, n’appelle pas d’observations défavorables de

notre part.

Fait 3 TOULOUSE, le 14 Décembre 2010
LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
Patrick FEHR
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