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L'an deux mille huit,

Le dix-sept novembre a quatorze heures,

Les membres fondateurs de la Sociéte anonyme ASSU 2000 PARTICIPATIONS se sont réunis a

I'issue de la signature des statuts pour délibérer sur l'ordre du jour suivant :
ORDRE DU JOUR::

- Désignaton des premiers administrateurs,
- Désignation des Commissaires aux comptes,
- Pouvoir pour les formalités.

Sont présents tous les actionnaires fondateurs, ainst qu'il résulte de la feuille de présence qui a été
emargée par chacun des membres de l'assemblée lors de son entrée en séance.

Ladite feuille de présence a été certifice sincére et véritable par les membres du bureau, ci-apres
désignes.

L'assemblée décide tout d'abord, a I'unanimité, de désigner

- Monsieur Jacques BOUTHIER, actionnaire présent et acceptant, en qualité de président de séance,

- Monsieur Cyril NIVAULT et Monsieur Joffray COTTIN, actionnaires présents et acceptant, en
qualite de scrutateurs,

- Mademoiselle Jacqueline APOUX, actionnaire présente et acceptant, en qualité de secrétaire.

Apres examen de la feuille de présence, le président de séance ainsi nommé déclare l'assemblée
regulierement constituée et la seance ouverte.

Apres avolr marqué la satistaction des participants et exprimé la sienne de pouvoir tenir cette premicre
assemblée générale, il rappelle I'ordre du jour.

Puis, il presente aux actionnaires les exemplaires signes des statuts.

Apres échange de vues, il est passé au vote des résolutions.

PREMIERFE RESOLUTION

L'assemblée générale nomme en qualité d’administrateur, et pour une durée de six exercices, soit jusqu’a

’Assemblée générale appelée a statuer sur les comptes de l’exercu:eﬁ le 31 deZbr& 2013 : r_e,/




Monsieur Jacques BOUTHIER
Né le 10 Mars 1947 a Paris (10°™ arrondissement)
Demeurant 96 quater, rue des Berthauds - 93 110 ROSNY SOUS BOIS

Cette résolution est adoptée A I'unanimité,

DEUXTEME RESOLUTION

L'assemblée générale nomme en qualité d’administrateur, et pour une durée de six exercices, soit jusqu’a
’Assemblée générale appelée a statuer sur les comptes de 'exercice clos le 31 décembre 2013

Mademoiselle Jacqueline APOUX| née le 25 juin 1956 a PARIS, de nationalité francaise, demeurant 23,
allee de Bouvines - 93320 PAVILLON SOUS BOIS

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblee générale nomme en qualité d’administrateur, et pour une durée de six exetcices, soit jusqu’a
I’Assemblée générale appelée a statuer sur les comptes de ’exercice clos le 31 décembre 2013 :

Monsieur Jotfray COTTIN, né le 29 décembre 1977 a PARIS, de nationalité francaise, demeurant 217,
Rue de Meaux - 93410 VAUJOURS.

Cette résolution est adoptée 4 I'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

L'assemblée générale nomme, pour une durée de six exercices, soit jusqu’a 'Assemblée générale appelée
a statuer sur les comptes de lexercice clos le 31 décembre 2013 :

- en qualité de premier Comuussaire aux Comptes titulaire

La sociéte SFEAC, société a responsabilité limitée inscrite au RCS de Paris sous le n° B 395 401 722
dont le siege social est 62, rue de PAqueduc-75010 PARIS, représentée par son gérant Monsieur Rémy
TRONCHE, né le 10 tévrier 1945 a Ussel (Correze), demeurant 62, rue de ’Aqueduc-75010 PARIS

- en qualité de premier Commissaire aux Comptes suppléant

Le cabinet AGH 23, rue du Renard 75004 PARIS, représenté par Monsieur Christian HEINTZMANN

Cette résolution est adoptée a I'unanimité,

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée générale, nomme, pour une durée de six exercices, soit jusqu’a I’Assemblée générale
appelée 4 statuer sur les comptes de ’exercice clos le 31 décembre 2013 :

b

- en qualité de second commissaire aux comptes titulaire :

A e




&

L.a sociéeté HARL LEFORT & Associés, société a responsabilitée limitée inscrite au RCS de CRETEIL
sous le n® B 437 798 093 dont le siege social est demeurant 42bis, avenue Carnot — 94500
CHAMPIGNY SUR MARNE, représentée par son gerant Monsieur Dominique HARL

- en qualité de second commissaire aux comptes suppleant :
Marne-Pierre PREDAL demeurant 152, rue de Saussure — 75017 PARIS

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

SIXIEME RESOLUTION

['assemblée générale ordinaire donne tous pouvoirs au porteur d'une copie du présent proces-verbal ou
d'un extrait pour effectuer toutes formalités légales.

Cette résolution est adoptée A I'unanimité.

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demandant plus la parole, le Président déclare la séance
levée.

De wout ce que dessus, il a ete dresse le présent proces-verbal qui, apres lecture, a eté signé par les
membres du bureau.

Le Brésident

/

Les Scrutateurs Le Secrétair
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ASSU 2000 PARTICIPATIONS

Société anonyme
au capital de 125.500.000 Euros

Siege soctal : 42, avenue de Bobigny
93130 NOISY LE SEC
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L'an deux mille huit,

Le dix-sept novembre, a quatorze heures quarante-cing,

Le Conseil d'administration de la sociéte ASSU 2000 PARTICIPATIONS s'est réuni a issue de
I’Assemblé générale constitutive des actionnaires ayant nomme.

Sont présents et ont émarge le registre des présences :

- Monsteur Jacques BOUTHIER, Administrateur,
- Mademoitselle Jacqueline APOUX, Admunistrateur,
- Monsteur Jottray COTTIN, Administrateur.

Monsieur Jacques BOUTHIER est désigné a 'unanimité comme Président de séance.

I! constate que les Administrateurs présents réunissent la moitié au moins des membres en
fonction et que par conséquent le Consell peut valablement delibérer.

Puis le Conseil délibére comne suit sur les questions suivantes figurant a I'ordre du jour.

ELECTION DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Le President de séance rappelle que par Assemblee Générale de ce jour, la collectvité des
actionnaires a2 nomme les membres du Conseil d’administration et qu’il convient de doter celui-ci
d’un president ; 1l declare etre candidat a ce mandat.

Apres en avoir délibéré, le Conseill nomme Monsieur Jacques BOUTHIER en qualité de
President, pour la durée de son mandat d’admunistrateur soit jusqu’a 'assembleéee générale qui se
réunira pour approuver les comptes de Uexercice clos le 31 décembre 2013,

Monsteur Jacques BOUTHIER declare accepter le mandat qui lui est ainsi confié et satisfaire aux
conditions légales concernant le cumul du nombre de mandats de président du consell

d'admunistration, de membre du directoire et de directeur genéral unique de sociétés anonymes et
f’etre soumis a aucune incapacite, incompatibilite ou interdiction.



MODE ID’ORGANISATION DE ILA DIRECTION GENERALFE

Le Conseil d’admunistration décide que la direction générale de la société sera assumée, sous sa
responsabilite, par le Président du conseill d’administration, qui prend le titre de Président
directeur general.

Sous réserve des pouvolrs expressément attribués par la loi aux assemblées d'actionnaires et au
conseil d'administration, le Président assumera donc la direction générale de la société et jouira
des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de la société et pour faire
et autoriser tous les actes et operations dans les limites de 1'objet social.

L'ordre du jour étant épuisé, la séance est levée,

De tout ce qui precede 1l a ete dresse le présent proces-verbal qui, apres lecture, a été signé par le
Président et les Administrateurs.

/

Monsieur Jacqueg BOUTHI
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Mademoiselle Jacqueline APOUX

_—

Monsieur Joffray COTTIN



ASSU 2000 PARTICIPATIONS

Sociéte anonyme
au capital de 125.500.000 Euros
Siege soctal : 42, avenue de Bobigny
93130 NOISY LE SEC

STATUTS

LES SOUSSIGNES :

- Monsteur Jacques BOUTHIER, né le 10 mars 1947 a PARIS (75010) de nationalité francaise, demeurant
96 Quater, rue des Berthauds - 93310 ROSNY SOUS BOIS,

- la soaete CATALOGNE PARTICIPATIONS, société par actuons simplifiée au capital de 23 802
405,00 Euros, inscrite au RCS de Paris sous le n® B 308 396 993, dont le siege social est 11, place des 5
Martyrs du Lycée Buffon - 75014 PARIS, agissant poursuites et diligences de son représentant légal en
exercice, Monsieur Michel LAPIERRE, domicilié en cette qualité audit siége,

- Monsieur Patrick BOUTHIER, né le 28 aout 1950 a PARIS (75010) de nationalité frangaise, demeurant
518, avenue du Danemark - 06190 ROQUEBRUNE CAP MARTIN,

- Monsteur Jean Marc GALLUCI, né le 22 juin 1960 a PARIS, de nationalité francaise, demeurant Carrer
Tamarit N2D - 08850 GAVA MAR (Espagne),

- Mademoiselle Jacqueline APOUX, née le 25 juin 1956 a PARIS, de natonalité frangaise, demeurant 23,
allee de Bouvines - 93320 PAVILLON SOUS BOIS,

- Monsieur Cyrtl NIVAULT, ne le 14 octobre 1966, a NOGENT SUR MARNE (94), de nationalité
francaise, demeurant 15, rue Danton - 94270 LE KREMLIN-BICETRE,

- Monsieur Joffray COTTIN, né le 29 décembre 1977 a PARIS, de nattonalité francaise, demeurant 217,
Rue de Meaux - 93410 VAUJOURS,

- Madame Samia SEBTI, née le 3 mai 1962 a BONDY (93), de nationalité frangaise, demeurant 165,
avenue Roger Salengro - 93290 TREMBLAY EN FRANCE

Ont décidé de consutuer entre eux une societé anonyme et ont adopté les statuts établis ci-apreés :
Article 1. — Forme

Il est formé entre les propriétaires des actions ci-apres créées et de celles qui pourront I'eétre ultérieurement, une
societeé anonyme, régie par les lois et reglements en vigueur, ainsi que par les présents statuts.

Article 2. — Objet
La Societe a pour objet :

"= Toute prise de participation et tous placements de capitaux dans d'autres entreprises existantes ou a
créer sous quelle que forme que ce sott, et notamment par vole dapport, d'achat de souscripton
d'acttons, de parts sociales, titres ou droits sociaux, de commandite, de créZmn en sociétés, de fusion,
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d'alliances, d'associations en partictpation ou autrement; la propnéte, la mise en valeur et le
développement de ces participations ou placements, notamment par apport d'affaires a ses filiales ;

" ]'exploitation directe cu indirecte de tous fonds de commerce ;

* Toutes opérations industrielles, commerciales, financieres, civiles, mobilieres ou immobiheres, pouvant
se rattacher directement ou indirectement a l'objet social ou a tout objet similatre ou connexe.

Article 3. — Dénomination
LLa denomination de la Sociéte est : ASSU 2000 PARTICIPATIONS

Tous les actes et documents émanant de la Société doivent mentionner la dénomination sociale, précédée ou
suivie immeédiatement des mots "société anonyme" ou des initiales "SA" et de 'énonciation du montant du
capital social.

Article 4. — Siege social
L.e siege social est fixé : 42, avenue de Bobigny -93130 NOISY LE SEC

Il peut étre transféré en tout autre endroit du meéme département ou d'un département limitrophe par une simple
décision du Consell d'Administration, sous réserve de ratification par la prochaine Assemblée (Generale
Ordinaire, et partout ailleurs en vertu d'une délibération de I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires,
sous reserve des dispositons légales en vigueur.

En cas de transfert décidé conformément a la loi par le Consell d'Adminmistration, celui-c1 est autorisé a modifier
les statuts en conséquence.

Article 5. — Durée

La durée de la Société est fixée a 99 anneées a compter de la date de son immatriculation au Registre du
commerce et des sociétés, sauf dissolution anticipée ou prorogation.

Article 6. ~ Apports

6-1. — Apports en numéraire
néant

6-2. = Apports en nature

0-2.1 - Biens apportés

- Monsieur Jacques BOUTHIER apporte a la Société les 1.865.052 actions,

- la société CATALOGNE PARTICIPATIONS apporte a la Société les 210.735 actions,
- Monsieur Patrick BOUTHIER apporte a la Société les 14.931 actions,

- Monsieur Jean-Marc GALLUCI apporte a la Societé les 7.560 actions,

- Madame Jacqueline APOUX apporte a la Societe les 1.151 actions,

- Monsieur Cyril NIVAULT apporte a la Société les 395 actions,

- Monsieur Joffray COTTIN apporte a la Sociéte les 155 actions,

- Madame Samia SEBTI apporte a la Société les 756 actions,
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qu’ils dédennent ensemble dans le capital de la societé dénommeée ASSURANCES 2000, societé anonyme au
capital de 21.007.350 € dont le siége social est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS

de BOBIGNY sous le n® 305 362 162,

sott 100 % du capital social et des droits de vote de ladite Societé, valorisees a la somme globale de 125.500.000
Euros, selon traité d’apport en date du 31 octobre 2008, dont un exemplaire original demeure annexé aux
presents statuts.

G-2.2. Evaluation
I'évaluation des biens désignés ci-dessus a été faite au vu d'un rapport établi le 4 novembre 2008 par Monsieur
Jean-Frangois PERON et Madame Beatrice DEVEAUX| commussatres aux apports designes dans les conditions

légales, rapport déposé a l'adresse du siege socal trois jours au moins avant la signature des statuts et dont un
exemplaire demeurera annexé a chacun des originaux des présentes.

En remunération de l'apport désigné ci-dessus et évalué a la somme totale de 125.500.000 Euros, chacun des
apporteurs se volent attribués le nombre d’actions sutvant :

e Monsieur Jacques BOUTHIER 111.420.063 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune,
entierement libérées,

e la société CATALOGNE PARTICIPATIONS, 12.589.518 actions d'un montant nominal de 1

Euro chacune, entierement libérées,

e Monsieur Patrick BOUTHIER, 891.993 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune,
entierement libérées,

e Monsteur Jean Marc GALLUCI, 451.642 actions d'un montant nommnal de 1 Euro chacune,
entierement hbérées,

¢ Mademoiselle Jacqueline APOUX, 68.762 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune,
entictement libérées,

e Monsteur Cynl NIVAULT, 23.598 acuons d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entierement
hibérees,

e Monsteur Joffray COTTIN, 9.260 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entierement
libérees,

e Madame Samia SEBTI, 45.164 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entiérement
liberees.

Le montant total des apports s'éleve a 125.500.000 Euros.

Article 7. = Capital social

Le capital social est fixé a 125.500.000 Euros

[l est divisé en 125.500.000 actions de 1 Euro chacune, de méme categorte.

Article 8. ~ Modifications du capital social

1. Le capital socilal peut etre augmenté par tous prﬂcédés et selon toutes modalites prévus par la lo1.
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Le capital social est augmenté soit par émisston dactions ordinaires ou d'actions de préférence, soit par
majoration du montant nominal des titres de capital existants. 11 peut également étre augmenté par I'exercice de
droits attachés a des valeurs mobilieres donnant acces au capital, dans les condinons prévues par la lot.

L'Assemblée (Générale Extraordinaire est seule compétente pour décider, sur le rapport du Consell
d'Administration, une augmentation de capital immeédiate ou a terme. Elle peut déléguer cette compétence au
Conseil d'Administration dans les conditions fixées a I'article L. 225-129-2 du Code de commerce.

Lorsque I'Assemblée Genérale Extraordinaire decide I'augmentation de capital, elle peut déléeguer au Consell
d'Administration le pouvoir de fixer les modalités de I'emission des titres.

Les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de preference a la souscription
des actions de numératre émises pour réaliser une augmentation de capital, droit auquel is peuvent renoncer a
titre individuel. L' Assemblée Genérale Extraordinaire peut décider, dans les conditions prévues par la loi, de
supprimer ce droit préférentie] de souscription.

S11'Assemblée Générale ou, en cas de délégation le Conseil d'Administration, le décide expressément, les titres de
capital non souscrits a titre irréductible sont attribués aux actionnaires qui auront souscrit un nombre de titres
supérieur 2 celui auquel ils pouvaient souscrire a titre préférentiel, proportionnellement aux droits de
souscription dont is disposent et, en tout état de cause, dans la limite de leurs demandes.

Le droit a l'attrtbution d'actions nouvelles, a la suite de I'incorporation au capital de réserves, bénéfices ou primes
d'émission appartient au nu-propriétaire, sous réserve des droits de l'usufruitier.

Lors de toute décision d'augmentation du capital par apport en numéraire, sauf si elle résulte d'une émission au
prealable de valeurs mobilieres donnant acces au capital, ' Assemblée Générale Extraordinaire doit se prononcer
sur un projet de resolution tendant a réaliser une augmentation de capital réservée aux salariés de l'entreprise.

En outre, une Assemblée Générale Extraordinaire doit se réuntr pour se prononcer sur un projet de résolution
tendant a realiser une augmentation de capital réservée aux salariés de l'entreprise au cours de la troisiéme année
ctvile sutvant la precédente assemblée générale ayant statué sur un tel projet de résolution, si, au vu du rapport
presente a I'assemblee genérale par le Consell d'Administration en application de I'article L. 225-102 du Code de
commerce, les actions détenues par le personnel de la Société et des sociétés qui lut sont lies au sens de 'arucle
L. 225-180 du Code de commerce représentent moins de trois pour cent du capital.

2. La reduction du capital est autorisee ou decidee par 'Assemblée Genérale Extraordinaire et ne peut en aucun
cas porter atteinte a l'égalité des actionnaires.

La reduction du capital 2 un montant inférieur au minimum légal ne peut étre décidée que sous la condition
suspensive d'une augmentation de capital destinée a amener celui-ci au moins au minimum légal, 2 moins que Ia
Societe ne se transforme en socteté d'une autre forme n'exigeant pas un capital supérteur au capital social apres sa
reduction.

A defaut, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la Société. Celle-ci ne peut étre prononcée si
au jour ou le Tribunal statue sur le fond, la régularisation a eu leu.

3. Le capital social pourra étre amorti en application des articles L. 225-198 et suivants du Code de commerce.

Article 9. — Libératon des actions

Lors de la consttunon de la Société, les actions de numeéraire sont libérées, lors de la souscription, de la moiué au
moins de leur valeur nominale.

Lors d'une augmentation de capital, les actions de numeéraire sont libérées, lors de la souscription, d'un quart au
moins de leur valeur nominale et, le cas écheant, de la totalité de la prime d’émission.




La libérauon du surplus doit intervenir en une ou plusteurs fois sur appel du Conseil d'Administration, dans le
délai de cing ans a compter de immatriculation au Registre du commerce et des sociétés en ce qui concerne le

capital 1nitial, et dans le délai de cinq ans a compter du jour ou l'opération est devenue définitive en cas
d'augmentation de capital.

Les appels de fonds sont portes a la connatssance des souscripteurs quinze jours au moins avant la date fixée
pour chaque versement, par lettre recommandée avec accusé de réception, adressée a chaque actionnaire.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non libére des actions entraine de plein drott le
paiement d'un intérét au taux légal a partir de la date d'exigibilité, sans préjudice de I'action personnelle que la
Societe peut exercer contre I'acttonnaire défaillant et des mesures d'exécution forcée prévues par la lo.

En outre, lorsqu'il n'a pas été procédé dans le délai 1égal aux appels de fonds pour réaliser la ibération intégrale
du capital, tout interessé peut demander au président du tribunal statuant en référé soit d'enjoindre sous astreinte
aux dinigeants de procéder a ces appels de fonds, soit de designer un mandataire chargé de procéder a cette
formalite.

Article 10. — Forme des actions

Les actions sont nominatives.

b1 "

Elles donnent lieu a une inscription a un compte ouvert par la Société au nom de l'actonnatre dans les
conditions et selon les modalités prévues par la o1 et les reglements en vigueur.

Article 11. = Transmission des actions

1. Les acuons ne sont négociables qu'apres I'mmatriculatton de ia Société au Registre du commerce et des
sociétes. En cas d'augmentation du capital, les actions sont négociables a compter de la réalisation de celle-ci.

Les actions demeurent négociables apres la dissolution de la Societé et jusqu'a la cloture de la hiquidanon.

2. La propniété des actions reésulte de leur inscription en compte individuel au nom du ou des titulaires sur les
registres que la Société tent a cet effet au siege social.

La cession des actions s'opere a I'égard de la Société et des tiers par un ordre de mouvement signé du cédant ou
de son mandataire et du cessionnaire s1 les actions ne sont pas entuérement libérées. L'ordre de mouvement est
enregistré sur un registre coté et paraphé, tenu chronologiquement, dit "registre des mouvements”.

La Société peut exiger que les signatures apposées sur l'ordre de mouvement soient certifiées par un officier
public ou un maire sauf dispositions législatives contraires.

La transmission d'actions a titre gratuit ou en suite de décés s'opére également par un ordre de mouvement
transcrit sur le registre des mouvements sur justification de la mutation dans les conditions légales.

3. Sauf en cas de succession, de liquidation du régime matrimonial ou de cession, soit a un conjoint, soit a un
ascendant ou a un descendant ou au profit d'une personne nommée administrateur, la cession de titres de capital
ou de valeurs mobilieres donnant acces au capital, a quelque titre que ce soit, est soumise a l'agrément de la
Societe dans les condittons décrites ci-apres.

Le cédant doit adresser a la Société par acte extrajudiciaire ou par lettre recommandée avec demande d'avis de
réception une demande d'agrément indiquant les nom, prénoms et adresse du cessionnaire, le nombre des ttres
de capital ou valeurs mobilieres donnant acces au capital dont la cession est envisagée et le prix offert. Elle doit
étre accompagnée d'une attestation d'inscription en compte des actions dont la cession est projetée.
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La décision est prise par le Conseil d'Administration et n'est pas motivée. La décision d'acceptation est prise a la
majorit¢ simple des administrateurs présents ou représentés, le cédant s'il est administrateur ne prenant pas part
au vote.

Elle est notifiee au cédant par lettre recommandée. A défaut de notification dans les trois mois qui suivent la
demande d'agrement, 'agrément est répute acquus.

S1 la Société n'agrée pas le cessionnaire propose, le Conseil d’Administration est tenu, dans le délai de trois mois a
compter de la noufication du refus, de faire acquérir les titres de capital ou valeurs mobilieres donnant acceés au
capital, soit par un actionnaire ou par un tiers, soit, avec le consentement du cedant, par la Société, en vue d'une
réduction du capital.

A défaut d'accord entre les parties, le prix des titres de capital ou valeurs mobiliéres donnant acceés au capital est
déterminé par voie d'expertise, dans les conditions prévues a l'article 1843-4 du Code civil.

Le cédant peut a tout moment aviser le Conseill d’Administration, par lettre recommandée avec demande d'avis
de réception, qu'il renonce a la cession de ses titres de capital ou valeurs mobilieres donnant acces au capital.

S1, a 'expiration du délar de trots mois, I'achat n'est pas réalisé, I'agréement est considéré comme donné. Toutefous,
ce délal peut étre prolongé par ordonnance du Président du Tribunal de commerce statuant en la forme des
référés, sans recours possible, 'actionnaire cédant et le cessionnaire dament appelés.

La cession au nom du ou des acquéreurs désignés par le Conseil d'Administration est régularisée par un ordre de
mouvement signé du cédant on, a défaut, du Président du Consetl d'Administration, qui le notifiera au cédant,
dans les huit jours de sa date, avec invitatton a se présenter au siege social pour recevoir le prix de cession, qui
n'est pas productif d'intéréts.

4. Les dispositons qui précédent sont applicables a toutes les cessions, que lesdites cessions interviennent par
vole d'apport, de fusion, de partage consécutif a la liquidation d'une société actionnaire, de transmission
universelle de patrimoine d'une société ou par voie d'adjudication publique en vertu d'une décision de justice ou
autrement.

Elles peuvent ausst s'appliquer a la cession des droits d'attribution en cas d'augmentaton de capital par
incorporation de réserves, primes d'émission ou bénéfices, ainst qu'en cas de cession de droits de souscription a
une augmentation de capital par voie dapports en numéraire ou de renonciation individuelle au droit de
souscription en faveur de personnes dénommees.

Article 12. — Droits et obligations attachés aux acttons

1. Chaque action donne drotit dans les bénéfices, l'actif social et le boni de liquidation a une part proportionnelle
a la quotite du capital qu'elle représente.

Elle donne en outre le droit au vote et a la représentation dans les assemblées générales, ainst que le droit d'étre
mnformé sur la marche de la Sociéte et d'obtenir communicadon de certains documents sociaux aux époques et
dans les conditions prévues par la lot et les statuts.

2. Les actionnaires ne sont responsables du passif social qu'a concurrence de leurs apports.

Les droits et obligations suivent l'action quel qu'en soit le titulaire.

La prﬂpriété dune action comporte de plein droit adheésion aux statuts de la Société et aux décisions de
I'Assemblée Generale.

3. Chaque fots qu'il sera nécessaire de posseder un certain nombre d'actions pour exercer un droit quelconque,
les propriétaires qui ne possedent pas ce nombre auront a faire leur affaire personnelle du groupement, et
éventuellement de I'achat ou de la vente du nombre d'actions nécessaires.
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Article 13. — Indivisibilité des actions - Nue-propriété - Usufruit
1. Les actions sont indivisibles a I'égard de la Sociéte.

Les copropritaires d'actions indivises sont représentés aux assemblées générales par I'un d'eux ou par un
mandataire unique. En cas de désaccord, le mandatatre est désigné en justice 2 la demande du copropriétaire le

plus diligent.

2. Le droit de vote appartient a l'usufruitier dans les assemblées générales ordinaires et au nu-propriétaire dans les
assemblées générales extraordinaires. Cependant, les acuonnaires peuvent convenir de toute autre répartition du
drott de vote aux assemblées générales, sans toutefois pouvoir priver l'usufruitier de son droit a voter les
decisions concernant les bénefices. La convention est notifiee par lettre recommandée a la Société, qui sera tenue
d'appliquer cette convention pour toute assemblée qui se réunirait apres 'expiration d'un délai d'un mois suivant
Fenvor de cette lettre.

Dans tous les cas, le nu-propriétaire a le droit de participer aux assemblées générales.

Le droit de vote est exerce par le propriétaire des titres remis en gage.

Article 14. — Conseil d'administration

La Société est administrée par un Conseil d'Administration campﬂsé de trots membres au moins et de dix-huit
membres au plus, sous reserve de la dérogation prévue par la loi en cas de fusion.

En cours de vie sociale, les administrateurs sont nommeés, renouvelés ou révoqués par I'Assemblée Générale
Ordinaire. Ils sont toujours rééligibles.

I.a durée des fonctions des administrateurs est de 6 ans ; elles prennent fin a l'issue de la réunion de 'Assemblée
Générale Ordinaire appeleée a statuer sur les comptes de l'exercice écoulé et tenue dans 'année au cours de
laquelle expire leur mandat.

Nul ne peut etre nommeé admunistrateur si, ayant dépassé l'age de soixante-dix ans, sa nomination a pour effet de
porter a plus du tiers des membres du Conseil le nombre d'admunistrateurs ayant dépassé cet age. Lorsque cette
limite est depassée, 'administrateur le plus age est réputé demissionnaire d'office.

Les administrateurs peuvent etre des personnes physiques ou des personnes morales. Dans ce cas, celles-ci
dotvent, lors de leur nomination, désigner un représentant permanent, soumis aux meémes conditions et
obligations et qui encourt les meémes responsabilités que s'il était administrateur en son nom propre, sans
préjudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu'il représente.

En cas de vacance d'un ou plusieurs sieges d'administrateur, le Conseill d'Administration peut, entre deux
assemblées geénerales, procéder a des nominatons a titre provisoire dans les conditions prévues par l'article L.
225-24 du Code de commerce. L'administrateur nommeé en remplacement d'un autre exerce ses fonctions pout le
temps restant a courir du mandat de son prédecesseur.

Un salarie de la Société ne peut étre nommé administrateur que st son contrat de travail correspond a2 un emplot
effectif. Le nombre d'administrateurs liés a la Société par un contrat de travail ne peut dépasser le ters des

administrateurs en foncton.

Chaque administrateur doit étre propriétaire d’1 action,

Article 15, — Organisation du conseil

Le Conseil d'Administration élit parmi ses membres un Président qui est, a peine de nullité de la nomination, une
personne physique. Il détermine sa rémunération.
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Le Président est nommé pour une durée qui ne peut excéder celle de son mandat d'administrateur. Il est
reéligible. Le Conseil peut le révoquer a tout moment.

Nul ne peut étre nommé Président sl est age de plus de 70 ans. S1 le Prestdent en fonction vient a dépasser cet
age, 1l est réepute démissionnaire d'office.

Le Consetl peut egalement designer un ou deux vice-préstdents et un secrétaire qui peut étre choisi en dehors des
administrateurs et des actionnaires.

En cas d'absence du Président, la séance du Consell est présidée par le vice-président le plus age. A defaut, le
Conseil designe, parmi ses membres, le président de séance.

Article 16. — Délibérations du conseil

Le Consel d'Administration se réunit aussi souvent que l'intéret de la Société l'exige, sur la convocation de son
Président. Le Directeur Géneral, ou, lorsque le Conseil ne s'est pas réuni depuis plus de deux mois, un ters au
moins des administrateurs, peuvent demander au Président, qui est li¢ par cette demande, de convoquer le
Consell d'Admunistration sur un ordre du jour déterminé.

Les convocations sont faites par tous moyens et meme verbalement.
La reunion a lieu soit au siege social, soit en tout autre endroit indiqué dans la convocaton.

[.e Consell ne delibere valablement que st la moitté au motns des administrateurs sont présents. Les décisions
sont prises a la majornite des voix des membres présents ou représentes.

En cas de partage, la voix du Président de séance est prepondérante.

Il est tenu un registre de présence qui est signé par les admuinistrateurs participant a la séance du Consell tant en
leur nom personnel que comme mandataire.

Sont réputes presents pour le calcul du quorum et de la majonite, les admunistrateurs qui participent 2 la reunton
du Conseil par des moyens de visioconférence conformes a la réglementauon en vigueur.

Cette disposition n'est pas applicable pour l'adoption des décisions suivantes :

— arrete des comptes annuels, des comptes consolidés et établissement du rapport de gestion et du rapport sur la
gestion du groupe.

Les dehibérations du Consell d'Administration sont constatées dans des proces-verbaux établis conformément
aux disposioons légales en vigueur et signés du president de séance et d'au moins un administrateur. En cas
d'empéchement du président de séance, il est signé par deux administrateurs au moins.

Les coptes ou extraits de ces proces-verbaux sont certifiés par le Président du Consell d'Administration, le
Directeur Général, I'administrateur délégué temporairement dans les fonctions de Président ou un fondé de
pouvotrs habilité a cet effet.

Article 17. — Pouvoirs du conseil d'administration

Le Consel d'Admiunistration détermine les orientations de l'activité de 1a Société et veille a leur mise en oeuvre.
Sous réserve des pouvoirs expressément attribués par la lo1 aux assemblées d'actionnaires et dans la limite de
I'objet social, 1l se saisit de toute question intéressant la bonne marche de la Societé et regle par ses délibérations
les attaires qui la concernent.

Dans les rapports avec les ters, la Société est engagée meme par les actes du Consell d'Admunistration qui ne

relevent pas de l'objet social, 2 moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte dépasft cet objet ou qu'il ne
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pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise a
constituer cette preuve.

Le Consell dAdmunistration procede aux controles et vérifications qu'll juge opportuns. Chaque administrateur
peut se faire commumiquer tous les documents et informations nécessaires a 'accomplissement de sa mission.

Le Consell peut conférer a tous mandataires de son choix toutes delégations de pouvoirs dans la limite de ceux
qu'l tient de la lo1 et des présents statuts.

Il peut décider la création de comités chargés d'étudier les questions que lui-méme ou son président soumet,
pour avis a leur examen.

Article 18. — Pouvoirs du président du conseil d'administration

Le Président du Consell d'Administration organise et dinge les travaux du Conseil d'Administration, dont il rend

compte a I'Assemblée Générale. I] veille au bon fonctionnement des organes de la Société et s'assure, en
particulier, que les administrateurs sont en mesure de remplir leur mission.

Article 19. — Direction générale
1. Modalités d'exercice

La direction générale est assumée sous sa responsabilité, soit par le Président du Conseil d'Administration, soit
par une autre personne physique nommée par le Consel d'Admunistration et portant le titre de Directeur
Général.

I.e Consel d'Administration choisit entre ces deux modalités d'exercice de la direction genérale.

La deliberaton du Conseil relauve au choix de la modalité d'exercice de la direction générale est prise a la
majorité des administrateurs présents ou représentés. Les actionnaires et les tiers sont informés de ce choix dans
les conditions prévues par la réglementation en vigueur.

L'option retenue par le Conseil d'Administration est prise pour une durée de 6 ans. A 'expiration de ce délai, le
Consell doit a nouveau deliberer sur les modalités d'exercice de la direction générale. Le changement de la
modalite d'exercice de la direction générale n'entraine pas une modification des statuts.

2. Direction générale
Le Directeur Général est une personne physique choisie parmi les administrateurs ou non.
lLa durée des fonctions du Directeur General est déterminée par le Consell au moment de la nomination.

Cependant, st le Directeur Géneral est administrateur, la durée de ses fonctions ne peut excéder celle de son
mandat d'administrateur.

Nul ne peut étre nomme Directeur Géneral s'il est agé de plus de 70 ans. Lorsque le Directeur Général atteint la
himite d'age, U est répute démissionnaire d'office.

I.e Directeur Général est révocable a tout moment par le Consell d'Admiunistration. Si la révocation est décidée
sans juste motf, elle peut donner lieu 2 dommages-intérets, sauf lorsque le Directeur Général assume les
fonctions de Préstdent du Consetl d'Administration.

Le Directeur Geéneral est investu des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de la
Sociéte. Il exerce ses pouvoirs dans la limite de I'objet social et sous réserve de ceux que la loi attribue
expressement aux assemblées d'actionnaires et au Conseil d'Administration.
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Il represente la Société dans ses rapports avec les tiers. La Société est engagée méme par les actes du Directeur
General qui ne relevent pas de l'objet social, 2 moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte dépassait cet
objet ou qu'll ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts
suffise a constituer cette preuve.

LLe Consell d'Administration peut hmiter les pmuvﬂirs du Directeur Geéneéeral mais ces limitattons sont
inopposables aux tiers.

3. Directeurs Genéraux délegués

Sur proposition du Directeur Général, que cette fonction soit assumeée par le Président du Conselil
d'Administration ou par une autre personne, le Conseil d'administraton peut nommer une ou plusieurs
personnes physiques chargees d'assister le Directeur Général, avec le titre de Directeur Général délégué.

Le Consell d'Administration peut choisir les directeurs géneraux delégues parmi les admunistrateurs ou non et ne
peut pas en nommer plus de 5.

La limite d'age est fixée a 70 ans; lorsqu'un Directeur Général délégué atteint la limite d'age, il est réputé
démissionnaire d'office.

Les directeurs généraux delégues sont révocables a tout moment par le Conseil d'Administration, sur proposition
du Directeur Genéral. Si la révocation est décidée sans juste motf, elle peut donner lieu 2 dommages-intérets.

Lorsque le Directeur Général cesse ou est empéché d'exercer ses fonctons, les directeurs généraux délégués
conservent, sauf decision contraire du Consell, leurs fonctions et leurs attributions jusqu'a la nomination du
nouveau Directeur Général.

En accord avec le Directeur Geénéral, te Consell d'Administration détermine I'étendue et la durée des pouvoirs
conferes aux directeurs genéraux delégués. Les directeurs généraux délégués disposent a I'égard des tiers des
memes pouvolrs que le Directeur Géneéral.

Article 20. — Rémunération des dirigeants

1. L'Assemblée Générale peut allouer aux administrateurs a titre de jetons de présence, une somme fixe annuelle,
dont le montant est porté aux charges d'exploitation et reste maintenu jusqu'a décision contraire. Sa répartition
entre les administrateurs est déterminée par le Conseil d'Admitnistration.

2. le Consell dAdmunistration deétermine la rémunération du Président du Consell d'Administration, du
Directeur Géneral et des directeurs généraux délégués. Ces rémunérations peuvent étre fixes et/ou
proportionnelles.

3. Le Conseldl d'Administration peut également allouer pour les missions ou mandats confiés a des
admuinistrateurs des rémunerations exceptionnelles qui seront soumises a l'approbation de 'Assemblée Générale

Ordinaire.

Les admunistrateurs ne peuvent recevolr de la Sociéte aucune rémunération, permanente ou non, autre que celles
prévues dans les paragraphes précédents, sauf s'ils sont liés a la Société par un contrat de travail dans les
conditions autorisées par la loi.

Article 21. — Cumul des mandats

Une personne physique ne peut exercer simultanément plus de cinq mandats d'administrateur ou de membre de
Conseil de survetllance de sociétés anonymes ayant leur siége sur le territoire frangais.

Par dérogation a ces dispositions, ne sont pas pris en compte les mandats d'administrateur ou de membre du
Conseil de surveillance exercés par cette personne dans les sociétés controlées au SZ de l'article 1.. 233-16 du
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Code de commerce par la société dont elle est administrateur ou membre du Conseil de surveillance. Cette
dérogation s'applique également au mandat de Président du Consell d'Admunistration. Pour l'application des
dispositions limitant le cumul des mandats d'administrateur ou de membre du Consell de surveillance, les
mandats de gestion exercés dans des sociétés non cotées et controlées par une meme société ne comptent que
pour un scul mandat, dans la limite de cinq mandats détenus a ce titre.

Une personne physique ne peut exercer simultanément plus d'un mandat de directeur général ou de membre du
directoire ou de directeur genéral unique de soctétés anonymes ayant leur siege sur le territoire frangais. A titre
dérogatoire, un deuxteme mandat de direction peut étre detenu dans une sociéte controlée par la société dans
laquelie est exerce le premier mandat. Un autre mandat de direction peut etre exercé dans une société uerce, a
conditton que celle-ct ne soit pas cotée et que la personne intéressée n'exerce pas déja un mandat de direction
dans une société cotée.

Sans préjudice des dispositions précedentes, une meme personne physique ne peut exercer simultanement plus
de cing mandats de directeur general, de membre du directoire, de directeur géneral unique, d'administrateur ou
de membre du conseil de survetllance de societés anonymes ayant leur stege sur le territoire francats.

Par derogation a ces dispositions, ne sont pas pris en compte pour le calcul de ce plafond les mandats
d'administrateur ou de membre du Conseti de surveillance exercés par cette personne dans les sociétés controlées
au sens de l'article L. 233-16 du Code de commerce par la société dont elle est directeur général, membre du
directoire, directeur général unique, administrateur ou membre du Consetl de surveillance. Pour l'application de
ces dispositions, l'exercice de la direction générale par un admunistrateur est décomptée pour un seul mandat.

Toute personne physique qui se trouve en infraction avec les dispositions relatives au cumul doit se démettre de
'un de ses mandats dans les trois mois de sa nomination, ou du mandat en cause dans les trois mois de
I'événement ayant entrainé la disparition de I'une des conditions fixées par la loi en cas de dérogation. A
l'expiration de ce délai, la personne est démise d'office et dott restituer les rémunérations percues, sans que soit
remise en cause la validite des déliberations auxquelles elle a pris part.

Article 22. - Conventions réglementées

Toute convention intervenant directement ou par personne interposee entre la Société et son directeur general,
l'un de ses directeurs généraux délégués, I'un de ses admunistrateurs, 'un de ses actionnaires disposant dune
fracton des droits de vote supénieure a 10 % ou, s'il s'agit d'une société actionnaire, la société la contrdlant au
sens de larticle L. 233-3 du Code de commerce, doit étre soumise a l'autorisaton préalable du Conseil
d'Administration.

Il en est de méme des conventions auxquelles une des personnes précitées est indirectement intéressée et des
conventions intervenant entre la Société et une entreprise, si le directeur général, I'un des directeurs généraux
délégués ou l'un des administrateurs de la Société est propnétaire, associé indéfiniment responsable, gérant,
administrateur, membre du conseil de surveillance, ou, de fagcon générale, dinigeant de cette entreprise.

L'intéressé est tenu d'informer le Conseil des qu'il a connaissance d'une convention soumise a autotisation. Il ne
peut prendre part au vote sur l'autorisation sollicitée.

Ces conventions sont soumises a l'approbation de l'assemblée genérale des actionnaires dans les conditions
prévues par la loi.

Les dispositions qui précedent ne sont pas applicables aux conventions portant sur les opérations courantes de la
Société et conclues a des conditions normales.

Cependant, ces conventions sont communiquées par I'intéressé au Président du Conseil d'Administration. La
liste et l'objet desdites conventons sont communiqués par le Président aux membres du Conseil
d'Admnistration et aux Commuissaires aux Comptes, au plus tard le jour du conseil arrétant les comptes de
l'exercice ecoule. les actionnatres peuvent également obtenir communication de cette liste et de l'objet des
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Sont dispensées de communication les conventions qui, en raison de leur objet ou de leurs implications
financieres, ne sont significatives pour aucune des patties.

Il est interdit aux administrateurs autres que les personnes morales de contracter, sous quelque forme que ce soit,
des emprunts aupres de la Sociéte, de se faire consentir par elle un découvert, en compte courant ou autrement,
et de faire cautionner ou avaliser par elle leurs engagements envers les tiers.

L.a méme interdictton s'applique au directeur géneral, aux directeurs généraux délégués et aux représentants
permanents des personnes morales administrateurs. Elle s'applique également au conjoint, ascendants et
descendants des personnes visées au present article ainsi qu'a toute personne interposée.

Article 23. — Commissaires aux comptes

Le controle de la Société est effectué par un ou plusieurs Commissaires aux Comptes titulaires, nommés et
exercant leur mission conformément a la loL

Un ou plusieurs Commussaires aux Comptes suppléants appelés a remplacer le ou les ttulaires en cas de refus,
d'empechement, de démission ou de déces, sont nommés en meme temps que le ou les dtulaires pour la méme
duree.

Article 24. — Assemblées générales
Les assemblees géncrales sont convoquées et deliberent dans les conditions fixées par la loi.

Les decisions collectives des actionnatres sont prises en assemblées générales ordinaires, extraordinaires ou
speciales selon la nature des decisions qu'elles sont appelées a prendre.

Les assemblées speciales réunissent les titulaires d'actions d'une catégorie déterminée pour statuer sur toute
modification des droits des actions de cette catégorie.

Les délibérations des assemblees générales obligent tous les actionnaires, méme absents, dissidents ou incapables.

Article 25. — Convocation et lieu de réunion des assemblées générales

Les assemblees genérales sont convoquees soit par le Conseldl d'Administration, soit par les Commissaires aux
Comptes, soit par un mandataire désigné en justice dans les conditions prévues par la loi.

Les réunions ont lieu au siege social ou en tout autre endroit indiqué dans la convocation.

l.a convocation est effectuée quinze jours avant la date de 'assemblée soit par insertion d'un avis dans un journal
d'annonces legales du departement du lieu du siége social, soit par letire simple ou recommandée adressée a
chaque actionnaire. Dans le premier cas, chacun d'eux doit étre également convoqué par lettre simple ou, sur sa
demande et a ses frais, par lettre recommandée.

Cette convocation peut également etre transmise par un moyen électronique de télécommunication mis en
oeuvre dans les conditions de l'article 120-1 du décret du 23 mars 1967, a 'adresse indiquée par I'actionnaire.

l.orsque l'assemblée n'a pu délibérer faute de réunir le quorum requis, la deuxiéme assemblée et, le cas échéant, la
deuxieme assemblée prorogée, sont convoquées six jours au moins a l'avance dans les mémes formes que la
premiere assemblée. L'avis ou les lettres de convocation de cette deuxiéme assemblée reproduisent la date et
l'ordre du jour de la premiere. En cas d'ajournement de I'assemblée par décision de justce, le juge peut fixer un

délai différent.

Les avis et lettres de convocaton doivent mentonner les indications prévues par la loi.
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Article 26. - Ordre du jour

L'ordre du jour des assemblées est arreteé par l'auteur de la convocauon.

Un ou plusieurs actionnaires, representant au moins 3 % du capital social et agissant dans les conditions et délais
fixés par la loi, ont la faculte de requérir, par lettre recommandée avec demande d'avis de réception, I'inscription
a l'ordre du jour de l'assemblée de projets de résolutions.

Le comité d'entreprise peut également requérir I'inscription de projets de résolutions a l'ordre du jour des
assemblees.

L'assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas a 'ordre du jour. Elle peut cependant, en toutes
circonstances, révoquer un ou plusieurs administrateurs et procéder a leur remplacement.

Article 27. — Accés aux assemblées. Pouvoirs

Tout actionnaire a le droit d'assister aux assemblées générales et de participer aux déhibérations personnellement
ou par mandataire, sur simple justification de son idenuté, des lors que ses actions ont eté libérées des
versements exigibles.

Tout actionnaire ne peut se faire représenter que par son conjoint ou par un autre actionnatre ; a cet effet, le
mandataire doit justifier de son mandat.

Les représentants légaux d'actionnaires juridiquement incapables et les personnes physiques représentant des
personnes morales actionnaires prennent part aux assemblées, qu'ils solent actionnaires ou non.

Tout actionnatre peut voter par correspondance au moyen d'un formulaire établi et adressé a la Société selon les

conditions fixées par la loi et les reglements ; ce formulaire doit parvenir a la Société 3 jours avant la date de
I'assemblée pour étre pris en compte.

Tout acttonnaire peut également participer aux assemblées générales par visioconférence ou par tous moyens de
telécommunication dans les conditions fixées par les lots et reglements et qui seront mentionnés dans l'avis de
convocation.

Deux membres du comité d'entreprise, désignés par le comité dans les conditions fixées par la loi, peuvent

assister aux assemblées genérales. Ils dotvent, a leur demande, étre entendus lors de toutes les délibérations
requérant 'unanimité des actionnaires.

Article 28. -~ Droit de communication des actionnaires

Tout actionnaire a le droit d'obtenir communication des documents nécessaires pour hi permettre de statuer en
toute connaissance de cause sur la gestion et la marche de la Société.

La nature de ces documents et les conditions de leur envoil ou mise a djspﬂsitiﬂn sont déterminees par la loi et les

réglements.

Article 29. - Feuille de présence- Bureau - Proces-verbaux

Une feullle de présence, dioment émargée par les actionnaires présents et les mandataires et a laquelle sont
annexes les pouvolrs donnés a chague mandatatre, et le cas échéant les formulaires de vote par correspondance,
est certifiée exacte par le bureau de 'Assemblée.

Les Assemblees sont presidees par le President du Consetl d’Administration ou, en son absence, par un vice-
président ou par un administrateur spécialement délegué a cet effet par le Conseil. A défaut, 'Assemblée désigne

elle-meme son Président.
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Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux actionnaires, présents et acceptants, qui disposent, tant
par eux-memes que comme mandataires, du plus grand nombre de voix.

e bureau ains1 compose, désigne un secretaire qui peut ne pas étre actionnaire.

Les proces-verbaux sont dressés et les coples ou extraits des délibérations sont délivrés et cernfiés
conformément a la loi.

Article 30. — Assemblée générale ordinaire

'Assemblée Générale Ordinaire prend toutes les décisions exceédant les pouvoirs du Conseil d'Administration et
qui ne modifient pas les statuts.

Elle est réeunie au moins une fots par an, dans les délais légaux et réglementaires en vigueur, pour statuer sur les
comptes de l'exercice écoulé.

Elle ne dehbere valablement que st les actuonnaires presents, représentés ou ayant vote par correspondance
possedent au moins, sur premiere convocation, le cinquieme des actions ayant le droit de vote (les statuts
peuvent prevolr un quorum plus elevé lorsque la société ne fait pas appel public a I'épargne). Sur deuxieme
convocation, aucun quorum n'est requis.

Elle statue a la majonte des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés, y compris les
actionnaires ayant voté par correspondance.

Article 31. — Assemblée générale extraordinaire

L' Assemblee Geénerale Extraordinaire est seule habilitée a modifier les statuts dans toutes leurs dispositions ; elle
ne peut toutefois augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve des opérations résultant d'un

regroupement d'actions regulierement effectué.

Elle ne délibere valablement que st les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance
possedent au moins, sur premiere convocation, le quart et, sur deuxiéme convocation, le cinquieme des actions
ayant le droit de vote (les statuts peuvent prévoir des quorums plus élevés lorsque la société ne fait pas appel
public a I'epargne). A defaut de ce dernter quorum, la deuxieme assemblée peut étre prorogée a une date
postérieure de deux mois au plus a celle a laquelle elle avait été convoquée.

Elle statue a la majonité des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés, y compris
les actionnaires ayant voté par correspondance.

Article 32. — Assemblées spéciales

S'1 existe plusieurs catégories d'actions, aucune modification ne peut étre faite aux droits des actions d'une de ces
catégories, sans vote conforme d'une Assemblée Générale Extraordinaire ouverte a tous les actionnaires et, en
outre, sans vote également conforme d'une Assemblée Spéciale ouverte aux seuls propriétaires des actions de la
catégorie intéressée.

Les Assemblées Speciales ne déliberent valablement que si les actionnaires présents ou représentés possedent au
moins, sur premiére convocation, le tiers et, sur deuxieme convocation, le cinquiéme des actions de la catégorie
concernee (les statuts peuvent prevoir des quorums plus élevés).

Pour le reste, elles sont convoquees et deliberent dans les memes conditions que les Assemblées Générales

Extraordinaires sous réserve des dispositions particulieres applicables aux Assemblées de ttulaires d'actions a
dividende prioritaire sans droit de vote.
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Article 33. - Exercice social

Chaque exercice social a une durée d'une année, qui commence le 1¢ janvier et qui finit le 31 décembre de
chaque année.

Par exception, le premier exercice commencera le jour de I'immatriculation de la Societé au Registre du
commerce et des sociétés et se terminera le 31 déecembre 2008.

Article 34. — Inventaire. Comptes annuels
Il est tenu une comptabilité réguliere des opérations sociales, conformément a la low.

A la cloture de chaque exercice, le Consell d'Admuinistration dresse I'inventaire des divers éléments de l'acuf et du
passif existant a cette date.

Il dresse également le bilan décrivant les €léments actifs et passifs et faisant apparaitre de fagon distincte les
capitaux propres, le compte de résultat récapitulant les produits et les charges de I'exercice, ainsi que l'annexe
complétant et commentant lI'information donnée par le bilan et le compte de résultat.

Il est procédé, meme en cas d'absence ou d'nsuffisance du bénéfice, aux amortissements et provisions
necessatres. Le montant des engagements cautionnés, avalisés ou garantis est mentionné a la suite du bilan.

L.e Conseill dAdministratton établit un rapport de gestion contenant les indications fixées par la los.

Article 35. — Affectation et répartition des bénéfices

Le compte de résultat qui récapitule les produits et charges de l'exercice fait apparaitre par différence, apres
déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice de l'exercice.

Sur le bénéfice de l'exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, 1l est prélevé cinq pour cent au moins
pour constituer le fonds de réserve légale. Ce prélevement cesse d'etre obligatoire lorsque le fonds de réserve
atteint le dixteme du capital social.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de I'exercice diminué des pertes antérieures et des sommes a
porter en réserve, en application de la lo1 et des statuts, et augmenté du report béneficiaire,

Sur ce bénéfice, 'Assemblée Générale peut prélever toutes sommes qu'elle juge a propos d'aftecter a la dotation
de tous fonds de réserves facultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou de reporter a nouveau.

Le solde, s'il en existe, est réparti par I'Assemblée entre tous les actionnaires proportionnellement au nombre
d'actions appartenant a chacun d'eux.

En outre, 'Assemblée Générale peut décider la muse en distribution de sommes prélevées sur les reserves dont
elle a la disposition, en indiquant expressément les postes de réserves sur lesquels les prelevements sont
effectués. Toutefots, les dividendes sont prélevés par priorité sur les bénéfices de l'exercice.

Hors le cas de réduction du capital, aucune distribution ne peut etre faite aux actuonnaires lorsque les capitaux
vropres sont ou deviendratent a la suite de celle-ci, inférieurs au montant du capital augmente des réserves que la
ol ou les statuts ne permettent pas de distribuer. L'écart de réévaluation n'est pas distribuable. 1l peut etre
Incorpore en tout ou partie au capital.

.es pertes, s'1l en existe, sont apres 1'a | e emblé enérale, es 2 ,
] t "l 1St nt apres 'approbation des comptes par I'Assemblée Générale. reportées a nouveau
pour étre imputées sur les bénéfices des exercices ultérieurs jusqu'a extinction.
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Article 36. — Paiement des dividendes. Acomptes

Lorsqu'un bilan établi au cours ou a la fin de F'exercice et certifié par un Commuissaire aux Comptes fait apparaitre
que la Sociéte, depuss la cloture de l'exercice précédent, aprés constitution des amortissements et provisions
nécessaires et déduction faite s'il y a lieu des pertes antérieures ainsi que des sommes a porter en réserve, en
application de la lo1 ou des statuts, a réalise un bénefice, il peut étre distribué des acomptes sur dividende avant
I'approbation des comptes de l'exercice. Le montant de ces acomptes ne peut excéder le montant du bénéfice

ainsi defini.

I.'Assemblee Génerale peut accorder aux actionnaires pour tout ou partie du dividende mis en distmbution ou
des acomptes sur dividende, une option entre le paiement du dividende en numéraire ou en actions dans les
conditions légales.

Les modalites de mise en paiement des dividendes en numéraire sont fixées par 'Assemblée Générale, ou a
défaut par le Conseil d'Administration.

La mise en patement des dividendes en numéraire doit avotr lieu dans un délat maximal de neuf mois apres la
cloture de l'exercice, sauf prolongation de ce delai par autorisation de justice.

Aucune répétition de dividende ne peut étre exigée des actionnaires sauf lorsque la distribution a été effectuée en
violation des dispositions legales et que la Société établit que les bénéficiaires avaient connaissance du caractére
irrégulier de cette distribution au moment de celle-c1 ou ne pouvalent l'ignorer compte tenu des circonstances. Le
cas échéant, I'action en répétition est prescrite trois ans apres la mise en paiement de ces dividendes.

Les dividendes non réclamés dans les cinq ans de leur mise en palement sont prescrits.

Article 37. — Capitaux propres inférieurs a la moitié du capital social

S1, du fait des pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la Société deviennent
inférieurs a la mottue du capital social, le Consell d'Admunistration est tenu, dans les quatre mois qui suivent
I'approbation des comptes ayant fait apparaitre ces pertes, de convoquer I'Assemblée Générale Extraordinaire
des actionnaires, a I'effet de décider s'il y a lieu a dissolution anticipée de la Société.

51 la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit étre, sous réserve des dispositions légales relauves au capital
minimum dans les sociétés anonymes, et dans le délai fixé par la loi, réduit d'un montant égal a celu des pertes
qui n'ont pu étre imputées sur les réserves si1, dans ce délai, les capitaux propres ne sont pas redevenus au moins
egaux a la moitie du capital social.

Dans tous les cas, la décision de I'Assemblée Générale doit étre publiée dans les conditions légales et
réglementaires.

En cas d'inobservation de ces prescriptions, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la Société. Il
en est de meme si I'Assemblée n'a pu délibérer valablement,

Toutefois, le Tribunal ne peut prononcer la dissolution si, au jour ou 1l statue sur le fond, la régularisation a eu
lieu.
Article 38. — Transformation de la société

La Sociéte peut se transformer en société d'une autre forme si, au moment de la transformation, elle a au moins
deux ans d'existence et si elle a etablt et fait approuver par les actionnaires le bilan de ses deux premiers exercices.

La décision de transtormation est prise sur le rapport des Commissaires aux Comptes de la Société, lequel dott
attester que les capitaux propres sont au Mo1ns €gaux au Cﬂpitﬂl social.

L

16




La transformation en société en nom collectif necessite Yaccord de tous les associés. En ce cas, les conditions
prévues ci-dessus ne sont pas exigibles,

l.a transformation en société en commandite simple ou par actions est décidée dans les conditions prévues pour
la modification des statuts et avec l'accord de tous les associés qui acceptent d'étre commandités.

La transformation en société a responsabilité limitée est décidée dans les conditions prevues pour la modification
des statuts des societes de cette forme.

La transformation en société par actions simphfiée est décidée a I'unanimité des actionnaires.

Article 39. — Dissolution — Liquidation

Sous reéserve des cas de dissolution judiciaire prévus par la loi, la dissoluuon de la Société intervient a I'expiration
du terme fixé par les statuts ou par décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires.

Un ou plusteurs hiquidateurs sont alors nommés par 'Assemblée Générale Extraordinaire aux conditions de
quorum et de majorité prévues pour les Assemblées Générales Ordinaires.

Le liquidateur represente la Societé. Il est investi des pouvoirs les plus etendus pour réaliser I'actf, méme a
I'amiable. Il est habilité a payer les créanciers et répartir le solde disponible.

L'Assemblée Générale des actionnaires peut l'autonser a continuer les affaires en cours ou 2 en engager de
nouvelles pour les besoins de la hquidation.

Le partage de l'actif net subsistant aprés remboursement du nominal des actuons est effectué entre les
actionnaires dans les memes proportions que leur participation au capital.

En cas de réunion de toutes les actions en une seule main, la dissolution de la Société, soit par déciston judiciaire
a la demande d'un ters, soit par déclaration au greffe du Tribunal de commerce faite par 'actionnaire unique,
entraine la transmission universelle du patrimoine, sans qu'll y ait lieu a liquidation. Ces dispositions ne sont pas
applicables si I'actionnaire unique est une personne physique.

Article 40. — Contestations
Toutes les contestations qui pourratent s'élever pendant la durée de la Société ou lors de sa hiquidation soit entre

la Societe et les actionnatres ou les administrateurs, soit entre les actionnaires eux-mémes, concernant les affaires
soclales, seront jugees conformement a la lo1 et soumises a la juridiction des tribunaux compétents.

a1t 2 Nosy le Sec,
Le 17 novembrg-2008,

n 8 Griginau

/

Monsieur Jacques BOUTHIER Monsieur Patrick BOUTHIER

Monsieur Michel LAPIERRE Mortsteur Cyril NIVAULT
pour la societe CATALOGNE PARTICIPATIONS
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onsieur Jean Marc GALILUCI

Monsteur Joffray COTTIN

Mademoiselle Jacquehine APOUX

Madame Samia SEBTTI
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ANNEXE 1

TRAITE D’APPORT
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TRAITE D’APPORT

ENTRE :

- Monsieur Jacques BOUTHIER, né le 10 mars 1947 a PARIS (75010) de nationalité francaise,
demeurant 96 Quater, rue des Berthauds - 93310 ROSNY SOUS BOIS,

- la societe CATALOGNE PARTICIPATIONS, société par actions simplifiée au capital de 23
802 465,00 Euros, inscrite au RCS de Pans sous le n® B 308 396 993, dont le siége social est 11,
place des 5 Martyrs du Lycée Buffon - 75014 PARIS, agissant poursuites et diligences de son
representant légal en exercice, Monsieur Michel LAPIERRE, domicilié en cette qualité audit
slege,

- Monsteur Patick BOUTHIER, ne le 28 aohat 1950 a PARIS (75010) de nadonalité francaise,
demeurant 518, avenue du Danemark - 06190 ROQUEBRUNE CAP MARTIN,

- Monsieur Jean Marc GALLUCI, né le 22 juin 1960 a PARIS, de nationalité francaise,
demeurant Carrer Tamarit N2D - 08850 GAVA MAR (Espagne),

- Mademoiselle Jacqueline APOUX| née le 25 juin 1956 a PARIS, de nationalité francaise,
demeurant 23, allée de Bouvines - 93320 PAVILLON SOUS BOIS,

- Monsteur Cynl NIVAULT, n¢ le 14 octobre 1966, a NOGENT SUR MARNE (94), de
nationalité francaise, demeurant 15, rue Danton - 94270 LE KREMLIN-BICETRE,

- Monsteur Joftray COTTIN, ne le 29 décembre 1977 a PARIS, de natonalité francaise,
demeurant 217, Rue de Meaux - 93410 VAUJOURS,

- Madame Samia SEBTI, née le 3 mai 1962 2 BONDY (93), de nationalité francaise, demeurant
165, avenue Roger Salengro - 93290 TREMBILAY EN FRANCE

Cr-apres dénommes « les Apportenrs »,

ET

La sociéte ASSU 2000 PARTICIPATIONS, société en cours de constitution, dont le siége social sera
fixe 42, avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, représentée par Monsieur Jacques BOUTHIER,
agissant au nom des fondateurs de la Sociéte,

Ci-apres dénommeée « /o Soctété »

PREALABLEMENT AUX CONVENTIONS OBJET DES PRESENTES, EXPOSENT CE
QUI SUIT

[1 a eté decidé de constituer une societe anonyme ayant les caractéristiques suivantes :

Deénominaton : ASSU 2000 PARTICIPATIONS
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Objet : Toute prise de participation et tous placements de capitaux dans d'autres entreprises existantes
ou a créer sous quelle que forme que ce soit, et notamment par voie d'apport, d'achat de souscription
d'actions, de parts sociales, titres ou droits sociaux, de commandite, de création en sociétés, de fusion,
d'alliances, d'associations en participation ou autrement; la propriété, la mise en valeur et le
developpement de ces participations ou placements.

Durée : 99 ans

Siege : 42, avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC

Capital : 125.500.000 Euros divisé en 125.500.000 actions de 1 Euro chacune, dont la totalite

représente I'apport, objet du présent acte.

CECI EXPOSE, IL EST ARRETE ET CONVENU CE QUI SUIT :

Article 1 — Nature des apports

¢ Monsieur Jacques BOUTHIER apporte a la Société les 1.865.052 actions qu’il dédent dans le
capital de la société dénommée ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350
€ dont le siege social est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de
BOBIGNY sous le n® 305 362 162, pour :

- se les étre vues attribuces a hauteur de 1.967 actions lors de la consutution de la Société
ASSURANCES 2000,

- se les etre vues attribuées a hauteur de 500 actons, en contrepartie de sa souscription en
numeraire, lors de I'augmentation du capital de la sociéte ASSURANCES 2000 décidée par
I’Assemblee generale du 14 déecembre 1984,

- se les etre vues attribuées a hauteur de 17.269 actions, lors de 'augmentation du capital de la
soctété ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I’Assemblée générale
du 2 novembre 1989,

- se les etre vues attribuees a hauteur de 967.064 actions, lors de I"augmentation du capital de la
societe ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, et la division du nominal des
actions décidee par ’Assemblée generale du 30 juin 2000,

- se les etre vues attribuées a hauteur de 878.252 actions, lors de 'augmentation du capital de la
societe ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I'Assemblée générale
du 29 juin 2007,

e la société CATALOGNE PARTICIPATIONS apporte a la Société les 210.735 actons
qu’elle detient dans le capital de la société dénommeée ASSURANCES 2000, société anonyme au
capital de 21.007.350 € dont le siége social est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE
SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous le n° 305 362 162, pour :

- se les etre vues attribuees a hauteur de 2.230 actions, en contrepartie de sa souscription en
numeraire, lors de 'augmentation du capital de la société ASSURANCES 2000 décidée par
I’Assemblee générale du 15 mai1 2000,

- se les étre vues attribuées a hauteur de 109.270 actions, lors de 'augmentation du capital de la
societe ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, et la division du nominal des
actions decidee par 'Assemblée générale du 30 juin 20006,

- se les ctre vues attribuees a hauteur de 99.235 actions, lors de 'augmentation du capital de la
societe ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par ’Assemblée générale
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Monsieur Patrick BOUTHIER apporte a la Société les 14.931 actions qu’il détient dans le
capital de la société denommeée ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350
€ dont le siége social est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de
BOBIGNY sous le n® 305 362 162, pour :

se les etre vues attribuées a hauteur de 10 actions lors de la constitution de la Société
ASSURANCES 2000,

se les étre vues attribuees a hauteur de 70 actions, lors de 'augmentadon du capital de la societé
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par 'Assemblée générale du 2
novembre 1989,

les avoir acquises de Monsieur Michel BOUTHIER a hauteur de 70 actions le 17 juiller 1995,

se les etre vues attribuées a hauteur de 7.350 actions, lors de I'augmentation du capital de la
socicte ASSURANCES 2000 par incorporaton de réserves, et la division du nominal des
actions décidee par I’Assemblée geénerale du 30 juin 2000,

se les etre vues attribuées a hauteur de 6.675 actions, lors de I'augmentation du capital de la
sociecté¢ ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I’Assemblée générale
du 29 juin 2007,

les avolr acquises de Monsieur Didier MARGUENOT a hauteur de 756 actions le 28 juin 2008.

Monsieur Jean-Marc GALLUCI apporte a la Société les 7.560 actdons qu’il détient dans le
capital de la société dénommee ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350
€ dont le siége social est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de
BOBIGNY sous le n® 305 362 162, pout :

les avoir acquises de Monsieur Jean-Pierre TSCHIEMBER a hauteur de 10 actions le 30 juin
1980,

se les etre vues attribuées a hauteur de 70 actions, lors de 'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par 'Assemblée générale du 2
novembre 1989,

se les etre vues attribuces a hauteur de 3.920 actions, lors de 'augmentation du capital de la
societe ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, et la division du nominal des
actions decidee par 'Assemblée genérale du 30 juin 20006,

se les etre vues attribuées a hauteur de 3.560 actons, lors de 'augmentation du capital de la
sociéte ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par ’Assemblée générale
du 29 juin 2007,

Madame Jacqueline APOUX apporte a la Societé les 1.151 actons qu’elle deuent dans le
capital de la société déenommeée ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350
€ dont le siége social est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de
BOBIGNY sous le n® 305 362 162, pour :

les avolr acquises de Monsieur Richard GASSION a hauteur de 8 actions le 29 mai 1992,

se les etre vues attribuées a hauteur de 392 actions, lors de Paugmentaton du capital de la
societe ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, et la division du nominal des
actions décidée par PAssemblée genérale du 30 juin 20006,

se les etre vues attribuées a hauteur de 356 actions, lors de I'augmentation du capital de la
societe ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, decidée par 'Assemblée générale
du 29 juin 2007,

les avoir acquises de Monsieur Michel BOUTHIER a hauteur de 395 actions le 28 juin 2008.

Monsieur Cyril NIVAULT apporte a la Société les 395 actions qu’il détient dans le capital de
la societé denommée ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont le

siege social est 40, Avenue de Bobigny — 93130 ISY LE SEC, mscrite au RCS d
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BOBIGNY sous le n® 305 362 162, pour les avoir acquises de Monsieur Michel BOUTHIER le
28 juin 2008.

Monsieur Jofftay COTTIN apporte a la Société les 155 actions qu’il détient dans le capital de
la société dénommée ASSURANCES 2000, sociéteé anonyme au capital de 21.007.350 € dont le
siege social est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de
BOBIGNY sous le n® 305 362 162, pour les avoir acquises de Monsieur Michel BOUTHIER le
28 juin 2008.

Madame Samia SEBTI apporte a la Société les 756 actions qu’elle dédent dans le capital de la
societé dénommée ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont le
siege social est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de
BOBIGNY sous le n® 305 362 162, pour les avoir acquises de Monsieur Luigi CALVI le 28 juin
2008. |

Article 2 — Rémunération des apports

Les apports qui precedent seront consentis et acceptés moyennant l'artribution a chacun des apporteurs
du nombre d’actions suivants :

e Monsieur Jacques BOUTHIER 111.420.063 actions d'un montant nominal de 1 Euro
chacune, entierement liberees,

¢ la sociétée CATALOGNE PARTICIPATIONS, 12.589.518 actions d'un montant nominal
de 1 Euro chacune, entierement libérées,

e Monsieur Patnck BOUTHIER, 891.993 actuons d'un montant nominal de 1 Euro chacune,
entierement libérées,

e Monsieur Jean Marc GALLUCI, 451.642 actions d'un montant nominal de 1 Euro
chacune, entterement libérées,

o Mademoiselle Jacqueline APOUX|, 68.762 actions d'un montant nominal de 1 Euro
chacune, entierement libérées,

e Monsieur Cynil NIVAULT, 23.598 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune,
entierement libérées,

o Monsteur Jotfray COTTIN, 9.260 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune,
entierement libérées,

¢ Madame Samia SEBTI, 45.164 actons d'un montant nominal de 1 Euro chacune,
entierement hbérées.

Etant ici précisé que les apports ainsi consentis représentant 100 % du capital social et des droits de

vote de la Sociéte ASSURANCES 2000, valorisés a la somme globale de 125.500.000 Euros.

Article 3 — Condition suspensive

La présente convention ne deviendra définitive qu'a I'instant de la constitution définitive de la société.
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A défaut de constitution définitive de la société d'ici le 31 décembre 2008 au plus tard, la présente
convention sera considerée comme nulle et non avenue, sans qu'l y ait heu a paiement d'aucune
indemnité de part et d'autre.

Article 4 — Déclarations fiscales

- concernant les droits d’enregistrement ;

LLes apporteurs s’engagent a conserver pendant une durée de TROIS (3) ans les titres recus en
réemunération de leurs apports ; ils sollicitent en conséquence Vexonération du droit fixe.

- concernant les plus-values :

Ces apports sont placés sous le régime du sursis d'impositon des plus values prévu par les articles 150-
0 B et 150-0 D bis du Code Géneral des Impots.

Artcle 5 — Frais

Les frais, droits et honoraires des présentes et ceux qui en seront la suite ou la conséquence seront
supportés par la société.

Article 6 — Election de domicile

Pour I'exécution des présentes et de leurs suites, les parties font élection de domicile en leur domicile
respectif indique en tete des présentes.

Fait a Noisy le Sec,

Le 31 octobre 20
En 8 onginaux

Monsieur Jacques BOUTHIER

_ e

Monsteur Michel LAPIERRE pour la societe CATALOGNE PARTICIPATIONS

Monsieur Patnck BOUTHIER

Monsieur Jean Marc GALLUCI
—



Jacqueline APOUX

Mademoise

Monsieur Cynl NIVAULT

!...

Monsteur Joffray COTTIN

Madame Samia SEBTI
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ASSU 2000 PARTICIPATIONS

42, avenue de Bobigny
93130 NOISY LE SEC

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX APPORTS
SUR LA VALEUR DES APPORTS DEVANT ETRE CONSENTIS
A LA SOCIETE ASSU 2000 PARTICIPATIONS

Cabinet PERON La Compagnie des Comptes
Jean Francois PERON Béatrice DEVEAUX
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Cabinet PERON La Compagnie des Comptes

Jean Frangois PERON Béatrice DEVEAUX
1 rue de Rome 47 rue de I'Université
93561 ROSNY SOUS BOIS CEDEX 93160 NOISY LE GRAND

Mesdames, Messieurs les membres fondateurs,

En execution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de
Commerce de BOBIGNY en date du 24 septembre 2008 dans le cadre de l'opération d'apport de titres de ia
SA ASSURANCES 2000 a la SA ASSU 2000 PARTICIPATIONS, nous avons établi le present rapport prévu a
Farticle L225-147 du Code de Commerce.

L'actif net apporté a eté arrété dans le projet de traité d'apport du 31 octobre 2008 signé par
Monsieur Jacques BOUTHIER, M. Michel LAPIERRE, représentant de la société CATALOGNE
PARTICIPATIONS, Mademoiselle Jacqueling APOUX, Monsieur Cyril NIVAULT et Madame Samia SEBTI.

I nous appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n'est pas surévaluée. A cet
effet, nous avons effectué nos diligences selon les normes de ia Compagnie Nationale des Commissaires aux
Comptes applicables a cette mission. Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a
apprecier la valeur des apports, a s'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et a vérifier qu'elle correspond au
moins a la valeur au nominal des actions & émettre par la société bénéficiaire augmentee de la prime d’apport.

A aucun moment, nous ne nous sommes trouvés dans I'un des cas d’'incompatibilité, d'interdiction ou de
déchéance prévus par loi.

Nous avons I'honneur de vous présenter notre rapport selon le plan suivant :

1. PRESENTATION DE L'OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS ..ot 3
1.1. Caractéristiques des personnes CoONCErMEES...........oovv oo 3
1.1.1.  La société dont les titres Sont @PPOIES.........oov oo 3
11,2, LS APPOITOUIS ... 3
1.1.3.  La sociéte bénéficiaire des @PPOIS ..........c.oeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeo 3
1.2, L'OPeration @NVISAGEE ..............c.oouiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 4
1.3. Description et évaluation des appoms .........ccooovoir oo 4
1.4. Remunération des apports et augmentation de capital .............o.oooooo .6
1.5. Condition SUSPENSIVE ..........ooiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 6
1.6. Declarations fISCAIES ...............oiovimeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 6
2. DILIGENCES EFFECTUEES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS ... 7
2.1. Diligences aCCoOmMPli@S........ccoouii oo 7
2.2. Appréciation de la valeur des apportS ..o 8
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3. CONCLUSION ..o e 9
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1. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

1.1. Caracteristiques des personnes concernées

1.1.1. La societe dont les titres sont apportés

L'operation d'apport concerne les titres de la société ASSURANCE 2000, société anonyme au capital de
21 007 350 euros.

Son siege social est situé 40 avenue de Bobigny a Noisy le Sec (93130).
La société a pour objet :

Societe de courtage d'assurances a I'enseigne « ASSU 2000 ». La création, I'acquisition ou I'exploitation de
tout autre fonds ou établissement de méme nature.

Et genéralement, toutes opérations industrielles, commerciales ou financiéres, mobilieres ou immaobilicres

pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet social ou susceptibles d’en faciliter I'extension ou le
développement.

1.1.2. Les apporteurs

L'operation envisagée concerne :

Monsieur Jacques BOUTHIER, né le 10 mars 1947 a PARIS (75010) de nationalité francaise,
demeurant 96 Quater, rue des Berthauds - 93310 ROSNY SOUS BOIS,

la societé CATALOGNE PARTICIPATIONS, société par actions simplifiée au capital de
23 802 465,00 Euros, inscrite au RCS de Paris sous le n° B 308 396 993, dont e siege social est
11, place des 5 Martyrs du Lycée Buffon - 75014 PARIS, agissant poursuites et diligences de son
representant légal en exercice, Monsieur Michel LAPIERRE, domicilié en cette qualité audit siége,

- Monsieur Patrick BOUTHIER, né le 28 ao(t 1950 a PARIS (75010) de nationalité francaise, demeurant
918, avenue du Danemark - 06190 ROQUEBRUNE CAP MARTIN,

Monsieur Jean Marc GALLUCI, né le 22 juin 1960 a PARIS, de nationalité frangaise, demeurant
Carrer Tamarit N2D - 08850 GAVA MAR (Espagne),

Mademoiselle Jacqueline APOUX, née le 25 juin 1956 a PARIS, de nationalité francaise, demeurant
23, allee de Bouvines - 93320 PAVILLON SOUS BOIS,

- Monsieur Cyril NIVAULT, né le 14 octobre 1966, 8 NOGENT SUR MARNE (94), de nationalité
frangaise, demeurant 15, rue Danton - 94270 LE KREMLIN-BICETRE,

Monsieur Joffray COTTIN, né le 29 décembre 1977 & PARIS, de nationalité frangaise, demeurant
217, Rue de Meaux - 93410 VAUJOURS,

- Madame Samia SEBTI, née le 3 mai 1962 a BONDY (93), de nationalité francaise, demeurant
165, avenue Roger Salengro - 93290 TREMBLAY EN FRANCE

1.1.3. La société bénéficiaire des apports

La societe ASSU 2000 PARTICIPATIONS, société en cours de constitution, dont le siege social sera fixé

42, avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, représentée par Monsieur Jacques BOUTHIER, agissant au
nom des fondateurs de la Société,
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1.2. L'opeération envisagée

Les Apporteurs sont propriétaires d'actions de la SA ASSURANCES 2000.

Dans ie cadre de la réorganisation d'un groupe, il a été projeté que leurs actions seront apportées a la société,
en cours de formation, ASSU 2000 PARTICIPATIONS.

La Société aura notamment pour objet :

= Toute prise de participation et tous placements de capitaux dans d'autres entreprises existantes ou a créer
sous quelle que forme que ce soit, et notamment par voie d'apport, d'achat de souscription d'actions, de
parts sociales, titres ou droits sociaux, de commandite, de création en sociétés, de fusion, d'alliances,
d'associations en participation ou gutrement ; la propriété, la mise en valeur et le développement de ces
participations ou placements, notamment par apport d'affaires a ses filiales :

= L'exploitation directe ou indirecte de tous fonds de commerce ;
* Toutes opérations industrielles, commerciales, financiéres, civiles, mobiliéres ou immobilieres, pouvant se

rattacher directement ou indirectement a l'objet social ou & tout objet similaire ou connexe.

1.3. Description et évaluation des apports

Aux termes du projet de traité d’apport du 31 octobre 2008, il est convenu que :

* Monsieur Jacques BOUTHIER apporte a la Société les 1.865.052 actions qu'il détient dans le capital de
la societe denommeée ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont le siége
social est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous ie
n° 305 362 162, pour :

- seles étre vues attribuées a hauteur de 1.967 actions lors de la constitution de la Société ASSURANCES
2000,

- seles étre vues attribuées a hauteur de 500 actions, en contrepartie de sa souscription en numeéraire, lors
de I'augmentation du capital de la société ASSURANCES 2000 décidée par I'Assembleée générale du
14 décembre 1984,
se les étre vues attribuées a hauteur de 17.269 actions, lors de I'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I'Assemblée generale du 2 novembre
1989,

- se les etre vues attribuées a hauteur de 967.064 actions, lors de I'augmentation du capital de la sociéte
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, et la division du nominal des actions décidée par
I'Assemblée générale du 30 juin 2006,
se les étre vues attribuées a hauteur de 878.252 actions, lors de 'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I'’Assemblée genérale du 29 juin 2007,

* lasociete CATALOGNE PARTICIPATIONS apporte a la Société les 210.735 actions qu’elle détient dans
le capital de la sociéte denommée ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont
le siege social est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous le
n°® 305 362 162, pour :

- se les etre vues attribuées a hauteur de 2.230 actions, en contrepartie de sa souscription en numeéraire,
lors de I'augmentation du capital de la société ASSURANCES 2000 décidée par 'Assemblee générale du
15 mai 2000,
se les etre vues attribuées & hauteur de 109.270 actions, lors de I'augmentation du capital de la societe
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, et la division du nominal des actions décidée par
I'Assemblée générale du 30 juin 2006,
se les étre vues attribuées a hauteur de 99.235 actions, lors de faugmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I'Assemblée génerale du 29 juin 2007,

L

Apport de titres a la SA ASSU 2000 PARTICIPATIONS ~ Rapport des Commissaires aux apports -~ Page 4



Monsieur Patrick BOUTHIER apporte a la Société les 14.931 actions qu'il détient dans le capital de la
societe denommee ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont le siege social
est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous le n° 305
362 162, pour :

se les étre vues attribuées a hauteur de 10 actions lors de la constitution de la Société ASSURANCES
2000,

se les étre vues attribuées a hauteur de 70 actions, lors de {'augmentation du capital de la sociéte
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I'Assemblée génerale du 2 novembre
1989,

les avoir acquises de Monsieur Michel BOUTHIER a hauteur de 70 actions le 1% juillet 1995,

se les etre vues attribuees a hauteur de 7.350 actions, lors de |'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, et 1a division du nominal des actions décidée par
I'’Assembieée générale du 30 juin 2006,

se les étre vues attribuées a hauteur de 6.675 actions, lors de I'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I'Assemblée générale du 29 juin 2007,

les avoir acquises de Monsieur Didier MARGUENOT a hauteur de 756 actions le 28 juin 2008,

Monsieur Jean-Marc GALLUCI apporte a la Société les 7.560 actions qu'il détient dans le capital de |a
societ€ denommeée ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont le siege social
est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous le n° 305
362 162, pour :

les avoir acquises de Monsieur Jean-Pierre TSCHIEMBER a hauteur de 10 actions le 30 juin 1986,

se les étre vues atlribuées & hauteur de 70 actions, lors de 'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I'Assemblée géneérale du 2 novembre
1989,

se les etre vues attribuées a hauteur de 3.920 actions, lors de I'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, et la division du nominal des actions décidée par
I’Assemblée générale du 30 juin 20086,

se les étre vues altribuées a hauteur de 3.560 actions, lors de I'augmentation du capital de ta sociéte
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I’Assemblée génerale du 29 juin 2007,

Madame Jacqueline APOUX apporte a la Société les 1.151 actions qu'elle detient dans le capital de la
soctete denommeée ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont le siege social
est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous le n° 305
362 162, pour :

les avoir acquises de Monsieur Richard GASSION a hauteur de 8 actions le 29 mai 1992,

se les étre vues attribuées a hauteur de 392 actions, lors de !'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, et la division du nominal des actions décidée par
I’Assemblée générale du 30 juin 2006,

se les étre vues attribuées a hauteur de 356 actions, lors de I'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I'Assemblée generale du 29 juin 2007,

les avoir acquises de Monsieur Michel BOUTHIER a hauteur de 395 actions le 28 juin 2008.

Monsieur Cyril NIVAULT apporte a la Société les 395 actions qu'il détient dans le capital de la société
dénommee ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont le siege social est 40,
Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous le n® 305 362 162,
pour les avoir acquises de Monsieur Michel BOUTHIER le 28 juin 2008,

Monsieur Joffray COTTIN apporte a la Société les 155 actions qu'il détient dans le capital de la société
denommee ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont le siege social est 40,
Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous le n® 305 362 162,
pour les avoir acquises de Monsieur Michel BOUTHIER le 28 juin 2008.

Madame Samia SEBTI apporte a la Société les 756 actions qu’elle détient dans le capital de la sociéte
denommée ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont le siege social est 40,
Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous le n® 305 362 162,
pour les avoir acquises de Monsieur Luigi CALVI le 28 juin 2008,

[)
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1.4. Remunération des apports et augmentation de capita)

Les apports qui précedent seront consentis et acceptés moyennant I'attribution a chacun des apporteurs gdu
nombre d'actions suivants :

e Monsieur Jacques BOUTHIER 111.420.063 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entierement
libérées,

 lasocieté CATALOGNE PARTICIPATIONS, 12.589.518 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune,
entierement libérées,

e Monsieur Patrick BOUTHIER, 891.993 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entierement
libérées,

» Monsieur Jean Marc GALLUCI, 451.642 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entierement
libérees,

« Mademoiselle Jacqueline APOUX, 68.762 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entierement
libérees,

* Monsieur Cyril NIVAULT, 23.598 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entiérement libérées,

* Monsieur Joffray COTTIN, 9.260 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entiérement libérées,

e Madame Samia SEBTI, 45.164 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entierement libérées.

Les apports consentis par les Apporteurs représentent ainsi 100 % du capital social et des droits de vote de la
Societe ASSURANCES 2000, valorisés a la somme globale de 125.500.000 Euros.

1.5. Condition suspensive

La présente convention ne deviendra définitive qu'a I'instant de Ia constitution définitive de la Société.
A défaut de constitution définitive de la Société d'ici le 31 décembre 2008 au plus tard, fa présente opération

sera consideree comme nulle et non avenue, sans qu'il y ait liev a paiement d'aucune indemnité de part et
d'autre.

1.6. Déclarations fiscales

concernant les droits d’enregistrement :

Les apporteurs s’engagent & conserver pendant une durée de TROIS (3) ans les titres recus en rémunération
de leurs apports ; ils sollicitent en conséquence I'exonération du droit fixe.

concernant les plus-values :

Ces apports sont placés sous le régime du sursis d'imposition des plus values prévu par les articles 150-0 B et
150-0 D bis du Code Général des Impdts.

-l, 5T)
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2, DILIGENCES EFFECTUEES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

2.1. Diligences accomplies

Nous avons effectue les diligences que nous avons estimé nécessaires d'aprés les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes pour :

vérifier |la réalité des apports
analyser les valeurs individuelles proposées dans le projet de traité d'apport
apprecier la valeur des apports pris dans leur ensemble,

vérifier jusqu'a la date d'émission du présent rapport I'absence de faits ou d’événements susceptibles
de remettre en cause {a valeut des apports.

Nous avons en particulier :

A

pris connaissance des societés participant a l'opération, de leurs activités et de leurs perspectives ;

rencontre le dirigeant et les responsables de I'opération qui nous ont exposé I'économie genérale de
I'opération ;

visiteé les locaux situés 40 et 42 avenue de Bobigny a NOISY LE SEC :
visite I'agence parisienne de la rue Belgrand ;
pris connaissance de certains aspects de 'organisation des sociétés participant a I'opération ;

pris connaissance et effectué un examen analytique des comptes consolidés et sociaux du dernier
exercice clos le 31 decembre 2007 et des modalités retenues pour I'arrété de ces comptes ;

pris connaissance des rapports des commissaires aux comptes des sociétés pour nous assurer que
les comptes de 'exercice clos au 31 décembre 2007 étaient certifiés sans réserve :

pris connaissance et effectué un examen limité des comptes sociaux intermédiaires au 30 juin 2008;
examine les prévisions des sociétés concernées :

recense et apprecie l'impact des divers engagements (pensions, retraites, avantages similaires et
impositions différées passives...)

recherche et apprécié 'impact éventuel des risques divers inhérents aux contentieux, litiges ou
garanties ;

identifie les événements significatifs survenus postérieurement a la cldture des derniers comptes
annuels,

apprecie |la pertinence des critéres et des méthodes retenues pour valoriser les apports,

examine les documents juridiques relatifs & cette opération et aux sociétés concernées

obtenu une lettre d’affirmation.

o
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2.2. Appréciation de la valeur des apports

2.2.1. Méthodes retenues pour valoriser les apports

Les methodes de valorisation retenues par les services financiers et comptables de la société ASSURANCE
2000 concernent :

I"approche patrimoniale,
I'approche de goodwill,
I'approche de cash fiow.

La valorisation des titres de la SA ASSURANCES 2000 a été réalisée dans le contexte d'une opération
d’'apport a une « juste valeur » économique. Il n'a pas été recherché une valeur marchande qui serait issue
d'une négociation commerciale.

2.2.2. Appreciation de la valorisation des apports

Apres avoir constaté en particulier que :

I'examen des dossiers de révision des comptes des services comptables et financiers n'appellent pas
d'observation particuliére ;

les réponses aux circularisations effectuées auprés des avocats et des banques n'appellent pas de
remarque particuliére ;

I'etude d’ensemble des budgets prévisionnels fait ressortir un fort potentiel de développement :
la visite des locaux n’a pas fait apparaitre d’anomalie ;

le chiffre definitif retenu pour la valeur des actions de la société ASSURANCES 2000 n'apparait pas

excessif par rapport aux différentes méthodes de calcul effectuées par les services financiers de Ia
societé ASSURANCES 2000 ;

ce chiffre définitif n'apparait également pas excessif par rapport a8 des méthodes alternatives de calcul
que nous avons realisées en particulier & partir des comptes consolidés du groupe ASSURANCES
2000 ;

I'exercice en cours de la société ASSURANCES 2000 est nettement bénéficiaire.

Dans ces conditions et dans le contexte de cette opération, nous mavons pas d'observation & formuler
concernant |la valorisation des apports.

NG
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3. CONCLUSION
Nous avons effectue les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les normes de |a Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la valeur des apports decrits ci-avant dont le montant total

seleve a 125 500 000 €. Les valeurs ainsi retenues dans le cadre de I'operation n'appellent donc pas de
commentaire de notre part.

En conclusion, nous sommes d'avis que la valeur attribuée aux apports n'est pas surévaluée.

_ Fait 2 NOISY LE GRAND,
le 4 novembre 2008

Les Commissaires aux Apports

Jean Francgois PERON Beatrice DEVEAUX

%(\ﬂ,dmu .
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Cabinet PERON La Compagnie des Comptes

Jean Francgois PERON Beéatrice DEVEAUX
1 rue de Rome 47 rue de I'Université
93561 ROSNY SOUS BOIS CEDEX 93160 NOISY LE GRAND

Mesdames, Messieurs les membres fondateurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de
Commerce de BOBIGNY en date du 24 septembre 2008 dans le cadre de |'opération d'apport de titres de la
SA ASSURANCES 2000 a la SA ASSU 2000 PARTICIPATIONS, nous avons établi le présent rapport prévu 3
I'article L225-147 du Code de Commerce.

L'actif net apporte a été arrété dans le projet de traité d'apport du 31 octobre 2008 signé par
Monsieur Jacques BOUTHIER, M. Michel LAPIERRE, représentant de la sociéeté CATALOGNE
PARTICIPATIONS, Mademoiselle Jacqueline APOUX, Monsieur Cyril NIVAULT et Madame Samia SEBT!.

Il nous appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n'est pas surévaluée. A cet
effet, nous avons effectué nos diligences selon les normes de la Compagnie Nationale des Commissaires aux
Comptes applicables a cette mission. Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a
apprecier la valeur des apports, a s'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et a vérifier qu’elle correspond au
moins a la valeur au nominal des actions & émettre par la société bénéficiaire augmentée de la prime d'apport.

A aucun moment, nous ne nous sommes trouvés dans I'un des cas d'incompatibilité, d’interdiction ou de
déchéance prévus par loi.

Nous avons I'honneur de vous présenter notre rapport selon le plan suivant :

1. PRESENTATION DE L’'OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS ....coviiiiiiiiiiiiiiicitssmmnnnnssssaeseesereees 3
1.1 Caractéristiques des PErsONNESs CONCEINEES...........coicveieeeieeeeereereeresreereeeresieressirnessensan, 3
1.1.1.  La societe dont 1es titres SONt @PPOIES ............ccoeeveeieeeeeeeeeee e, 3
11,2, L@S @PPONIBUIS ... ettt e e et e e e e et et e vt aaeeeeeesreseeesesessssneneees 3
1.1.3.  La SOCiElé bENEFiCiaire d@S @DPDOIES ......c.veeeeeeeeeeeeee e ee e e e e eee e et e e esee o, 3
1.2. L'OPEration ENVISAQEE ...........ooiieeieeeeeeeeeeee e v et e s e e e st eserees et e entassasseesasenesesanesnss 4
1.3. Description et @valuation eS8 GPPOMS .....coio ittt e s e e e e eee e e e e e v e e e essaareaeasesen, 4
1.4. Rémunération des apports et augmentation de capital ..........ccoccvvoreeeeeeeeeeeee e, 6
1.5, CONAIION SUSPENSIVE .....oooiiiiiiiiie et e e e e e e e e e e e e te s eetaeseeesee e 6
1.6. DEClarations fISCAIES ... ... e e e et e e e e et e e e e e saeeaesseeeen, 6
2. DILIGENCES EFFECTUEES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS ......... 7
2.7, DIlIGENCES ACCOMIPIIES.... .ot s et e s e e s e raeetesaassseseeseassaarrneenessraens 7
2.2. Appreciation de 12 ValEUr deS A POMS ....coiii it ee et s e e e re e s teeseeseeee e eeessersnnees 8
2.2.1. Méthodes retenues pour valoriSer 188 APPOIS .......ovve et e s 8
2.2.2. Appreciation de |a valorisation des apPOrS.......cooviveieee e e e 8
B CONCLUSION et e e s e e e s e e st e e s e e e e e sseee e e esseeesseeaeeateeseen, 9
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1. PRESENTATION DE L’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

1.1. Caractéristiques des personnes concernées

1.1.1. La société dont les titres sont apportés

L'operation d’apport concerne les titres de |la société ASSURANCE 2000, société anonyme au capital de
21 007 350 euros.

Son siége social est situe 40 avenue de Bobigny a Noisy le Sec (93130).
La société a pour objet :

Societé de courtage d'assurances a I'enseigne « ASSU 2000 ». La création, I'acquisition ou I'exploitation de
tout autre fonds ou etablissement de méme nature.

Et généralement, toutes opérations industrielles, commerciales ou financiéres, mobilieres ou immobiliéres

pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'objet social ou susceptibles d'en faciliter I'extension ou le
developpement.

1.1.2. Les apporteurs

L'opération envisagée concerne :

Monsieur Jacques BOUTHIER, né le 10 mars 1947 a PARIS (75010) de nationalité francaise,
demeurant 96 Quater, rue des Berthauds - 93310 ROSNY SOUS BOIS,

- la societe CATALOGNE PARTICIPATIONS, société par actions simplifiée au capital de
23 802 465,00 Euros, inscrite au RCS de Paris sous le n° B 308 396 993, dont le siége social est
11, place des 5 Martyrs du Lycee Buffon - 75014 PARIS, agissant poursuites et diligences de son
représentant legal en exercice, Monsieur Michel LAPIERRE, domicilié en cette qualité audit siége,

Monsieur Patrick BOUTHIER, né le 28 ao(t 1950 a PARIS (75010) de nationalité francaise, demeurant
518, avenue du Danemark - 06190 ROQUEBRUNE CAP MARTIN,

- Monsieur Jean Marc GALLUCI, né le 22 juin 1960 a PARIS, de nationalité francaise, demeurant
Carrer Tamarit N2D - 08850 GAVA MAR (Espagne),

- Mademoiselle Jacqueline APOUX, née le 25 juin 1956 a PARIS, de nationalité francaise, demeurant
23, allée de Bouvines - 93320 PAVILLON SQUS BOIS,

- Monsieur Cyril NIVAULT, né le 14 octobre 1966, a NOGENT SUR MARNE (94), de nationalité
frangaise, demeurant 15, rue Danton - 94270 LE KREMLIN-BICETRE,

- Monsieur Joffray COTTIN, né le 23 décembre 1977 a PARIS, de nationalité francaise, demeurant
217, Rue de Meaux - 93410 VAUJOURS,

Madame Samia SEBTI, née le 3 mai 1962 a BONDY (93), de nationalité frangaise, demeurant
169, avenue Roger Salengro - 93290 TREMBLAY EN FRANCE

1.1.3. La société bénéficiaire des apports

La societe ASSU 2000 PARTICIPATIONS, société en cours de constitution, dont fe siége social sera fixé

42, avenue de Bobigny - 93130 NOISY LE SEC, représentée par Monsieur Jacques BOUTHIER, agissant au
nom des fondateurs de la Société,

f}() A
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1.2. L’'opération envisagée
Les Apporteurs sont propriétaires d’actions de la SA ASSURANCES 2000.

Dans e cadre de la réorganisation d’'un groupe, il a été projeté que leurs actions seront apportées a la société,
en cours de formation, ASSU 2000 PARTICIPATIONS.

La Societe aura notamment pour objet :

* Toute prise de participation et tous placements de capitaux dans d'autres entreprises existantes ou a créer
sous quelle que forme que ce soit, et notamment par voie d'apport, d'achat de souscription d'actions, de
parts sociales, titres ou droits sociaux, de commandite, de création en sociétés, de fusion, d'alliances,
d'associations en participation ou autrement ; la propriété, la mise en valeur et le développement de ces
participations ou placements, notamment par apport d'affaires a ses filiales ;

= |'exploitation directe ou indirecte de tous fonds de commerce ;

= Toutes operations industrielles, commerciales, financiéres, civiles, mobiliéres ou immobiliéres, pouvant se
rattacher directement ou indirectement a I'objet social ou a tout objet similaire ou connexe.

1.3. Description et évaluation des apports

Aux termes du projet de traité d’apport du 31 octobre 2008, il est convenu que :

¢ Monsieur Jacques BOUTHIER apporte a la Société les 1.865.052 actions qu'il détient dans le capital de
la societé denommee ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont le siége
social est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous le
n® 305 362 162, pour :

se les étre vues attribuées a hauteur de 1.967 actions lors de la constitution de la Société ASSURANCES
2000,

- seles étre vues attribuees a hauteur de 500 actions, en contrepartie de sa souscription en numéraire, lors
de l'augmentation du capital de la société ASSURANCES 2000 décidée par I'Assemblée générale du
14 décembre 1984,

- se les étre vues attribuées a hauteur de 17.269 actions, lors de I'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I'Assemblée générale du 2 novembre
1989,

- se les étre vues attribuées a hauteur de 967.064 actions, lors de I'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, et la division du nominal des actions décidée par
I"’Assembiee genérale du 30 juin 2006,

- se les étre vues attribuées a hauteur de 878.252 actions, lors de I'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I’Assemb!ée générale du 29 juin 2007,

o lasociéte CATALOGNE PARTICIPATIONS apporte a la Société les 210.735 actions qu'elle détient dans
le capital de la société dénommée ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont
le siege social est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous le
n® 305 362 162, pour :

se les étre vues attribuées a hauteur de 2.230 actions, en contrepartie de sa souscription en numéraire,
lors de I'augmentation du capital de la société ASSURANCES 2000 décidée par I'Assemblée générale du
15 mai 2000,

- se les etre vues attribuées a hauteur de 109.270 actions, lors de I'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, et la division du nominal des actions décidée par
I’Assemblée générale du 30 juin 2006,

- se les étre vues attribuées a hauteur de 99.235 actions, lors de I'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I'Assemblée générale du 29 juin 2007,

)
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 Monsieur Patrick BOUTHIER apporte a la Société les 14.931 actions qu'il détient dans le capital de la
societe denommee ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont le siége social
est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous le n° 305
362 162, pour :

se les étre vues attribuées a hauteur de 10 actions lors de la constitution de la Société ASSURANCES
2000,

se les etre vues attribuées a hauteur de 70 actions, lors de I'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I'Assemblée générale du 2 novembre
1989,

les avoir acquises de Monsieur Michel BOUTHIER & hauteur de 70 actions le 1% juillet 1995,

se les étre vues attribuées a hauteur de 7.350 actions, lors de I'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, et la division du nominal des actions décidée par
I’Assemblee genérale du 30 juin 2006,

se les étre vues attribuées a hauteur de 6.675 actions, lors de I'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I'Assemblée générale du 29 juin 2007,

les avoir acquises de Monsieur Didier MARGUENOT a hauteur de 756 actions le 28 juin 2008.

e Monsieur Jean-Marc GALLUCI apporte a la Société les 7.560 actions qu'il détient dans le capital de la
societe denommée ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont le siége social

est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous le n® 305
362 162, pour :

les avoir acquises de Monsieur Jean-Pierre TSCHIEMBER a hauteur de 10 actions le 30 juin 1986,

se les étre vues attribuées a hauteur de 70 actions, lors de I'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I’Assemblée générale du 2 novembre
1989,

se les eétre vues attribuées a hauteur de 3.920 actions, lors de I'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, et la division du nominal des actions décidée par
I’Assemblée génerale du 30 juin 20086,

se les étre vues attribuées a hauteur de 3.560 actions, lors de 'augmentation du capitai de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I'’Assemblée générale du 29 juin 2007,

« Madame Jacqueline APOUX apporte a la Société les 1.151 actions qu'elle détient dans le capital de la
societe denommee ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont le siége social
est 40, Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous le n° 305
362 162, pour :

les avoir acquises de Monsieur Richard GASSION a hauteur de 8 actions le 29 mai 1992,

se les étre vues attribuées a hauteur de 392 actions, lors de I'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, et la division du nominal des actions décidée par
I’Assemblée générale du 30 juin 20086,

se les étre vues attribuées a hauteur de 356 actions, lors de I'augmentation du capital de la société
ASSURANCES 2000 par incorporation de réserves, décidée par I'Assemblée générale du 29 juin 2007,

les avoir acquises de Monsieur Michel BOUTHIER a hauteur de 395 actions le 28 juin 2008.

e Monsieur Cyril NIVAULT apporte a la Société les 395 actions qu'il détient dans le capital de la société
dénommeée ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont le siége social est 40,
Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous le n® 305 362 162,
pour les avoir acquises de Monsieur Miche! BOUTHIER le 28 juin 2008.

» Monsieur Joffray COTTIN apporte a la Société les 155 actions qu'il détient dans le capital de la société
dénommeée ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont le siége social est 40,

Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous le n° 305 362 162,
pour les avoir acquises de Monsieur Michel BOUTHIER le 28 juin 2008.

« Madame Samia SEBTI apporte a la Société les 756 actions qu'elle détient dans le capital de la société
dénommée ASSURANCES 2000, société anonyme au capital de 21.007.350 € dont le siége social est 40,
Avenue de Bobigny — 93130 NOISY LE SEC, inscrite au RCS de BOBIGNY sous le n° 305 362 162,
pour les avoir acquises de Monsieur Luigi CALVI le 28 juin 2008.

™
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1.4. Remunération des apports et augmentation de capital

Les apports qui précedent seront consentis et acceptés moyennant I'attribution a chacun des apporteurs du
nombre d’actions suivants :

¢ Monsieur Jacques BOUTHIER 111.420.063 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entiérement
libérées,

o lasociete CATALOGNE PARTICIPATIONS, 12.589.518 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune,
entierement libérées,

« Monsieur Patrick BOUTHIER, 891.993 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entiérement
libérées,

 Monsieur Jean Marc GALLUCI, 451.642 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entierement
libérées,

o Mademoiselle Jacqueline APOUX, 68.762 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entiérement
libérées,

e Monsieur Cyril NIVAULT, 23.598 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entiérement libérées,
 Monsieur Joffray COTTIN, 9.260 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entiérement libérées,
o Madame Samia SEBTI, 45.164 actions d'un montant nominal de 1 Euro chacune, entiérement libérées.

Les apports consentis par les Apporteurs représentent ainsi 100 % du capital social et des droits de vote de la
Societé ASSURANCES 2000, valorisés a la somme globale de 125.500.000 Euros.

1.5. Condition suspensive

_a preésente convention ne deviendra définitive qu'a l'instant de la constitution définitive de la Société.

A défaut de constitution définitive de la Société d'ici le 31 décembre 2008 au plus tard, a présente opération
sera consideree comme nulle et non avenue, sans qu'it y ait lieu & paiement d'aucune indemnité de part et
d'autre.

1.6. Déclarations fiscales

concernant les droits d’'enreqistrement :

Les apporteurs s’engagent a conserver pendant une durée de TROIS (3) ans les titres recus en rémunération
de leurs apports ; ils sollicitent en conséquence I'exonération du droit fixe.

concernant les plus-values :

Ces apports sont placés sous le regime du sursis d'imposition des plus values prévu par les articles 150-0 B et
150-0 D bis du Code Général des Impéts.

b sy
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2. DILIGENCES EFFECTUEES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

2.1. Diligences accomplies

Nous avons effectue les diligences que nous avons estimé nécessaires d'aprés les normes de la Compagnie
Nattonale des Commissaires aux Comptes pour :

verifier la réalité des apports
analyser les valeurs individuelles proposées dans le projet de traité d’apport
apprecier la valeur des apports pris dans leur ensemble,

verifier jusqu’a la date d’émission du présent rapport I'absence de faits ou d'événements susceptibles
de remettre en cause la valeur des apports.

Nous avons en particulier :

pris connaissance des sociétés participant a I'opération, de leurs activités et de leurs perspectives ;

rencontre le dirigeant et les responsables de I'opération qui nous ont exposé I'économie générale de
I'operation ;

visité les locaux situés 40 et 42 avenue de Bobigny a NOISY LE SEC ;
visite I'agence parisienne de la rue Belgrand ;
pris connaissance de certains aspects de I'organisation des sociétés participant a I'opération ;

pris connaissance et effectué un examen analytique des comptes consolidés et sociaux du dernier
exercice clos le 31 decembre 2007 et des modalités retenues pour I'arrété de ces comptes ;

pris connaissance des rapports des commissaires aux comptes des sociétés pour nous assurer que
les comptes de I'exercice clos au 31 décembre 2007 étaient certifiés sans réserve ;

pris connaissance et effectué un examen limité des comptes sociaux intermédiaires au 30 juin 2008;
examiné les prévisions des sociétés concernées ;

recense et apprecie I'impact des divers engagements (pensions, retraites, avantages similaires et
iImpositions différées passives...)

recherché et apprecié 'impact éventuel des risques divers inhérents aux contentieux, litiges ou
garanties ;

identifie les événements significatifs survenus postérieurement a la cléture des derniers comptes
annuels,

apprecie la pertinence des critéres et des méthodes retenues pour valoriser les apports,
examine les documents juridiques relatifs a cette opération et aux sociétés concernées :

obtenu une lettre d’affirmation.

U
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2.2. Appréciation de la valeur des apports

2.2.1. Méthodes retenues pour valoriser les apports

Les méthodes de valorisation retenues par les services financiers et comptables de la société ASSURANCE
2000 concernent : -

I'approche patrimoniale,
e |'approche de goodwill,
o ['approche de cash flow.

La valorisation des titres de la SA ASSURANCES 2000 a été réalisée dans le contexte d’'une opération

d’apport a une « juste valeur » économique. Il n'a pas été recherché une valeur marchande qui serait issue
d’'une négociation commerciale.

2.2.2. Appréciation de la valorisation des apports

Apres avoir constaté en particulier que :

e l'examen des dossiers de révision des comptes des services comptables et financiers n'appellent pas
d'observation particuliére ;

e |es reponses aux circularisations effectuées auprés des avocats et des banques n’appellent pas de
remarque particuliére ;

 ['etude d'ensemble des budgets prévisionnels fait ressortir un fort potentiel de développement ;
e |avisite des locaux n'a pas fait apparaitre d'anomalie ;

e le chiffre definitif retenu pour la valeur des actions de la société ASSURANCES 2000 n‘apparait pas

excessif par rapport aux différentes méthodes de calcul effectuées par les services financiers de Ia
societé ASSURANCES 2000 ;

e ce chiffre definitif n'apparait également pas excessif par rapport a des méthodes alternatives de calcul
que nous avons realiseées en particulier a partir des comptes consolidés du groupe ASSURANCES
2000 ;

e |'exercice en cours de 1a société ASSURANCES 2000 est nettement bénéficiaire.

Dans ces conditions et dans le contexte de cette opération, nous n'avons pas d'observation a formuler
concernant la valorisation des apports.

M)
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3. CONCLUSION

Nous avons effectue les diligences que nous avons estimées nécessaires sefon les normes de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la valeur des apports décrits ci-avant dont le montant total

s'éleve a 125 500 000 €. Les valeurs ainsi retenues dans le cadre de I'opération n'appellent donc pas de
commentaire de notre part.

En conclusion, nous sommes d'avis que la valeur attribuée aux apports n'est pas surévaluée.

Fait a NOISY LE GRAND,
le 4 novembre 2008

Les Commissaires aux Apports

Jean Francois PERON Béatrice DEVEAUX

MQUUQJM*
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