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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
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RAPPoRT DU COT!fl\,fl SSAIRE AUX APPORTS CFIARGE D,APPRECIER LES AVANTAGES PARTICUUERS

SOFIPROTEOLCAPITAL 1
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A l'attention de l'unique fusoci6 fondateur,

En ex6cution de la mission qui m'a 6t6 confi6e par D6cision de funique Associ6 fondateur en

date du 22 noven$re 2017, et conform6ment aux dispositions des article s 1228-15 (sur renvoi de

l,article L227-7),I225-8 etR225-136 du code de commerce, je vous pr6sente mon raPPoft sur

l'zpprtcratton des avanrages particuliers attach6s arrx actions de pr6f6rence de cat6gories A et B

devant €tre cr66es dans les stanr$ constitudfs de votre soci6t6.

lcs caract6ristiques des actions de pr6f6rence de cat6gories A et B sont pr6sent6es dans le projet

de staruts consrirudfs, qui m'a 6t6 communiqu6 en date du 5 d6cembre 2017 et dont la signarure

est pr6vue, selon les informations qui m'ont 6t6 communiqu6es, le 8 d6cembre 201'7 (ci-aprds, le

< Proiet de statuts constitutifs ,). Il m'appartient d'appt6cier les droits particuliers attach6s aux

acrions de pr6f6rence de cat6gories A et B. I1 ne m'appattient en tevanche pas de iuget du bien-

fond6 de la cr6ation des actions de pr6f6rence de cat6gories A et B et des droits particuliers

attach6s, lesquels procEdent du consentement des associ6s.

J'ai mis en ceuvre les diligences que j'ai estim6 n6cessaites au regard de la doctrine professionnelle

de la C-ompagnie nationale des commissaires aux comptes relative i cette mission. Crs diligences,

qui ne constiruenr ni un audit ni un examen limit6, sont desdn6es ) d6crire et appr6cier les droits

particulien attach6s aux actions de pr6f6rence de cat6gories A et B.

Ma mission prenant fin avec le d6p6t de mon rapport, il ne m'appattient pas de mettre i jour ce

demier pour tenir compte des faits et circonstances post6rieurs i sa date de signature.

G rappon vous est pr6sent6 selon Ie plan suivant :

I. Pt6sentation de 1'op6ration envisag6e

II. Description des droits particuliers

III. Diligences accomplies et appr6ciation des droits paniculiers

IV. C-onclusion
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Aux termes du Projet de statuts constitutifs qui m'a 6t6 communiqu6, SOFIPRoTEOL

CApITAL 1, en cours de constitution, sera une soci6t6 par actions simplifi6e i capital variable, au

caphalmaximum de 1 50.000.000 euros'

Il est pr6r.u que son capital initial soit int6gralement d6tenu pat la soci6t6 SOFIPROTEOL

(soci6t6 de financem ent agr66.e par l',Autotit6 de contr6le Prudentiel et de R6solution, filiale du

groupe AVRII- sp6cialis6 dans l'alimentation humaine, l'alimentation animale, les 6nergies

renouvelables et la chimie renouvelable), par souscription d'une action initiale unique de cat6gorie

B, entiarement lib6r6e en num6raire pour sa valeur nominale, soit 1.000 euros'

Ie sidge de la soci6t6 SOFIPROTEOL CAPITAL 1 sera situ6 11-13 rue de Monceau - 75008

PARIS.

Aux termes de l,article 2 du Projet de statuts constitutifs, la soci6t6 SOFIPROTEOL CAPITAL 1

aura pour objet .. tant en France qu'd I'dtrangery dans le cadre du regine @plicable aux sociitds de capital-

isqae:

- la Nalisation d'inaestissements, principalernent en titres de capital ou titres donnant accis au capital, dans

d.es socidtis frangaises etf ou dtrangires qui bdneficient d'un ancrage sur le territoirv frangais exergant leur

artit)itd dans le secteur de I'agro-industie etf ou de I'agro-alimentaire ;

- toutes opirations, ?uilr sun propre compte, d:achat, de uente et de gestion de ualeurs nobiliires adrnises ou

*0/t sur un march,i dglementd frangais ou itranger, d.ont le fonrtionnement est assure par une entreprise de

rnarchi ou un prestataire de seruices d'investisrment ou tout autre organisme simi/aire ;

- plus gdndralement, toutes les opdrations comneruiales, finandires, industielles, rnobiliires ou immobiliires

pouuant se rattacher d1rectenent ou indirectement d I'objet social prdciti et d. tous objets compldmentaircs

,xt crynflexe! ou susceptibles de faaoriser la rialisation, l'extension ou le diueloppement ainsi que toat

placement des acttfs d.e la Sociiti dans des instruments du rnarchi ruondtaire etf ou tousfonds rnondtaires

ou obhgataires pour les besoins de la gestion de sa trdsoreie' >>

Dans le cadre de cet objet social, la soci6t6 SOFIPROTEOL CAPITAL 1 r6pondra i la

d6finition d'un Fonds d'Investissement Altem attf, at sens de l'article L21.4-24 du code mon6taire

et financier. Il est pr6vu qu'elle opre pour le r6gime fiscal des soci6t6s de capital-risque, tel que

r6gipxles dispositions de I'article 1-1 de la loi n"85-695 du 11 juillet 1985 modifi6e.

Rapport du cornruiraire aax a|Porb
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RAPPoRTDUCoNtr\,flSSAIREAUxAPPORTSCFIARGED,APPREoERmSAVANTAGESPARTICUUERS
SOFIPROTEOLGPITALl

L'exercice social de soFIPROTEOL CAPITAL 1 d6butera le 1" ianviet et s'achdvera le

31 d6cembre.

Elle sera constiru6e pour une dur6e de dix ans i compter de son immatriculation, prorogeable

deux fois Pour une dur6e d'un an, solls certaines conditions'

Aux termes d,un protocole d'investissement conclu en date du 28 novembre ZUII' Plusleurs

investisseurs financiers se sonr engag6s i proc6der ) souscrire i une augmentation de capital de la

soci6t6 soFIpRorEoL G protocole pr6voit 6galement les principales caract6ristiques de la

soci6t6 soFIpRoTEOL CAPITAL 1, en ce compris sa politique d'investissement' la qualit6 de

d6l6,gatarede gestion attribu6e ) la soci6t6 SOFIPROTEOI. ainsi que les droia politiques et

financiers de ses diff6rents associ6s, en fonction dela catl.gode daction de pt6f6rence souscrite'

c,est dans ce contexte, afin d'otganiset les telations acdonnariales de la soci6t6 SOFIPROTE'OL

et de ses associ6s, qu'il a 6t6 convenu de pr6voir, dans les statuts de la soci6t6 SOFIPROTEOL

CAPITAL l,lt crlatton de deux cat6gories d'actions :

- l,acdon de cat6gode B, souscrite, dds l'origine, pat la soci6t6 SOFIPROTEOL;

- les actions de cat6gorie A, qui pourront ult6rieurement €tre souscrites par des

investisseurs financiers comme par la soci6t6 SOFIPROTEOL

En application de l'article L228-15 du code de commerce, ma mission pofte sur I'appr6ciation des

droits particuliers atach6s aux deux cat6gories d'actions de pt6f6rence devant 'atre 
cr66es' tels

qu'envisag6es dans le Projet de statuts constitutifs'

du novembre 2017, plusieurs
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RAPPORT DU@1Vfi,trSSAIRE AUXAPPORTS CIIARGE D,APPREOERLES AVANIAGES PARTICUUERS

SOFIPROTEOLCAPITAL 1 

-

II. DESCRIPTION DES DROITS PARTICULIERS

1*s droits particuliers sont pr6sent6s dans le Projet de statuts constitutifs qui m'a 6t6

communiqu6 en date du 5 d6cembre2017'

Je pr6cise que la description des droits particuliers, effectu6e ci-aprBs de maniEre substantielle et

simplifi6e, ne saurair se substituer ) la d6finition exhaustive de ces droits patticuliers, telle qu'elle

figure dans le Projet de statuts constitutifs'

Je pr6cise 6galement que:

- ar,. rerrnes de la loi, ma mission ne Pofte Pas sur l'appt6ciation de droits particuliers, qui

r6sulteraient d'accord s inter partes conclus (t.l 9ue, Par exemple, le protocole

d,investissement en date du 28 novembre 2017 pr6cit6) ou susceptibles d'Otre conclus en

dehors du cadre de la cr6ation des cat6gories A et B d'actions de pr6f6tence, ot' de

maniEre extrastatutaire ;

- le pr6sent rapport est 6mis ce iour afin de respecter Ie d6lai t6glementaite pr6r''u i l'article

R225-14 du code de commerce ;

la description et l'appt6ciation des dtoits paticuliets effectu6es dans le pr6sent fappoft

feposeflt sut la vetsion du Proiet de statuts constitutifs, telle qu'elle m'a 6t6 communiqu6e

en date du 5 d6cemb re 2017; je pr6cise que cette version est suscePtible, selon les

indications qui m'ont 6t6 donn6es, de faire l'obiet de modifications qui fle concemeraient

pas les droia particuliers attach6s aux actions de pr6f6rence de cat6gories A et B ,

en cas, lon de la constirution de la soci6t6 SoFIPROTEOL CAPITAL 1, de modification

des statuts constitutifs paf lappoft i la version qui m'a 6t6 communiqu6e en date du

5 d6cembre 2017, aff.ectant les droits particuliers attach6s aux actions de pr6f6rence de

cat6gories A et B, les description et appr6ciation effectu6es dans le pr6sent raPPort

n'auraient plus de Port6e.

crci 6tant pr6cis6, alrx terrnes du Projet de statuts constitutifs :

les actions de pr6f6rence de cat6gories A et B portent des caract6ristiques diff6rentes,

s'agissant de leut cessibilit6 (anicle t3.2. duProjet de statuts constitutifs) ;

Rapport da comnitsaire ailx a|Ports
Page 5 / 14
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RAPPORTDUCo}vfivtrSSAIREAUxAPPoRTSCF{ARGED,APPREOERLESAVANTAGESPARTICUUERS
SOFIPROTEOL

- les actions de pr6f6rence de cat6gories A et B porcent des caract6ristiques diff6rentes'

s,agissant de llexercice d'gn dtoit de tetrait (aricle 8'4' du Proiet de statuts constitutifs) ;

- les actions de pr6f6rence de cat6gories A et B portent des caract6ristiques diff6rentes'

s'agissant du &oit de convocation des associ6s (aticle 27' du Ptojet de statuts

constitutifs) ;

- les actions de pr6f6rence de cat6gories A et B porcent des caract6ristiques diff6rentes en

rcnnes de droits de vote dans les d6cisions collectives (anicle zo'z' &t Projet de statuts

constitutifs) ;

- les actions de pr6f6rence de cat6gories A et B ponent des caract6ristiques diff6rentes en

rcrrnes de d6signation et de r6vocation du Pr6sident de la soci6t6 (article ts'z' du Projet

de statuts constitutifs) ;

- les actions de pr6f6rence de cat6gories A et B portent des caract6ristiques diff6rentes en

ternes de r6panition des b6n6fices (ardcle 26. dtProjet de statuts constitutifs) ;

- les actions de pr6f6rence de cat6gories A et B portent des caract6ristiques diff6rentes en

rcrrnes de r6partition du boni de liquidation (anicle 29. duProjet de statuts constitutifs)'

Je pr6cise que, artx rerrnes du Projet de statuts constitutifs, les droits particuliers expos6s ci-aprEs

sont attach6s alrx actions de pr6f6rence de cat6gories A et B, et non ) la personne de leurs

titulaires.

2.1. Gssibilit6 des actions

L,articre 13. du projet de statuts constitutifs pr6voit res conditions dans resquelles les titulaires

d'actions de cat6gories A et B pourront c6det leurs titres'

Ainsi:

I'article 73.2.2. du Projet de

inali6nable1, et ce Pendant

CAPITAL 1 ;

statuts constitutifs pr6voit que l'action de cat6gorie B est

toute la dur6e de la vie de la soci6t6 SOFIPROTEOL

ro|etdeStatutscofistitutifs,cetteinali6nabilit6s,entenddetoutevente,cession,

ffansfen, 6change, apport, promesse, fusion, ;itti"", transmission universelle de patrimoine' donation' Iegs'

amibution en natLlre, transfen de nue-propriete o,, ,,,,,i*it, pr6t, pension' consdtudon d'une gx,nrtie quelconque'

Rapport da corunisaire ailx a?Ports
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RAPPORT DUCOIVfiISSA]RL AUXAPPORIS CHARGE D,APPRECIERLES AVANIAGES PARTICULIERS

SOFIPROTEOLCAPITAL 1

- farticle 73.2.1.du Ptojet de statuts constitutifs pr6voit que les actions de cat6gorie A sont

6galement inali6nablesl, mais pour une p6riode limit6e i 5 ans i compter I'immatriculation

de la soci6t6, 6tant pr6cis6 que, pendant cette p6riode quinquennale' cette clause

d'inali6nabilit6 ne s'appliquefa pas aux << transfens libres >, tels que d6finis i l'aticle 13'4'

du Projet de statuts constitutifs, soit :

o tout Transfeft au profit de la soci6t6 SOFIPROTEOL CAPITAL 1 ;

o tout Transfe rt d la suite d'une d6cision d'exclusion d'un associ6 titulaite d'actions

de cat6gorie A, conform6ment i l'article t4. du Projet de statuts constitutifs ;

o toutTransfertparun associ6 i l'une de ses,.affili6es >(au sens de l'article:t' du

Projet de statuts constitutifs) ;

o tout Transfeft par un associ6 au profit de la soci6t6 SOFIPROTEOL ;

o tout Transferr par la soci6t6 SOFIPROTEOL i un tiers agr66 dans les conditions

de l,article 13.3. du Projet de statuts constitutils, sous r6serve que ce Transfert soit

limit6 i un maximum de 50.OOO actions de cat6gorie A et qu'il intervienne avant le

31 d6cembre 2018.

En ou6e, i I'issue de 1a p6riode d'inali6nabilit6 de 5 ans, les acdons de cat6gorie A ne sefont

cessibles que par ,. transferr libre , (tel que d6fini ci-avant) ou aptds avoir fait l'obiet d'un

agr6ment du pr6sident de la soci6t6 SOFIPROTEOL CAPITAL 1, dans les conditions et selon la

proc6dute d6crites i I'article t:.g. du Projet de statuts constitutifs.

2.2.Drofude retrait

L,article g.4. du projet de statuts constitutifs pr6voit les conditions dans lesquelles les tirulaires

d,actions de cat6gorie A pourront exercer leur droit de retrait, i compter de la fin du cinquidme

exercice de la soci6t6 SOFIPROTEOL CAPITAL 1'

ces conditions sont d6crites dans ledit atticle 8.4., s',agissant notamment des modalit6s

calendaires et administratives, du plafond de retrait au-deli duquel ce droit Pourra etre refus6 par

le Pr6sident, et du prix que pouffa petcevoit 1'associ6 exefgant ce droit.

Le titulaire de l,action de cat6gorie B ne b6n6ficiera pas de ce droit de retrait.

d,un nantissement, d,une fiducie, d'une charge, toute affectadon en silret6 et/ou convention de croupier ou aut(es

airp"riilr* ri-ilrl*r, y".JilXd";;;it ffi;g;;!"rt g.toy. f*me que ce soiq Par un associ6, de tout ou panie

;;;;;;'-q-" I Jeo""i lopdrations ci-apGs designees " 
Transfen ")'

Rapport du connissaire nilx a|?ortr
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RAPPORT DUCO]Iff\,{SSAIRE AUXAPPORTS CFIARGE D,APPRECIERLES AVANIIAGES PAR'IICUUERS

SOFIPROTEOLCAPITAL 1

2.3. Droit de convocation des associ6s

L,article 21. d,tprojet de statuts constitutifs pr6voit les conditions dans lesquelles les titulaires

d,acdons de cat6godes A et B pourront convoquer la collectivit6 des associ6s, i l'effet de

d6lib6rer sur les questions qui reldvent de leur comp6tence, en vettu de Ia loi ou de l'atticle ZO' du

Projet de statuts constitutifs.

Ainsi, I,article 21.6. &e. Projet de statuts constitutifs r6serve le droit de convocation de la

collectivit6 des associ6s :

- au Pr6sident de la soci6t6 SOFIPROTEOL CAPITAL 1

- ou i 1'associ6 titulaire de l'action de cat6gorie B'

Les titnlaires d'actions de cat6gorie A ne b6n6ficieront pas )s qualiti de ce droit de convocation'

2.4. Droit de vote

L'article ZO. &t Projet de

d'actions de cat6gories A

collectives d'associ6s.

sratuts constirutifs pr6voit les conditions dans lesquelles les titulaires

et B exerceront leur droits politiques respectifs, lors des d6cisions

Ainsi, l,aricle 20.2. dttProjet de statuts constitutifs stipule que, efl cas de d6cision collective

d'associ6s portant sur les questions suivantes :

approbadon des comptes annuels de la soci6t6 SOFIPROTEOL

CAPITAL 1 ;

affectation du r6sultat de lexetcice ;

nomination du (ou des) commissaire(s) aux comPtes ;

distributions, sous quelque forme que ce soit, i fexception des

acomptes sur dividendes ;

augmentation, amorrissement ou r6duction du capital selon la

proc6dure de droit commun et modification du montant du capital

minimum ou du montant du capital maximum;

dissolution er liquidation de la soci6t6 SoFIPROTEOL

CAPITAL 1, nomination du liquidateur;

fixation des pouvoin du Pr6sident (6tant pr6cis6 que seul le

titulaire de l'action de cat6gode B poura proc6det i sa nomination

Rapport du commissaire aax a?Portr
Page 8 / 14
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SOFIPROTEOLCAPITAL 1

ou e sa r6vocation, comme il sera pr6cis6 aLL paragraphe 2.5. ci-

aprEs).

- cetre d6cision sera prise i la majorit6 simple des associ6s pr6sents ou repr6sent6s ;

- le titulaire de l'action de cat6gorie B b6n6ficiera d'un &oit de vote multiple, lui conf6tant,

en toute hypothEse,la majorit6 des droits de vote.

Les titulafues d'actions de cat6gorie A ne b6n6ficieront pas de ce droit de vote multiple.

L'article 20.3. daProjet de statuts constitutifs tappelle que ces conditions sp6cifiques de majodt6

ne s'appliqueront pas :

- aux d6cisions qui, en application de la loi, requidrent le consentement de l'unanimit6 des

associ6s ;

- aux d6cisions suivantes :

o fusion ou scission de la soci6t6 SOFIPROTEOLCAPITAL 1 ;

o prorogation de la dur6e de la soci6t6 SOFIPROTEOL

CAPITAL 1 ;

o modification des statu$ de la soci6t6 SOFIPROTEOL

CAPITAL 1, autre que les modifications d6coulant des d6cisions

prises efl vertu de I'aticle 20.2. du Projet de statuts constitutifs, et

sauf pour le transfen du siEge social en France.

2.5. D6sisnation du Pr6sident

L'article 15. du Projet de statuts constitudfs pr6voit que la d6signation du Pr6sident sera effectu6e

par le seul titulafue de l'action de cat6gorie B. Il en sera de mOme de sa r6vocation.

2.6. Moanition des b6n6fices

-

L'aricle 26. du Projet de statuts constitutifs pr6voit les conditions dans lesquelles les sommes

distribu6es par la soci6t6 SOFIPROTEOL CAPITAL 1 seront r6parties entre les titulaires

d'actions de cat6gories A et B.

I
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Reppontoucol&ussAlRE AUxAppoRTS CFTARGE D'APPRECTERI-ES AVANTAGES pARncuLIERs

SOFIPROTEOLCAPITAL 1

Ainsi, en cas de distribution d6cid6e par la collectivit6 des associ6s, le montant de ladite

distribution sera r6parti comme suit:

- dans un premier temps, tous les titulaires d'actions, quelle que soit leut cat6gode,

percevront un montant jusqu'i atteinte du niveau de leur souscription au capital de la

soci6t6 SOFIPROTEOL CAPITAL 1 ;

dans un deuxidme temps, les seuls associ6s titulaires d'actions de cat6gode A percevront

uri mofltarit jusqu'i atteinte du ( revenu prioritaire >, tel que d6fifli i l'article 31. du Projet

de statuts constitudfs, soit, pour chaque action de cat6gorie Ao le montant obtenu en

appliquant un int6r0t annuel capitalis6 de 8 % (calcul6 sur une base de 365 jours) appliqu6

i une assiette correspondant, i chaque date de calcul, ) la diff6rence positive entre les

souscriptions lib6r6es (hots dtoits d'enft6e et pdme d'6mission 6ventuels) et Ie montant

des distributions d6ji effectu6es au profit du titulaire de l'action consid6t6e ;

dans un troisidme temps, le seul associ6 tinrlaire de l'action de cat6gorie B percevra un

montant jusqu'i atteinte du quotient de 18/828* du ,. revenu prioritaire >> vers6, depuis la

crdation de la soci6t6 SOFIPROTEOL CAPITAL 1., aux associ6s titulaires d'actions de

cat6gorie A et vis6 i,l'alirr6a pr6c6dent ;

- enfin, dans un quatridme temps, Ie solde, s'il existe, seta t6patti de Ia manidre suivante :

82% de ce solde seront attribu6s aux titulafues d'actions de

cat6gorie A;

1,8% de ce solde seront attribu6s i l'associ6 titulaire de l'action

de cat6gorie B.

2.T.Rloanition du boni de liouidation

L'article 29. &t Projet de statuts constitutifs pr6voit

liquidation de la soci6td SOFIPROTEOL CAPITAL 1

cat6gories A et B.

les conditions dans lesquelles le boni de

sera r6parti enfte les titulaires d'actions de

Ainsi, ell cas de liquidation, le boni de ladite liquidation, s'il existe, sera r6parti comme suit:

- dans un premier temps, tous les titulaires d'actions, quelle que soit leur cat6gorie,

percevront un montant jusqu'i atteinte de la valeur nominale de leur souscription au

caphalde la soci6t6 SOFIPROTEOL CAPITAL 1 ;
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- dans un deuxiBme temps, tous les titulafues d'actions quelle que soit leur cat6gorie,

Percevront ufi montant jusqu'i atteinte des pdmes d'6mission vers6es i la souscription,

diminu6,le cas 6ch6ant, des dividendes perEus ;

- dans un troisiEme temps, le solde sera affect6 en suivant la rdparcition pr6vue pour les

distdbutions de dividendes, selon les dispositions de l'article 26.6. dt Projet de statuts

constitudfs, tel que pr6sent6 au paragraphe 2.6. ci-avant.
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3.1. Diligences accomplies

J'ai effectu6 1"5 diligences que j'ai estim6 n6cessafues, au regard de la doctrine professionnelle de la

C-,ompagnie nationale des commissaires aux comptes relative ) cette mission, pour appr6cier les

droits particuliers attach6s aux actions de pr6f6rence dont la cr6ation est envisag6e dans le projet

de statuts constitudfs qui m'a 6t6 transmis.

En paniculier:

,e me suis entretenu avec les responsables en charge de cette op6ration, afin de

comptendre I'op6ration propos6e et le contexte dans lequel elle se situe et d'en analyser

les diff6rentes modalit6s propos6es ;

i'ai analys6le Projet de statuts constirudfs de la soci6t6 SOFIPROTEOL CApITAL 1, qui
m'a 6t6 communiqu6 en date du 5 d6cembre 2077 ;

o 
1'ai pris connaissance du Protocole d'investissemerit en date du 28 novembre 2017 ;

o i'at obtenu la confirmation, par la direction, que toutes les informations utiles i
de ma mission l6gale m'avatent 6tE communiqu6es.

3.2. Appr6ciation des droits particuliers

Selon la doctrine professionnelle applicable i cette mission, iI ne m'appartient pas de juger du
bien-fond6 des droits particuliers attach6s arrx acrions de pr6f6rence de cat6gories A et B. lvla

mission consiste ) d6crire et ) appr6cier chacun des droits paniculien stipul6s.

Gtte opinion n'empotte, en aucune manidre, un quelconque avis quant au caractBre 6quitable des

droits particuliers cr66s, ni sur les modalit6s juridiques, comptables ou fiscales de l,op6tation

envisag6e.

PARTICULIERS
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La cr'aion de cat6gories d'actions de pr6f6rence propos6e, telle qu'expos6e a\paragraphe l. ci-
avant' Perrnet d'organiser, au sein de la soci6t6 SOFIPROTEOL CAPITAL 1, les relations

actionnariales des investisseurs financien et de la soci6t6 soFIpRorEoL

Ainsi, la soci6t6 SOFIPROTEoI, qui assurera les fonctions de gestionnaire de la soci6t6

SOFIPROTEOL CAPITAL 1, se verra octroyer, en tant que titulaire de l'acrion de prdf6rence de

cat6gorie B, des pouvoirs politiques accn$, qui lui pernetffont d'assurer la gestion avec plus de

flexibilit6 (droit de convoquer les associ6s, droit de d6signation et de r6vocation du pr6sident,

droit majoritaire sur les principales d6cisions relatives au fonctionnement de la soci6t6

SOFIPROTEOL CAPITAL 1); en paralldle, par l'inali6nabilit6 de son acdon et l,absence de

droit de retrait, elle se voit tenue d'exercer cette gestion pendant toute la du6e de vie sociale.

En contrepanie de ces droits politiques r6duits, les titulafues d'actions de pr6f6rence de cat6gorie

A (en ce compris les investisseurs financiers) se voient proposer des conditions financidres

pr6f6rentielles : une fois f investissement initial de l'ensemble des associ6s rembours6, le suqplus

(s'il existe) leur est affect6. prioritairement, en tant que titulaires des acdons de cat6gode A, afin de

leur permettre de d1gaget une rentabilit6 annuelle de 8o/o. Ce n'est que si cette rentabilit6 annuelle

de 8% est atteinte par les titulaires d'actions de cat6gorie A que le titulaire de l,action de cat6gorie

B poulra se voir attribuer des sommes suppl6mentaires, de maniere beaucoup plus

proponionnle' par rapPort arrx sommes pergues par les titulaites d'actions de pr6f6rence de

cat6gorie A

Gs stipulations, tout ) fait classiques sur le principe dans le cadre de la mise en place d,un

v6hicule d'investissement, n'appellent pas de commentaire particulier de ma patt.

I
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IV. CONCLUSION

l J[*";]1.?:#.:;':,d'observation i rormuler sur les avantages particuriers

constitutifs 
tr Prererence de cat6gories A et B, tels que stipul6s dans le projet de statuts

Fait i pads,

Le 5 d6cernbre 2017

[',-

SleprreNe LIPSKI

Expert Cornptable

Comrnissaire aux Comptes
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