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Fusion par absorption de SA ARTUS par SELAS RSM CCl CONSEILS

» En application des articles L 225-147 et L 236-10 du Code de Commerce,

»> En exécution de la mission qui m'a été confiée par Ordonnance de Monsieur le
Président du Tribunal de Commerce de Lyon en date du 15 jin 2007 concernant la
fusion par voie d'absorption de la société ARTUS par la société RSM CCI CONSEILS,

Je vous preésente mon rapport sur I'appréciation de la valeur des apports en nature

devant étre consentis a la société RSM CCI CONSEILS par la société ARTUS a titre de
fusion.

Les actifs nets apportés ont été arrétés dans le projet de traité de fusion signé par les
représentants des sociétés concernées en date du 21 juin 2007. Il m'appartient
d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n'est pas surévaluée. A
cet effet, j'ai effectué mes diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes applicable a cette mission ; celle-ci requiert
la mise en osuvre de diligences destinées & apprecier la valeur des apports, a s'assurer
que celle-ci n'est pas surévaluée et a vérifier qu'elle correspond au moins a la valeur
des actions a émettre par la société absorbante, augmentee de la prime de fusion.

Par ailleurs, ma mission consiste également a vérifier les avantages particuliers.

1. PRESENTATION DE L'OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

1.1. PRESENTATION DE L'OPERATION
1.1.1. Sociétés concernées

v' Société absorbante :

La société RSM CClI CONSEILS est une société d'exercice libérale par actions
simplifié¢e (SELAS) qui a pour objet social. I'activité d'Expert Comptable et de
Commissaire aux Comptes ainsi que la détention de parts ou d'actions de sociétés
d'expertise comptable et de commissariat aux comptes.

A ce titre, la société RSM CCl CONSEILS est inscrite aupres de I'Ordre des Experis

Comptables de Lyon et auprés de la Compagnie Régionale des Commissaires aux
Comptes de Lyon.

Son siége social est fixé & Lyon (6°™) - 2 bis rue Téte d'Or.
Elle est immatriculée au Registre du Commerce de Lyon sous le n°398 384 198,

Son capital social au 31 décembre 2006 est fixé a 1 600 000 euros, divisé en
100 000 actions de 16 euros de valeur nominale chacune, toutes de méme categorie.
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Fusion par absorption de SA ARTUS par SELAS RSM CCl CONSEILS

Préalablement a la réalisation de la préesente fusion, aux termes de l'assembiée
genérale extraordinaire du 11 juin 2007, les associés ont décidé d'augmenter le capital
d'une somme de 16 000 euros par I'émission de 1 000 actions nouvelles de numéraire
de 16 euros nominal, assortie d'une prime d'émission globale d'un montant de
34 000 euros.

La durée de la société a été fixée a 99 années a compter de la date de son
Immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés, soit jusqu'au
22 septembre 2093,

Il est précisé que la société RSM CCl| CONSEILS n'a pas émis d'obligations, ni de
valeurs mobiliéres, et qu'elle n'a pas fait appel public a I'épargne.

Elle est représentée pour f'opération envisagée par son Président, Monsieur Pierre-
Michel MONNERET, d(iment habilité par une déiibération du conseit d'administration du
11 juin 2007.

v Société absorbée :

La société ARTUS est une société anonyme qui a pour objet social et pour activité,
I'exercice des professions d'Expertise Comptable et de Commissaire aux Comptes.

A ce titre, la société ARTUS est inscrite au tableau de I'Ordre des Experts Comptables
de Lyon et auprés de la Compagnie Regionale des Commissaires aux Comptes de
Lyon.

Son siege social est fixé & Lyon (6°™) - 2 bis rue Téte d'Or.

Son capital social, d'un montant de 200 000 euros. est divisé en 25 000 actions, toutes
de méme catégorie et entitrement libérées. La sociéta ARTUS n'a pas émis
d'obligations, ni de valeurs mobilieres composees. Elle ne fait pas appel public a
'épargne.

La durée de la société est fixée a 99 années 3 compter de son immatriculation au
Registre du Commerce et des Sociétés, soit jusgqu'au 8 janvier 2090.

Elle est représentée pour l'opération envisagee, par un Administrateur, Monsieur Jean-
Louis FOUBERT, dlment habilité par une délibération du conseil d'administration en
date du 11 juin 2007.

Préalablement a cette fusion, il est & noter que la société ARTUS a absorbé la sociétée
ARIES, sa filiale, dont elle détenait 100% des droits en capital et en droit de vote.
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Fusion par absorption de SA ARTUS par SELAS RSM CCl CONSEILS

1.1.2. Liens enfre les sociétés

Liens en capital : Les sociétés RSM CCl CONSEILS et ARTUS n'ont aucune
participation entre elles. Toutefois, le capital social des ces deux sociétes est détenu
directement et majoritairement par leur société mére commune, CCl PARTICIPATIONS.

Dirigeants communs : Monsieur Alain ROUX, Président Directeur Général de la societé
ARTUS, est également Administrateur et Directeur Général de |a societé RSM CCI
CONSEILS. Messieurs Albert SERVAN, Jean-Louis FOUBERT et Marcel LAROSE,
Administrateurs de la société ARTUS, sont egalement Administrateurs et Directeurs
Generaux de la société RSM CCl CONSEILS.

1.1.3. Buts et motifs de I'opération

lLes sociétés ARTUS et RSM CCl CONSEILS appartiennent toutes deux au méme
groupe, CCl PARTICIPATIONS.

Elles exercent des activités similaires d'Expertise Comptable et de Commissariat aux
Comptes.

Ainsi, dans le cadre d'un plan global de simplification et de rationalisation du groupe, les

dirigeants des deux sociétés concernées ont jugé opportun de faire absorber la société
ARTUS par la société RSM CCl CONSEILS.

1.1.4. Bases de la fusion

Pour etablir les conditions de I'apport et de sa rémunération. il a été décidé de retenir les
comptes annuels arrétés par les sociétés au 31 décembre 2006, date de clbture du
dernier exercice social de chacune des sociétés intéressées.

Ces comptes ont été approuvés lors des assemblées générales ordinaires de chacune
des sociétés tenues le 11 juin 2007.

1.1.5. Propriété, jouissance et conditions

La societe RSM CCl CONSEILS sera propriétaire et aura la jouissance des biens et

droits apportés par la société ARTUS a compter du jour de la réalisation définitive de la
fusion.

La société RSM CC| CONSEILS prendra les biens apportés par la société ARTUS dans
I'etat ol ils se trouveront & la date de réalisation définitive de Ia fusion.

Toutefois, la date d'effet rétroactif de la fusion ayant été fixée au 1 janvier 2007, il est
convenu que toutes les opérations actives et passives portant sur les biens et droits
apportés et qui seraient ou auraient été effectués depuis le 1 janvier 2007 sous sa
responsabilité et en son nom par la société ARTUS seront reputées faites pour le
compte de la société RSM CCI CONSEILS et le résultat net desdites operations lui
béneficiera depuis cette date ou restera a sa charge.
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Fusion par absorption de SA ARTUS par SELAS RSM CCl CONSEILS

La présente fusion est soumise aux conditions suspensives suivantes :

- Approbation de la fusion — absorption préalable de la société ARIES par la société
ARTUS,

- Approbation par les assemblées générales extraordinaires des sociétés ARTUS et
RSM CC! CONSEILS du traité de fusion,

- Augmentation de capital de la société absorbante, conséquence de la présente fusion.
Les sociétés déclarent expressément vouloir soumettre |a présente fusion au régime de
faveur prévu a l'article 210-A du Code Général des Impéts.

1.2.  NATURE ET EVALUATION DES APPORTS

1.2.1. Principes d'évaluation des biens apportés
v Il est rappelé en préambule que les deux sociétés sont sous contréle commun et que
I'opération de fusion envisagée s'analyse comme une opération de restructuration
Interne du groupe auquel elles appartiennent.
En conséquence, il sera fait application des regles édictées par le réglement n°2004-01
du Comité de la Réglementation Comptable ; les actifs et passifs apportés par la
societe ARTUS sont retenus pour leur valeur nette comptable, en distinguant les

valeurs brutes, les amortissements et/ou provisions, et les valeurs nettes comptables.

v Les éléments actifs et passifs apportes par la société ARTUS résultent des comptes
sociaux du dernier exercice clos le 31 décembre 2006, aprés prise en compte

- de la fusion — absorption préalable de la société ARIES par ta société ARTUS,

- du mali technique d'un montant de 270 720 euros constaté a 'occasion de cette
fusion — absorption et comptabilisé a I'actif dans un sous compte du poste fonds
de commerce,

- de la neutralisation des opérations reciproques réalisées entre les sociétés
ARTUS et ARIES.
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Fusion par absorption de SA ARTUS par SELAS RSM CC/ CONSEILS

1.2.2. Apports de la société ARTUS
A - Eléments d'actif apportés

A-1- Actif immobilisé

Brut Amort/prov Net

Immobilisations incorporelles
- les éléments du fonds de commerce 218 025 € 205 852 € 12 173 €
- le mali technique de fusion 270720 € 270720 €
Immobilisations corporelles
- Autres immobilisations corporelles 36 074 € 35 187 € 887 €
Immobilisations financiéres
- Autres participations 228 € 228 €
Total 525 047 € 241 039 € 284 008 €
A-2- Actif circulant

Brut Amort/prov Net
Créances
- Stocks 8 680 € 8 680 €
- Clients et comptes rattachés 590 736 € 03 272 € 937 464 €
- Autres créances 810 354 € 8190 354 €
Divers
- Disponibilités 63 618 € 63 618 €
Total 1482 388 € 53 272 € 1429 116 €
A-3- Comptes de régularisation
Charges constatées d'avance 3528 € 35628 €
Total 3 628 € 3528 €
A-4- Total actif apporté 1716 652 €
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Fusion par absorption de SA ARTUS par SELAS RSM CCJ CONSEILS

B - Eléments de passif pris en charge

Provisions pour risques et charges 50 635 €
- Provisions pour risques

Dettes 54 193 €
- Emprunts et dettes financiéres divers 338 489 €
- Dettes fournisseurs et comptes rattachés 218 714 €
- Dettes fiscales et sociales 58 567 €

- Autres dettes

Compte de régularisation

- Produits constatés d'avance 81 303 €
Total | 801 801 €
B-1- Total passif pris en charge 801 801 €

C — Actif net apporté

L'actif net apporté par ia société ARTUS 3 ia société RSM CCl CONSEILS s'éléve donc
a:

- Total de I'actif apporte 1716 652 €

- Total du passif pris en charge 801 801 €

Soit un actif net apporté de 914 851 €
2. DILIGENCES

Jai effectué les diligences que j'ai estimé nécessaires selon la doctrine professionnelle
de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes applicable afin de :

- Verifier la réalité des actifs apportés et des passifs pris en charge :
- Contrdler la valeur attribuée aux apports ;

- S'assurer que les événements intervenus pendant la période de rétroactivité ne sont

*

pas de nature a remetire en cause I'évaluation des apports.
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Fusion par absorption de SA ARTUS par SELAS RSM CCl CONSEIL S

3. CONCLUSION

Sur la base de mes travaux, je peux conclure que la valeur nette des apports de |a
sociéte ARTUS a la société RSM CCl CONSEIL S s'élevant a 914 851 euros n'est pas
surévaluée et, en conséquence, que l'actif net apporté est au moins egal au montant de
'augmentation de capital & réaliser par ta société absorbante (RSM CCI CONSEILS)
d'un montant de 357 440 euros. augmentée de la prime de fusion d'un montant de
557 411 euros.

Fait a Lyon, le 31 aolit 2007

colmmissaire a la fusion

BACHELET
Commissaire aux Comptes
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