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MF & ASSOCIES

Société par actions simplifiee au capital de 50 000 Euros
77 allée de Brienne
31000 - TOULOQUSE

PROCES-VERBAL
DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 16 DECEMBRE 2005

L'an deux mille cing,
et le 16 Décembre,
a 11 heures 30, a TOULOUSE,

Les actionnaires de la société MF & ASSOCIES, SAS au capital de 50 000 €uros, divisé en 3 220
actions entierement libérées, dont le siége social est situé 77, Allée de Brienne - 31000 TOULOUSE,
se sont réunis a BLAGNAC, 3, rue Dieudonné Costes, en assemblée genérale extraordinaire, sur |a

convocation du Président.

Il est établi une feuille de présence qui a été signée par chaque membre de I'assemblée en entrant en
séance y sont annexés les pouvoirs des actionnaires representes.

L'assemblee est presidee par 97 S [Feoung o

Sont désignes comme scrutateurs :

‘7 ACains  JOICH

Lesecrétaireest:? f‘/ﬂ! JNIM v LH AP ay-



Le président constate, d'apres la feuille de présence certifiée exacte par les membres du bureau, que
les actionnaires présents ou représentés possédent 34FY actions, soit plus du tiers des actions
composant le capital social ; qu'en conséquence, l'assembiée générale, regulierement constituée,

peut valablement delibérer.

Le Président constate que Monsieur Pierre VALLY, représentant le Cabinet VALLY ET ASSOCIES et
Monsieur Bernard DELON, représentant le Cabingt B. DELON & ASSOCIES, commissaires aux

comptes, régulierement convoqueés, sont €.« cuus tn

| e président dépose sur le bureau et présente a 'assemblee :

Les copies des lettres de convocation adressées a tous les actionnaires

copie et récépissé postal de la convocation des commissaires aux comptes

La feuille de présence revétue de la signature des membres du bureau.

Les pouvoirs des actionnaires représentés et les formulaires de vote par correspondance
Le rapport du Président

Le rapport spécial des Commissaires aux comptes

Le texte des résolutions proposees.

Puis le président déclare que les documents devant étre mis a la disposition des actionnaires 'ont ete
dans les délais légaux et que la société a répondu aux demandes dont elle a eteé saisie concernant

lesdits documents. L'assemblée lui en donne acte.
Le président rappelle que I'assemblée est appelée a délibérer sur I'ordre du jour suivant :

» Réduction de capital par rachat d'actions en vue de les annuler,
= Augmentation corrélative de capital de méme montant par incorporation de réserves,

» Transfert du siége social,
= Modification des articles 4, 6 et 7 des statuts,
» Pouvoirs.

Le président donne ensuite lecture du rapport du Président et du rapport spécial des Commissaires
aux Comptes.

Cette lecture terminée, le Président puis ouvre la discussion.

Aprés différents échanges de vues, et personne ne demandant plus la parole, le president met aux
voix les résolutions suivantes a |'ordre du jour :



PREMIERE RESOLUTION

L'assemblée générale extraordinaire, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président et du

rapport special des commissaires aux comptes, |
» constate I'absence d'oppositions, conformément aux dispositions de larticle 182 du décret du

23 mars 1967
» prend acte du rachat par la société de 46 actions, :
» décide en conséquence de réduire le capital de 714 Euros pour le ramener de 50 000 Euros

5 49 286 Euros par rachat de 46 actions (de 15,52€ de valeur nominale chacune), jouissance
courante lors du rachat au prix de 1 300 Euros l'action.

|'excédent du prix global de rachat sur la valeur nominale des fitres rachetés sera imputé sur les
autres reserves.

Tous les droits attachés aux actions rachetées, y compris le droit aux bénéfices de I'exercice en
cours, s'éteindront au jour du rachat.

Cette résolution est adoptée 4 l'unanimite.

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale extraordinalre, aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président, decide
d'augmenter le capital de 714 Euros, pour le porter de 49 286 Euros & 50 000 Euros, par voie

d'incorporation :
> d'une quote part des autres réserves, a concurrence de 714 Euros

Cefte augmentation est réalisée par voie d'élevation du nominal des actions ‘existantes qui est ainsi
porté de 15,25 Euros a 15,75 Buros.

Cetie résolution est adoptéee 4 I'unanimite.

TROISIEME RESOLUTION

'assemblée générale décide de transférer le siége social du 77, Allée de Brienne-31000 TOULOUSE
au 3, rue Dieudonné Costes - 31700 BLAGNAC & compter du 1¢ janvier 2006.

Cette résolution est adoptee a ['unanimiteé.



QUATRIEME RESOLUTION

L'assemblee générale decide de modifier ainsi les articles 4, 6' et 7 des statuts :
Article 4 - Siege Social
Le siege social est fixé au 3, rue Dieudonné Costes - 31700 BLAGNAC.

|| peut étre transféré en tout autre endroit du méme département ou d'un département limitrophe par
decision du président, et en tout autre lieu par décision ordinaire des actionnaires.

Article 6 — Apport
Rajouter :

"lll - Récapitulation des apports

Réduction
o de capital du 16 Décembre 2005 pour un montant de 714 Euros en numéraire.

Augmentation
e De capital du 16 Décembre 2005 pour un montant de 714 Euros par incorporation de réserves”

"Article 7 : Capital social

"Le capital social est fixé a la somme de 50 000 Euros, divisé en 3 174 actions de méme catégorie.”
‘ Enregistré 4 : RECETTE PRINCIPALE DE TOULOUSE-NORD

Cette résolution est adoptée & I'unanimité. |+ 21/12/2005 Bordereau n°2008/696 Casc n°8 Ext 2885
Enreg stre ment : 230€
Timbre P 48€

CINQU)| Totul liquids . doux cont soixante-dix-huit curos
Montant regu  ; deux cem sobante-dix ix-huit curos

. f s \ : L'Agent
L'assemblée générale confére tous pouvoirs

verbal a l'effet d'accomplir toutes formalités.

- Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

Plus rien n'etant a ['ordre du jour, la séance est levée a 12 heures 30.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui a été signé, agrgs lecture, par les

membres du bureaM




Bernard DELON s.A. Cabinet VALLY & Associes

11, rue Jean Rodier 11, rue Jean Rodier
31400 TOULOUSE 31400 TOULOUSE

S.A. au capital de € 200.000
R.C.S. Toulouse B 388 213 878

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Toulouse Membre de la Compagnie Régionale de Toulouse

i S, S

MF & Associeés

Société par actions simplifiee au capital de 50 000 €

Siege social : 77 allee de Brienne
31000 TOULOUSE

RAPPORT SPECIAL
des COMMISSAIRES acux COMPTES

sur la REDUCTION du CAPITAL
(Assemblée Générale Extraordinaire du 16 décembre 20035)




RAPPORT SPECIAL
cdes COMMISSAIRE aux COMPTES

sur la REDUCTION du CAPITAL
(Assemblée Génerale Extraordinaire du 16 décembre 2005)

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de [a sociéte MF & Associes, et en exécution
de la mission prévue a larticle 225-204 du Code de commerce en cas de réduction du capital, nous
avons éfabli le présent rapport destiné a vous faire connaitre notre appréciation sur les causes et
conditions de la réduction du capital envisagée.

Nous avons effectué nos travaux selon les normes professionnelles applicables en France. Ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences conduisant a examiner si les causes et conditions de
la réduction du capital envisagée sont réguliéres. Nos travaux ont consiste notamment a veérifier que 3
réduction du capital ne raméne pas le montant du capital & des chiffres inférieurs au minimum Iégal et
qu’elle ne peut porter atteinte a l'égalité des actionnaires.

Les causes et conditions de cette opération conduisant a réduire le capital de votre sociéte de
50 000 euros a 49 286 euros appellent de notre part 'observation suivante relative au calendrier de
réduction de capital (article L. 225-204 du Code de Commerce) et aux modalités de Foffre de rachat
(article L. 183 du Code de Commerce). En effet, les avis d'achat ont éte transmis préalablement a
'assemblée générale extraordinaire décidant de l'opération et le delai de maintien de l'offre n'était que
de 15 jours au lieu de 20 jours.

Fait & Toulouse, le 1¢r decembre 2005

Les commissaires aux comptes

Pour le Cabinet VALLY & Associés
Bernard DELON Pierre¢/ VALLY




MF & ASSOCIES

Société par Actions Simplifiée au capital de 50 000 Euros
3 Rue Dieudonné COSTES

31700 - BLAGNAC

STATUTS

Mis a jour lors de I'assemblee générale extraordinaire du
16 décembre 2005



MF & ASSOCIES

Société par actions simplifiee au capital de 50 000 Euros
3 . Rue Dieudonné COSTES
31700 - BLAGNAC

* Aticle 1
FORME -
La société est une société par actions simplifiee. Elle ne peut faire publiquement appel a
'epargne.

Article 2
OBJET

s —_—

La société a pour objet, en France et dans tous les pays

- La prise de participation, gestion des titres de participation
_ Gestion administrative et financiére de sociétes

. Gestion de patrimoine immobilier et de materiel
. Relations intenationales et gestion des établissements secondaires pour le compte des filiales

La société pourra également s'intéresser a toutes opérations financiéres, commerciales,
industrielles. immobiliéres et mobiliéres pouvant se rattacher directement ou indirectement a
l'objet social ainsi qu'a tous objets similaires ou connexes et ce sous quelque forme que ce sott,
notamment par voie de création de societes, apports, fusions, souscriptions, ou achats de titres

L

ou de droits sociaux et prises de participation dans toutes entreprises ou societes.

Article 3
DENOMINATION

e

| 2 dénomination sociale est : MF & ASSOCIES

Tous actes et documents émanant de la sociéte et destinés aux tiers doivent indiquer la
dénomination sociale, précédée ou suivie immédiatement des mots « Société par actions
simplifiee » ou des initiales « SAS » et de 'énonciation du capital social.



Article 4
SIEGE SOCIAL

Le siége social est fixé a 3, Rue Dieudonné COSTES
31700 - BLAGNAC

Il peut étre transféré en tout autre endroit du méme département ou d'un département
limitrophe par décision du président, et en tou autre lieu par décision ordinaire des

actionnaires.

Article 5
| DUREE
La durée de la société est de quatre vingt dix neuf (99) années a compter du jour de son
immatriculation au Registre du Commerce et des Societes, sauf les cas de prorogation ou de
dissolution anticipée. -
La décision de prorogation de la durée de la société est prise, six mois avant I'expiration de son
terme, par décision collective des Associés ou par décision de I'Associé Unique conformément

a l'article 19-B.

Article 6
APPORTS

-

Il a été apporté au capital social de la sociéte lors de sa constitution les sommes suivantes .
apport en numéraire 4 800 F

apport en nature évalués pour une valeur de
317 200 F

Le capital a évolué de la maniére suivante

e Augmentation de capital du 15/06/01  une somme de 5978.50 F prélevee sur les
- autres reserves

« Réduction de capital du 16 Décembre 2005 pour un montant de 714 Euros en
numeraire.

e Augmentation De capital du 16 Décembre 2005 pour un montant de 714 Euros
par incorporation de réserves’

Article 7
CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de 50 000 euros, divisé en 3 174 actions de méme
catégone.



Article 8.
MODIFICATION DU CAPITAL SOCIAL

Le capital social peut étre augmenté ou réduit dans les conditions prévues par la loi, par
lassemblée des actionnaires statuant dans les conditions de I'article 19 ci-apres.

L'assemblée peut également déléguer au président les pouvoirs a l'effet de realiser, en une ou
plusieurs fois, I'émission d'une catégorie de valeurs mobilieres (quelles qu'elles soient), donnant
immediatement ou & terme accés au capital, d'en fixer le ou les montants, d'en constater la
réalisation et de procéder a la modification corrélative des statuts.

Article 9
ACTIONS

e —————————————————————————————

Le capital social peut étre augmenté ou réduit dans les conditions prévues par la loi, par
l'assemblée des actionnaires statuant dans les conditions de 'article 19 ci-apres.

L'assemblée peut également déléguer au président les pouvoirs a l'effet de realiser, en une ou
plusieurs fois, 'émission d'une catégorie de valeurs mobilieres (quelles qu'elles soient), donnant
immédiatement ou a terme accés au capital, d'en fixer le ou les montants, d'en constater |2
réalisation et de procéder a la modification corrélative des statuts.

o Article 10
| DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

Sauf en cas de succession en ligne directe, de liquidation de communauté de biens entre époux
ou de cession, soit & un conjoint, soit & un ascendant ou a un descendant , la cession d'actions
3 un tiers non actionnaire a quelque titre que ce soit est soumise & l'agrement de la collectivité
des associés dans les conditions et selon la procédure prévues par la loi et la réglementation en
vigueur, et compte tenu des stipulations suivantes :

1° La demande d'agrément du cessionnaire est notifiée a la société et a chaque actionnaire, par
acte extrajudiciaire ou par lettre recommandée AR, indiguant les noms, prénoms et adresse du
cessionnaire, le nombre des actions dont la cession est envisagée ainsi que le prix offert et les
conditions de la vente. L'agrément résulte, soit d'une notification, soit du defaut de reponse

dans le délai de trois mois a compter de la demande.

La décision d'agrément est prise par décision collective des actionnaires a la majorite des deux
tiers, le cédant ne prenant pas part au vote. Elle n'est pas motivee et, en cas de refus, ne peut

jamais donner lieu a une réclamation quelconque.
Le cédant est informé de la décision, dans les 8 jours, par lettre recommandée AR.

En cas de refus, le cédant aura 8 jours, pour faire connaitre, dans la méme forme, s'il renonce
ou non a son projet de cession.



20 Dans le cas ol le cédant ne renoncerait pas a son projet de cession, le president est tenu,
dans le délai de 1 mois & compter de la notification du refus, de faire acqueérir les actions, soit
par des actionnaires ou par des tiers, soit, avec le consentement du cédant, par la sociéte en

vue d'une réduction du capital.

A cet effet, le président avisera les actionnaires de la cession nrojetée, par lettre recommandee,
avec AR en invitant chacun a lui indiquer le nombre d'actions quil veut acquerir.

Les offres d'achat sont adressées par les actionnaires au président, par lettre recommandee
AR, dans les 15 jours de la notification qu'ils ont regue. La répartition entre les actionnaires
acheteurs des actions offertes est faite par le président, proportionnellement a leur participation
dans le capital et dans la limite de leurs demandes.

3° Si aucune demande d'achat n'a été adressée au président dans le délai ci-dessus, ou si les
demandes ne portent pas sur la totalité des actions, le président peut faire acheter les actions

disponibles par des tiers.

4° Avec 'accord du cédant, les actions peuvent également étre achetées par |a societé, qui est
alors tenue de les céder dans un délai de six mois ou de les annuler. Le président sollicite cet
accord par lettre recommandée AR & laquelle le cédant doit répondre dans les 15 jours de Ia

réception.

En cas d'accord, le président provoque une décision collective des actionnaires a l'effet de
décider du rachat des actions par la société et de la réduction correlative du capital social. La
convocation doit intervenir suffisamment tot pour que soit respecte le delai de 3 mois ci-apres.

Dans tous les cas d'achat ou de rachat visés ci-dessus, le prix des actions est fixé comme
indiqué au 6° ci-apres.

5° Si |a totalité des actions n'a pas été achetée ou rachetée dans le delai de 2 mois a compter
de la notification du refus d'agrément, le cédant peut réaliser la vente au profit du cessionnaire
orimitif, pour la totalité des actions cédees, nonobstant les offres d'achat partielles qui auraient

pu étre faites.

Ce délai de 2 mois peut étre prolongé par ordonnance de référé du président du tribunal de
commerce, non susceptible de recours, & la demande de la société, I'actionnaire cédant et le

cessionnaire diiment appeles.

6° Dans le cas ou les actions offertes sont acquises par des actionnaires ou des tiers, le
président notifie au cédant les noms, prenoms et domicile du ou des acquéreurs.

. A défaut d'accord entre les parties, le prix des actions est déterminé dans les conditions
prévues a l'article 1843-4 du Code civil.

Les frais d'expertise sont supportés par moitié par le vendeur et par l'acqueéreur.



7° La cession au nom du ou des acquéreurs est régularisée d'office par un ordre de mouvement
signé du président ou d'un délégué du président sans qu'il soit besoin de |a signature du titulaire
des actions.

8° Les dispositions du présent article sont applicables dans tous les cas de cession entre vifs,
soit a fitre gratuit, soit & titre onéreux, alors méme que la cession aurait lieu par voie
d'adjudication publique en vertu d'une décision de justice. Efles sont egalement applicables en
cas d'apport en société, d'apport partiel d'actif, de fusion ou de scission.

9° La clause d'agrément, objet du présent article, s'applique également a la cession des droits
d'attribution en cas d'augmentation de capital par incorporation de réserves, benefices ou
primes d'émission. Elle s'applique aussi en cas de cession du droit de souscription a une
augmentation de capital en numéraire ou de renonciation individuelle au droit de souscription en

faveur de personnes dénommees.

Dans l'un et l'autre cas, le droit d'agrément et les conditions de rachat stipulés au present article
s'exercent sur les actions souscrites, et le délai imparti a la sociéte pour notifier au tiers
souscripteur s'il accepte ou non celui-ci comme actionnaire est de 1 mois a compter de la date
de réalisation définitive de I'augmentation de capital.

En cas de rachat, le prix est égal a la valeur des actions nouvelles determinée dans les
conditions prévues a l'article 18434 du Code civil.

10° En cas d'attribution d'actions de la présente societé, a la suite du partage d'une societeé
tierce possédant ces actions, les attributions a des personnes n'ayant pas deéja-la qualite
d'actionnaire seront soumises a l'agrément institué au présent article.

En conséquence, tout projet d'attribution a des personnes autres que des actionnaires devra
faire l'objet d'une demande d'agrément par le liquidateur de la société dans les conditions fixees

au 1° ci-dessus.

A défaut de notification au liquidateur de la décision des actionnaires, dans les trois mois de la
demande d'agrément, celui-Ci sera acquis.

En cas de refus d'agrément de certains attributaires, le liquidateur pourra, dans les trente jours
de la notification du refus d'agrément, modifier les attributions de fagon a ne faire presenter que
des attributaires agrees.

Dans le cas ol aucun attributaire ne serait agréé, comme dans le cas ou le liquidateur n'aurait
pas modifié son projet de partage dans le delai ci-dessus, les actions attribuées aux
actionnaires non agréés devront étre achetées ou rachetées a la société en liquidation dans les
conditions fixées sous les 2° & 4° ci-dessus. A défaut d'achat ou de rachat de la totalite des
actions, objet du refus d'agrément, dans le délai fixé au 5° ci-dessus, le partage pourra étre
realisé conformément au projet presente.



Toute cession effectuée en violation des clauses ci-dessus est nulle. En outre, 'actionnaire
cédant sera tenu de céder la totalité de ses actions dans un délai de 1 mois a compter de la
‘evélation a la société de llinfraction, et ses droits non pécuniaires seront suspendus jusqu'a ce

qu'il ait été procéde a ladite cession.

Article 11
EXCLUSION

1. L'actionnaire dont le contrdle est modifié au sens de I'article L 233.3 du code de commerce
doit dés cette modification, en informer le président de la sociéte. |

L'exercice des droits non pécuniaires de cet actionnaire est de plein droit suspendu a dater de
la modification.

Dans le mois suivant la notification de la modification, le président consulte les actionnaires, en
assemblée, sur les conséquences & tirer de cette modification. A Ia majorité des deux tiers des
autres actionnaires, 'assemblée agrée la modification ou impartit a l'intéressé un délai d'un
mois pour régulariser sa situation. A défaut de régularisation dans le délai imparti, 'intéresse est
excly de la société. Ses actions sont rachetées par les actionnaires ou la sociéte en vertu du
droit de préemption prévu a l'article 10, ou un tiers agree a la maijorité des deux tiers des autres
actionnaires. A défaut d'accord, le prix des actions est fixé par arbitrage prévu a larticle 28 Ci-

apres.

2. Lorsqu'un actionnaire ne respecte pas les dispositions statutaires ou contrevient gravement a
'esprit et aux objectifs définis dans le preambule ci-dessus, et aprés avoir éteé invité a presenter
sa défense par lui-méme ou par mandataire, il peut étre exclu de la société par décision de
lassemblée statuant a la majorité des deux tiers des autres actionnaires.

|'actionnaire menacé d'exclusion en est informé par le président, par letire recommandée AR,
contenant indication des motifs de I'exclusion projetée, appuyés de tous justificatifs.

La réunion des actionnaires appelés a se prononcer sur I'exclusion ne peut intervenir qu'apres
un délai minimum de 30 jours aprés la notification des griefs, la convocation des actionnaires a
cette réunion devant étre accompagnée de toutes piéces justificatives, en demande comme en

défense.

Si I'exclusion est prononcée, les actions sont rachetées dans les conditions prévues au 1 ci-
dessus.

Article 12
DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS



1. Chaque action donne droit, dans les bénéfices et I'actif social, & une part proportionnelle a la
quotité du capital qu'elle represente.

2. Les actionnaires ne supportent les pertes qu'a concurrence de leurs apports.
Les droits et obligations attachés a I'action suivent le titre dans quelque main qu'il passe.

La propriété d'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions des
actionnaires.

3. Chaque fois quiil sera nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit
quelconque, les propriétaires d'actions isolées, ou en nombre inferieur a celui requis, ne
pourront exercer ce droit qu'a ia condition de faire leur affaire personnelle du groupement e,
éventuellement, de I'achat ou de la vente d'actions nécessaires.

4. Les actions sont indivisibles a I'égard de la societé.

Les droits attachés aux actions indivises sont exercés par celui des indivisaires qui a éte
mandaté comme tel auprés de la société. La désignation du représentant de l'indivision doit étre
notifiée a la société dans le mois de la survenance de lindivision. Toute modification dans la
personne du représentant de lindivision n'aura deffet, vis-a-vis de la société, qu'a l'expiration
d'un délai d'un mois a compter de sa notification & la société, justifiant de Ia regularité de la

modification intervenue. -

5 Le droit'de vote attaché a l'action appartient au nu-propriétaire, sauf pour les decisions
concernant I'affectation des résultats ol il est réservé a l'usufruitier .

Méme prive du droit de vote, le nu-propriétaire d'actions a toujours le droit de participer aux
décisions collectives.

Article 13
PRESIDENT

e ——————————————————————————————

La société est gérée et administrée par un président, personne physique ou morale, actionnaire
ou non de la société. Lorsqu'une personne morale est nommée président, les dirigeants de
ladite personne morale sont soumis aux mémes conditions et obligations et encourent les
mémes responsabilités civile et pénale que s'ils étaient président en leur nom propre, sans
préjudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu'ils dirigent .

Le président est nommé par décision collective des associes avec ou sans limitation de duree.
En cas de décés, démission ou empéchement du président d'exercer ses fonctions supérieur a
1 mois, il est pourvu a son remplacement par une personne designee par I'actionnaire
concerné. Le président remplagant ne demeure en fonctions que pour le temps restant a courir
du mandat de son prédecesseur.



pendant la durée de son mandat, le président ne peut.étre révoque qu'a l'unanimité des
actionnaires. La révocation n'a pas a étre motivée; elle ne peut en aucun cas donner lieu a
indemnite.

Le président représente la société a 'égard des tiers. Il est investi des pouvairs les plus étendus
pour agir en toute circonstance au nom de Ia société dans la limite de 'objet social.

Dans les rapports avec les tiers, la société est engagee méme par les actes du président qui ne
relevent pas de l'objet social, @ moins qu'elie ne prouve que le tiers savait que |'acte dépassait
cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule
publication des statuts suffise a constituer cette preuve.

Article 14
DIRECTEUR GENERAL

Sur la proposition du président, les actionnaires, a la majorité des deux tiers, peuvent nommer

un directeur général.
L'étendue et la durée des pouvoirs délégués au directeur géneral sont déterminées par les

actionnaires en accord avec le president.
Le directeur général est révocable a tout moment sur demande du Président par décision de la

collectivité des associés réunie a la majorité des 2/3.

En cas de déces, démission ou empéchement du président, le directeur général sera designe
par la collectivité des associés a la majorite simple en conservant ses attributions et ses
fonctions jusqu'a la nomination du nouveau president..

Article 15
REMUNERATION DU PRESIDENT ET DU DIRECTEUR GENERAL

La rémunération du président est fixée par le comité de direction a la majorité simple. Elle peut
atre fixe ou proportionnelle ou, a la fois, fixe et proportionnelle.

La rémunération du directeur général est fixée par le président. Elle peut étre fixe ou
proportionnelle ou, a la fois fixe et proportionnelle.

Article 16
CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET LES DIRIGEANTS

Le président et les dirigeants doivent aviser les commissaires aux comptes des conventions
intervenues directement ou par personne interposée entre eux-memes et la sociéte, dans le
délai d'un mois a compter de la conclusion desdites conventions. Les commissaires aux
comptes présentent aux actionnaires un rapport sur ces conventions. Les actionnaires statuent
chaque année sur ce rapport aux conditions des décisions ordinaires, |'actionnaire intéresse ne
participant pas au vote.

Les conventions non approuvées produisent néanmoins leurs effets, a charge pour la personne
intéressée et éventuellement, pour le président et les autres dingeants d'en supporter les

conséquences dommageables pour la societe.



Ces dispositions ne sont pas applicables aux conventions portant sur les opérations courantes
et conclues a des conditions normales.

2. Les interdictions prévues & l'article L 225.43 du code de commerce s'appliquent, dans les
conditions déterminées par cet article, au président et aux dingeants de la societe.

Article 17
DECISIONS DES ACTIONNAIRES

ey

1. Sauf dans les cas prévus ci-apres, les décisions collectives des actionnaires sont prises, au
choix du président, en assemblee ou par consultation par correspondance. Elles peuvent auss|
s'exprimer dans un acte. Tous moyens de communication - vidéo, télex, fax, efc. - peuvent étre

utilisés dans l'expression des décisions.

2. Sont prises en assemblée les décisions relatives & I'augmentation, 'amortissement ou |a
réduction du capital, la fusion, la scission, la dissolution, la nomination des commissaires aux
comptes, I'approbation des comptes annuels et I'affectation des résultats, ainsi que I'exclusion
d'un actionnaire et la transformation de la sociéte. _

Pour toute décision, la tenue d’une assemblee est, en outre, de droit, si la demande en est faite
par un ou plusieurs actionnaires représentant 10 % du capital social.

3 L'assemblée est convogquée par le président ou par un mandataire designé en justice en cas
de carence du président. Lorsque la tenue d'une assemblée n'est pas obligatoire, 'assemblée
est convoquée par 'actionnaire ou un des actionnaires demandeurs.

Elle est réunie au siége social.

La convocation est faite par tous moyens huit jours au moins avant la date de la reunion ; elie
indique l'ordre du jour; y sont joints tous documents nécessaires a [information des

actionnaires.

L'assemblée est présidée par le président; a défaut, ['assemblée élit son président
L'assemblée convoquée a lnitiative du commissaire aux comptes est présidée par celui-cl.

A chaque assemblée est tenue une feuille de présence, et il est dresse un procés-verbal de |a
réunion, signé par le président.

|'assemblée ne délibére valablement que si la moitie des actionnaires sont présents ou
représentes.

4. En cas de consultation par correspondance, le texte des resolutions proposées ainsi que les
documents nécessaires a linformation des actionnaires sont adressés a chacun, par tous

moyens. Les actionnaires disposent d'un délai minimal de 8 jours, & compter de la réception



des projets de résolutions, pour émettre leur vote. Le vote peut étre émis par tous moyens. Tout
actionnaire n'ayant pas répondu dans un délai de 8 jours est considéré comme s'étant abstenu.

L2 consultation est mentionnée dans un procés-verbal établi par le président, sur lequel est
portée la réponse de chaque actionnaire.

5. Chague actionnaire a le droit de participer aux décisions par lui-méme ou par le mandataire
de son choix. Chaque action donne droit & une voix. Le droit de vote attaché aux actions est

proportionnel au capital qu'elles representent.

6. Le commissaire aux comptes doit étre invité a participer a toute décision collective, en méme
temps et dans la méme forme que les actionnaires.

Article 18
| DECISIONS EXTRAORDINAIRES

Sont qualifiees d'extraordinaires, les décisions relatives a l'augmentation ou la réduction du
capital, la fusion, la scission, |2 dissolution de la société, sa transformation et I'exclusion d'un

associe.

L'assemblée générale extraordinaire ne delibere valablement que si les actionnaires presents
ou représentés possédent au moins les deux tiers des actions ayant droit de vote. Les decisions
sont prises a la majorité des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires presents ou
représentés. Par exception, I'exclusion d'un actionnaire ne peut étre prononcée qu'a la majorite
des deux tiers de tous les autres actionnaires.

En outre. les clauses relatives & linaliénabilité temporaire des actions, a l'agrément des
cessions d'actions ou & I'exclusion d'un actionnaire ne peuvent étre adoptées ou modifiees qu'a

'unanimité des actionnaires.

Article 19
DECISIONS ORDINAIRES

Toutes autres décisions sont qualifiées d'ordinaires. Ces décisions sont prises & la majorité des
voix exprimees. Toutefois, 'approbation des comptes annuels, l'affectation des resuitats et 12
nomination des commissaires aux comptes ne peuvent étre decidees qu'a la majorité des Voix

dont disposent tous les actionnaires.

Article 20
INFORMATION DES ACTIONNAIRES



1. L'ordre du jour, le texte des résolutions et les documents nécessaires & [information des
actionnaires sont communiqués & chacun d'eux a l'occasion de toute consultation.

2. Tout actionnaire peut demander que lui soient communiqueés, chaque trimestre, une situation
comptable, les états financiers prévisionnels et un rapport d'activité.

Article 21
EXERCICE SOCIAL

W

Chaque exercice social commence le 1¢ janvier et se termine le 31 décembre de chaque
année.

Article 22
COMPTES ANNUELS

m

Le président tient une comptabilité réguliére des opérations sociales et dresse des comptes
annuels conformément aux lois et usages du commerce.

Une assemblée générale, appelée a statuer sur les comptes de I'exercice écoule, doit etre
réunie chaque année dans les six mois de la cloture de |'exercice ou, en cas de prolongation,

dans le délai fixé par décision de justice.

Article 23
RESULTATS SOCIAUX

M

Le compte de résultat qui récapitule les produits et les charges de l'exercice fait apparaitre par
difference, aprés déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice ou la perte de

l'exercice.

Sur le bénéfice de l'exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est préleve 5 %
au moins pour constituer le fonds de réserve légale. Ce prélevement cesse d'etre obligatoire
lorsque la réserve atteint le dixiéme du capital social ; il reprend son cours lorsque, pour une
raison quelconque, la réserve légale est descendue au-dessous de ce dixieme .

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice, diminué des pertes
antérieures, ainsi que des sommes & porter en réserves en application de la loi ou des statuts,
et augmenté du report bénéficiaire. Sur ce bénéfice, I'assemblée générale peut prelever toutes
sommes qu'elle juge a propos d'affecter & la dotation de tous fonds de réserves facultatives ou

de reporter a nouveau.

|'assemblée générale peut décider la mise en distribution de sommes prélevees sur les
réserves dont elle a la disposition, en indiquant expressément les postes de reserves sur



lesquels les prélévements sont effectués. Toutefois, les dividendes sont préleves par priorite sur
le bénéfice distribuable de |'exercice.

La part de chaque actionnaire dans les bénéfices et sa contribution aux pertes est
proportionnelle & sa quotité dans le capital social.

Article 24
CONTROLE DES COMPTES

Un commissaire aux comptes titulaire et commissaire aux comptes suppléant sont nommes
pour une durée de six exercices.

Article 25
COMITE D'ENTREPRISE

Les délégués du comité d'entreprise exercent les droits q'ui leur sont attribués par la loi aupres
du president.

Article 26
COMITE DE DIRECTION

Un comité de direction sera nommé par la collectivité des associés pour une duree de 3 ans.
Les fonctions de ce comité seront déterminées par le président.

Article 27
LIQUIDATION

La liquidation de la société est effectuée conformément a la loi du 24 juillet 1966 et aux decrets
pris pour son application.

Le boni de liquidation est réparti entre les actionnaires proportionnellement au nombre de leurs
actions.

Article 28
CONTESTATIONS

Les contestations relatives aux affaires sociales, survenant pendant la durée de la societe ou au
cours de sa liquidation entre les actionnaires, ou entre un actionnaire et la societe, sont

soumises a arbitrage.

A défaut d'entente sur le choix d'un arbitre unique, chacune des parties aura a nommer, dans
les quinze jours de la constatation du désaccord sur ce choix, notifiée par lettre recommandee



AR par la partie la plus diligente a l'autre, un arbitre. Si les deux arbitres ainsi désignés ne
pouvaient se mettre d'accord dans un délai de quinze jours, sur le choix d'un troisieme arbitre,

celui-ci sera designé par le président du tribunal de commerce du siége social, a la requéte de
la partie la plus diligente.

Les frais d'arbitrage seront supportées dans les conditions que le tribunal arbitral fixera
souverainement.

Article 29
Frais

Les frais, droits et honoraires des présents statuts, et ceux qui en seront la suite ou la
consequence, sont a la charge de la sociéteé. |
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