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Absorption de CRETTE PINIOT SAS par LEDOUBLE SAS

Aux Associés,

En exécution de la mission qui m’a été confiée par décisions unanimes des associés des
socletés CRETTE PINIOT SAS et LEDOUBLE SAS du 9 mars 20106, dans le cadre de 1a fusion

réalisant Pabsorption de la socicte CRETTE PINIOT SAS par LEDOUBLE SAS, j7ai établi Ie

ptésent rapport sur la valeur des apports prévu a Particle I.. 225-147 du Code de commetce.

En effet, conformément aux dispositions de article L. 236-10 II du Code de
Commerce, les associés de chacune des sociétés ont décidé a I'unanimité, d’écarter la
nomination d’'un commissaire a la fusion pour l'opération de fusion par absorption,
ct conformément aux articles L 236-10 III et L 225-8 du Code de Commerce de me
nommer en qualité de commissaire aux apports avec pour mission d’apprécier la
valeur des apports envisagés ct le cas échéant, des avantages particuliers, et d’établir
le rapport prévu a l'article L 225-147 du Code de commerce.

I.a valeur de Papport a ete arrétée dans le projet de traite de fusion signé le 31 mars 2016
pat les parties en presence. Il m’appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur de
Papport n’est pas surcevaluce,

A cer effet, jat eftectué mes diligences sclon la doctrine professionnclle de Ia
Compagnic Nationale des Commuissaires aux Comptes applicable a cette mission ; cette doctrine
requicert la mise en acuvre de diligences destinées a apprecier la valeur des appotts, a s’assurer que
celle-c1 n’est pas surévaluce et a verifier qu’elle correspond au moins a la valeur au nominal des
actions a ¢mettre par la socicte bénéficiaire des apports augmentée de la prime d’émission.

- By

O

Ma mission prenant tin avece le dépot du rapport, 1l ne m’appartient pas de mettre a jour
le présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postericurs a sa date de signature.

I T

A aucun moment j¢ nc me suts trouve dans 'un des cas d'incompatbilite, d’interdtction
ou de dechéance prevus par la lot.

Z
Z
’
ﬁ
%

Je vous prie de prendre connaissance de mon rappott, ¢tabli selon le plan suivant :

1. Présentation de Popération ¢t description des apports
2. Diligences et appreciation de la valeur des apports

3. Conclusion

1. PRESENTATION DE L’OPERATION

1.1, CONTEXTE GENERAL ET OBIECTIFS DE L.’ OPERATION

Limmnairement, 1l est précisé que la société CRETTE PINIOT SAS detient 12.471
actions de la societe LEDOUBLLE SAS lesquelles representent a ce jour environ 99,11 % du
capital et des droits de vote de LEDOUBLE SAS.

Rapport dit corpmissatre anuy apports
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Absorption de CRETTE PINTIOT SAS par LEDQUBLE SAS

L’opération envisageée permettrait de regrouper des activités similaires des deux sociétés
au scin d’une meme structure, cc qui rationnalisera Porganisation du groupe 2 la suite du
remboursement de la dette bancaire de la société CRETTE PINIOT SAS. Les activités seraient
rassemblées au setn de la société LEDOUBLE SAS qui dispose d’unte plus grande notoriété sur le
secteur d’activité des parties.

Pour Jes associes de la sociéte CRETTE PINIOT SAS, cette fusion leut permettrait de

devenir associ¢s de la sociéte LEDOUBLE SAS en respectant la parité de la valeur d’échange du
capital qu’ils détiennent.

1.2. PRESENTATION DES SOCIETES EN PRESENCE

1.2.1. LEDOUBLE SAS, société absorbante

LEDOUBLE SAS est unc société par actions simplifiée au capital de 503 520 €, divisé
en 12 583 actions de 40 € de valeur nominale chacune, toutes de méme catéporie, entiérement
souscrites et intégralement libérées. Son siege social est situé 15, rue d'Astorg 4 Paris (75008). Ellc
est immatriculée aupres du registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 392

702 023.

[ exercice social de la LEDOUDBLIE SAS commence le ler octobte pour se finir Je 30
septembre de Pannce suivante.

LEDOUBLE SAS n’a pas mis en place de plans d’options de souscription d’actions nt
d’'attribution d’actions gratuites. ]La société n’a pas émis d’autres valeurs mobilidres donnant droit
par conversion, ¢change, remboursement, présentation d’un bon ou de toute autre maniéte A
Pattribution, a tout moment ou a terme, de titres qui, a cet effet, sont ou seront émis, en
representation d’une quotité du capital ou des drotts de vote.

LEDQOUBLE SAS a pour objet :

- dans tous les pays, I'cxercice des professions d'Expert-Comptable et de Commissaire aux
Comptes telles qu'elles sont définies par 'Ordonnance du 19 Septembre 1945, 1a loi et le
decret du 12 Aottt 1969 ct telles qu'elles pourraient 1'¢tre par tous textes 1égislatifs ultéricurs.

- Elle peut realiser toutes opérations compatihles avec son objet social et qui rapportent  cet
objet.

- Elle ne peut prendre de participations financicres dans les entreprises industrielles
commerciales, agricoles ou bancaires, ni dans les sociétés civiles a l'exclusion de celles qui ont
pour scul objet de faciliter I'exercice de T'activité professionnelle et libérale de leurs membres.
Elle ne peut done plus se trouver sous la dépendance méme indirecte, d'aucune personne ou
d'aucun groupe d'intéréts étrangers a la profession comptable.

La societe est inscrite a 'Ordre des Experts Comptable et 4 la Compagnie Régionale des
Commussaires aux Comptes de PARIS.




Absorption de CRETTLE PINIOT SAS par LEDOUBLIL SAS

1.2.2, CRETTE PINIOT SAS, société absothée

CRIETTYE PINIOT SAS est soctete par actions simplifiée au capital de 288 000 €, divisé
cn 160 actions de 1 800 € de valeur nominale chacune, toutes de meme catégorie, entiérement
souscrites ct mtegralement ibérces a la date du présent rapport. Son siége social est situé 15, rue

d'Astorg a Paris (75008). Elle est immatriculée aupres du registre du commerce et des sociétés de
Pans sous le numéro 504 729 344.

L’excrcice soctal de CRETTE PINIOT SAS commence le 1er janvier ¢t se termine le 31
decembre de chague année,

CRETTE PINIOT SAS n’a pas mis en place de plans d’options de souscription
d’actions ni d’attribution d’actions gratuites.

CRETTL PINIOT SAS a pour objet social :

- lexcrcice de la profession d’expert-comptable des son inscription au tableau de ordre des
experts-comptables ;

- Texcrcice de la profession de commissaire aux comptes, dés son inscription sur la liste des
COmMMUssalres aux comptes.

Iille peut realiser toutes opcérations qui se rapportent a cet objet social et qui sont
compatibles avee celut-ci, dans les conditions fixées par les textes 1égislatifs et réglementaires ct
notamment la prise de participations dans des sociétés exergant l'activité d'expertise comptable ou
de commissartat aux comptes.

La societé est mscrite a 'Ordre des Experts Comptable et a la Compagnie Régionale des
Commussaires aux Comptes de PARIS.

Comme indiqué ci-avant, CRETTE PINIOT SAS détent 12 471 actions de
LEDOUBLL SAS, soit environ 99,11 % du capital et des droits de vote de LEDOQUBLIE SAS.

1.3. DESCRIPTION DE L’OPERATION

Les modalites de Popération sont exposces dans le projet de traité¢ de fusion. Elles
peuvent sc résumer comine suit.

1.3.1. Caractéristiques de Popération

Au regard du droit des societes, 'operation est une fusion-absorption.

Au plan fiscal, la fusion est placée sous le régime de faveur mentionné 3 Particle 210 A
du Code Geéneral des Impots, en ce qui concerne 'impdt sur les sociétés.

Conformeément aux articles 150-0 b et 150-0 b ter du Code général des impots, les
assoctes personnes physiques de CRETTE PINIOT SAS deéclarent d’ores et déja, et a toutes fins
utiles, vouloir béneéficter du régime du sursis dimposition ou, le cas échéant ¢t suivant leur
situation, du repott d'tmposition de la plus-value constatée a l'occasion du présent apport
rémuneére exclusivement par 'attribution d’actions nouvelles de LEDOUBLE SAS,

Rapport (Al COmmMISSaire aux apporis
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Absorption de CRETTE PINTOT SAS par LEDOUBLE SAS

Sagissant des droits d’enrcgistrement, la fusion, intervenant cntre deux petsonnes
morales passtbles de Pimpot sur les sociétés, bénéficiera des dispositions de article 816 du CGI.

En consc¢quence, la présente fusion sera enregistrée moyennant le paiecment d’un droit fixe de
500 €.

1.3.2. Conditions suspensives

Le projet de fuston, augmentation de capital de LEDOUBLE SAS et la dissolution de
CRETTE PINIOT SAS qui en résultent, ne deviendront définitifs que sous réserve de la
rcalisation des conditions suspensives ci-apres

- Tapprobation par Passembleée générale extraordinaite des associés de la société CRETTE
PINIOT SAS du projet de fusion absorption de la sociét¢ CRETTE PINIOT SAS par
LEDOUBLE SAS, du traite de fuston correspondant et de la dissolution sans liquidation de la
socicté CRETTE PINIOT SAS

- lapprobaton par Passemblée générale extraordinaire des associés de LEDOUBLE SAS du
projet de fusion absorption de CRETITTE PINIOT SAS par LEDOUBLE SAS, du traité de

fusion correspondant, de 'augmentation de capital de LEDOUBLLE SAS en rémunération de
la fusion de CRETTELE PINIOT SAS

IFaute de realisation des conditions suspensives ci-dessus, le 30 septembre 2016 au plus
tard, les présentes scront, sauf prorogation de ce déelar d’'un commun accord entre les parties
considerées comme caduques, sans qu’il v ait licu a indemnité de patt ou d’autre.

»

1.3.3. Description des apports

L’actif nct apporté sera constitu¢ de 'ensemble des actifs et des passifs, des biens, droits
ct obligations de CRETTE PINIOT SAS tels qu’ils existeront a la date de Popération.

Comme 'indique le projet de fusion, s’agissant d’'une opération de fusion impliquant des
soctétes sous controle commun au sens du reglement 01°2004-01 du Comité de la Réglementation
Comptable relatif aux opérations de fusions et assimilées (abrogé et tepris par réglement ANC
n°2014-03) la valonsaton des apports qui sceront faits par CRETTE PINIOT SAS a
LEDOUBLE SAS est déterminée sur Ia base des valeurs comptables telles qu’elles figurent dans
les comptes de la socict¢ CRETTE PINIOT SAS arrétés au 31 décembre 2015 actualisés des
cvenements intervenus sur les capitaux propres de CRETTE PINIOT SAS depuis cette date.




Absorptton de CRETTE PINTIOT SAS par LEDOUBLE SAS

L’actif net apporte a LEDOUBLE SAS s’¢leve a 2 946 594,28 €, 11 s¢ détaille comme

suit

(mﬂﬂtﬂﬂtﬁ en g) ‘
Actifs a HOLtes

Capital non appelé o 81 00

Immobilisations financicres 2 862 488

Valeuts mobilictes de placement 637 357
Actif apportéd 3580 845

Il

D__ette_s fournisscurs - 2 532

Dettes fiscales et socrales 31 719
Passif pris en charec | 34 251

Ovperaton de la période interealaire

600 000]
2 946 594

Posterteurement a la distribution de dividende réalisée au cours de la pértode
intercalaire, le solde du capital restant a appeler a été intégralement libéré.

Distribution de dividende

1.3.4. Rémunération des apports

la pante de fusion a ¢te déterminée par référence aux valorisations respectives de
CRIEETTL PINIOT SAS ¢t de LEDOUBLE SAS. Les valeurs réelles desdites sociétés ont été
calculees selon une approche agréée entre les parties de facon homogéne pour les deux sociétés
CRETTE PINIOT SAS ayant comme patrimotunce Ics titres de LEDOQUBLLE SAS.

»

l Passifs pris en charge

la parite d’échange est arretée de la manicre suivante : 40 actions CRETTE PINIQOT
SAS donneront droit 2 3 187 actons LEDOUBLLE SAS.

Le tableau ct-apres présente la rémunération des apports :

Actf net apporte, € 2 946 594,28
Nombre d'acttons nouvelles 12 74
Augmentation de capital, € B 509 920,00
Prime de fusion, € 2 436 674,28
Annulation des tittes LEDOUBLE SAS autodétenus recus
dans le cadre de 1a fusion ;

Valeur des actions autodétenucs, € ' 2 862 488

Nombre d'actions autodétenucs 12 47

Reduction de capital, € 498 840,00

Reduction de la prime de fusion, € 2 363 648,00
|

Rapport du commissaire anx apporis



Absorption de CRETTE PINIOT SAS par LEDOUBLE SAS

La prame de fusion pourra recevoir toute affectation conforme aux ptincipes en vigueur
decidee par I'assemblée générale des associés. Notamment, il sera proposé a I'assemblée générale
extraordinaire de Ja sociét¢ LEDOUBLE SAS appcléc a approuver le projet de fusion d’autoriser
la presidente a procéder a tout prélevement sur la prime de fusion en vue de (1) imputer tout ou
partic des charges, frais, droits, iImpots et honoraires occasionnés par la fusion, (if) de reconstituer
toute dotation a la réserve légale le cas ¢chéant.

2. DILIGENCES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

2.1. DILIGENCES MISES EN (EUVRE PAR LE COMMISSAIRE AUX APPORTS

Ma misston s'inscrit parmi les autres interventions définies par la loi et prévues par le
cadre conceptuel de notre doctrine professionnelle. Elle a pour objet d’éclairer les associés des
societes en présence sur le fait que la valeur des apports n’est pas surévaluée ct ainsi de vérifier
quelle correspond au moins a la valeur au nominal des actions a émettre par la société
benctictatre augmentée de la prime de fusion.

Iille ne saurait ctre assimilée a une mussion de « duc diligence » effectuée pour un
préteur ou un acquéreur et ne comporte pas tous les travaux nécessaires 4 ce type d’intervention.
En outre, elle ne releve ni d'une mission d'audit, ni d'une mission d'examen limité.

Mon opinton est exprimee a la date du présent rapport qui constitue la fin de ma
MISston.

-

Ja1 effectué les diligences que ja1 estimé nécessaires, par référence 2 la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaites aux comptes relative 4 cette mission,
afin d’apprecier la valeur de Papport.

J’a1 notamment :
~  pris connatssance du contexte et des objectifs de 'opération ;
- examunc le projet de traite de fusion signé le 31 mars 2016 ;

- pris connatssance des derniers comptes annuels des sociétés en présence, au 30 septembre
2015 pour LEDOUBLE SAS ct au 31 décembre 2015 pour CRETTIE PINIOT SAS, qui ont

été certiftés par leur commussaire aux comptes et approuvés par les associés ;
~ men¢ mes propres diligences sur les comptes servant de base a la fusion ;

- cu des entretiens avec la présidente des sociétés en présence pour prendre connaissance de la
situation ¢conomique et financiere des sociétés parties a la fusion et analyser leuts perspectives
d’¢volution.

Jat demandé a la préesidente des sociétés en présence de me confirmer notamment
Vexhaustuvite des informations significatives qui m’ont ¢été transmises.

2.2, REALITE DE L’APPORT

Dans le cadre de mes travaux, je me suis assur¢ de la propriété et de la libre disposition
par les apporteurs des tittes apportés.

Rapport dut commissarre anx apports
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Absorption de CRETTLE PINIOT SAS par LEDOUBLIL SAS

2.5.  APPRECIATION DE LA METHODE DE VALORISATION DES APPORTS ET CONFORMITE A

I'cvaluation de l'apport en valeur comptable est conforme aux dispositions du
réglement de I’ Autorité des Normes Comptables n°201403.

2.4.  _APPRECIATION DE LA VALEUR INDIVIDUELLE DES APPORTS

Apres patement du dividende réalisé pendant la période intercalaire ct libération du
solde du capital restant 2 appeler, la quasi-totalité de Pactif net de CRETTE PINIOT SAS
consistc cn ses tittes LEDOUBLE SAS. A Pissue de la réalisation de la fusion, les titres auto-
detenus seront annulés. Subsistera un solde de trésorerie de 84 106 € aptés paiement des dettes.

Sagissant de la valeur des titres LEDOUBLE SAS détenus par CRETTE PINIOT SAS,

mon appreciation figure au paragraphe suivant relatf a I'appréciation de la valeur globale des
appotts. '

2.5.  APPRECIATION DE LA VALEUR GLOBALE DES APPORTS

) S SR ) . .. . )

Pour massurer que la valeur des apports n’est pas surévaluée, je me suis appuyc sur les
travaux mencs par les parties pour déterminer le rapport d’échange, qui figurent cn anncse au
projet de trait¢ de fusion.

La meéthodologie retenue est conforme aux usages professionnels. Le résultat obtenu
n‘appelle pas d’obscrvation de ma part.

3. CONCLUSION

Sur la base de mes travaux et a la date du présent rapport, je suis d’avis que la valeut
globale des apports s’élevant a 2 946 594,28 € n’est pas surévaluée et, en conscquence, que la
valeur de Pactif net apporté cst au moins ¢gale au montant de Paugmentation de capital de la
societe absorbante majorée de la prime de fusion. '

Fait a Paris, le 17 mai 2016.

lLe commuissaire aux apportts,

N

Sylvain MARY

Commuissaire aux comptces,
Membre de Ia Compagnie Régionale de Paris
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