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Messteurs,

Eu exécution de la mission que vous m’avez confiée par déciston unanime des associés en date du 25
septembre 2015, concernant I'apport en nature de titres de la societeé SOCIETE FINAhCIERE DE MONTAIGU devant

étre effectué par Monsieur Stephane TUVI A la société AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES, j'ai établi le présent
rapport sur la valeur de I'apport prévu par I'article L..225-147 du code de commerce.

Les titres apportés ont été évalués a 76 500 €. 1l m"appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la
valeur de cet apport en nature n’est pas surévaluée.

A cet effet, j’ai effectué mes diligences selon la doctrine professionnelle de la Compagnte nationale des
commissaires aux comptes applicable A cette mission. Cette doctrine requiert la mise en ceuvre de diligences destinées a

apprécier la valeur des apports, a s’assurer que celle-ci n’est pas surévaluée et 2 vérifier qu’elle correspond au moins a
Ja valeur nominale des parts’sociales i émettre par la société bénéficiaire de I’apport.

Ma mission prenant fin avec le dépdt du rapport, il ne m’appartient pas de mettre 3 jour le présent rapport
pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs 2 sa date de signature.

Je vous prie de trouver, ci-aprés, mes constatations et conclusions présentées dans I'ordre suivant :

1. Présentation de 'opération et description des apports.
2. Diligences accomplies et appréciation de la valeur des apports.

3. Concluston.

1. Présentation de ’opération et description de ’apport

1.1. Contexte de ’opération

Le présent apport de titres envisagé par Monsieur Stéphane TUVI a pour objectif de lui permettire d"intégrer
définitivement le groupe formé par la société AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES a Paris et en lle de France en y
apportant sa propre clientéle dont il avait confié I'exploitation, 3 travers un coutrat de commodat, a la soci€te
AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES ILE DE FRANCE.

1.2. Présentation des sociétés concernées

L apport en nature porte sur 2 000 titres que détient, en pleine propriete, Monsieur Stéphane TUVI dans le

capital de Ia société SOCIETE FINANCIERE DE MONTAIGU, société par actions simplifiée au capital de 2 000
euros, dont le sizge social est situél 1, rue du Jardin Briilé —~ 78240 CHAMBOURCY, immatriculée au Registre du

Commerce et des Sociétés de Versailles sous le numéro 798 701 439. Cet apport correspond A 100% du capital de cette
SOCIEte,
Cette société a une activité de prestations de conseils.

La société AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES, société bénéficiaire des apports, est une société
anonyme au capital de 516 200 € dont le siége social est situé 31, rue Henri Rochefort — 75017 PARIS, immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le n° 331 057 406.

Cette société a une activité d’expertise comptable et de commissariat aux comptes.

1.3. Description de I’opération

Les modalités de réalisation de I’apport sont exposées, de fagon détaillée, dans le projet de rapport du
Conseil d’ Administration 3 I' Assemblée devant approuver 1’apport susvise.
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1.3.1 Caractéristiques essentielles de I’apport

L’apport sera réalisé avec effet 2 la date de "augmentation du capital de la société AUDITEURS &
CONSEILS ASSOCIES.

11 est effectué sous le régime de droit commun des apports en nature purs et simples tel que fixé€ par les
dispositions de [article L. 223-9 du code de commerce.

En application des dispositions de I’article 150-0 B du cede général des imp6ts, I apporteur entend bénéficier

du sursis d’imposition de Ia plus-value dégagée 2 la suite de I’échange des actions de la société SOCIETE
FINANCIERE DE MONTAIGU contre les titres émis par la société AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES.

1.3.2. Conditions suspensives

La réalisation définitive de I’opération d’apport est subordonnée a la réalisation définitive de |"augmentation
du capital de 1a société AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES.

1.3.3. Rémunération dc I'apport

En rémunération des apports, il sera attribué 2 Monsieur Stéphane TUVI 21 actions de la societé
AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES de 200€ de valeur nominale chacune.

1.3.4. Avantages particuliers stipulés

11 n’y a pas d’avantage particulier octroyé dans le cadre de I'apport.
1.4. Présentation et évaluation de I’apport

Les titres de [a société SOCIETE FINANCIERE DE MONTAIGU, dont I’apport est envisagé a titre
d’augmentation de capital de la Société AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES, ont été évalués 2 leur valeur réelle

estimée A 76 500 €, sott 38,25€ ['action.

2. Diligences et appréciation sur la valeur de I’apport
2.1. Diligences mises en ceuvre par le commissaire aux apports

) ai effectué les diligences que j’ai estimées nécessaires, par référence a la doctrine de la Compagnie
Nationale des Commissaires aux Comptes relative a cette mission.

J'ai notamment :

- rencontré les personnes en charge de I’opération pour prendre connaissance de son contexte, des modalites
comptables, juridiques et fiscales cnvisagées, en marge du contenu du projet de trait€ d"apport ;

- vérifié la pleine propriété des titres apportés en me faisant confirmer I’absence de toute garantie ou
nanitssement s’y rapportant ;

- consulté les documents juridiques et financiers mis 3 ma disposition concemnant la vie sociale ;

- vérifié que les états financiers de la société SOCIETE FINANCIERE DE MONTAIGU ont été approuvés
au 31 décembre 2014, date de cl6ture du demier exercice social ;

- pris connaissance des activités de la société SOCIETE FINANCIERE DE MONTAIGU et des modalités de

gestion de sa clientéle.

Enfin, j’ai obtenu une lettre d’affirmation de la part du Président de la société SOCIETE FINANCIERE DE
MONTAIGU me confirmant I’absence, 3 la date du présent rapport, d’événements pouvant remettre en cause
I’évaluation de celte sociéte.
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2.2. Appréciation sur Ia méthode de valorisation de I’apport et de sa conformité a Ia réglementation
comptable

~_L’apport de titres euvisage est effectu¢ par une personne physique et porte sur 100% du capital de la société
SOCIETE FINANCIERE DE MONTAIGU.

Aux termes du projet de trait€ d’apport, 1f 2 été convenu de retenir [a valeur réclle estimée des titres de la
société SOCIETE FINANCIERE DE MONTAIGU en tant que valeur d’apport.

Le choix de cette méthode de valorisation est conforme aux dispositions du réglement ANC n® 2014-03 du 5
juin 2014 relatif au plan comptable général et n’appelle, en conséquence, pas de commentaire de ma part.

2.3. Appréciation de la valeur de ’apport

Les titres apportés ont été évalués selon les critéres classiques d’évaluation des sociét€s de conseils et des
sociétés d’expertise comptable et de commissariat aux comptes.

Pour la société SOCIETE FINANCIERE DE MONTAIGU, celle-ci n’ayant pas d’activité propre, seule a été
retenue la valorisation de son fonds de commerce représenté exclusivement par sa clientele.,

I a valeur de cette société a ainsi été estimée 2 75% du chiffre d’affaires généré par cette clientele en 2014
aprés une décote de 10% pour tenir de compte de I’exploitation de cette clientele par Monsieur St€phane TUVI au sein
de Ia société AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES ILE DE FRANCE, société membre du groupe AUDITEURS &

CONSEILS ASSOCIES.

Pour 1a rémunération des apports, la société AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES a été estimée en
retenant la moyenne de sa valeur mathématique consolidée et de sa valeur de rendement sous déduction de la
distribution de dividendes intervenue aprés la dernigre cldture des comptes consolidés ayant servis de référence. La
valeur mathématique a été déterminée a partir de la situation nette des capitaux propres consolidés du groupe

AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES, minorée des élémeuts incorporels et majorée de 85% du chiffre d’affaires
hors taxes des comptes de référence. La valeur de rendement a été estimée & 6 fois le résultat d’exploitation consolide,

apres, le cas échéant, intéressement et participation des salariés aux fruits de I’expansion, des comptes de reférence,
majoréc de la trésorerie nette positive ou négative.

Les coefficients retenus ci-dessus font partie des tranches moyennes de valorisation des sociétés de ce type,

et 1a décote pratiquée 2 la valeur de la société SOCIETE FINANCIERE DE MONTAIGU parait normal au vu des
perspectives de développement de la clientéle apportée par Mousieur Stéphane TUVI au sein du groupe AUDITEURS

& CONSEILS ASSOCIES.

Pour la rémunération des apports, la valeur de I’action de la société AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES
ressort & 3 640¢.

En contrepartie de son apport, Monsieur Stéphane TUVI recevra 21 actions de la société AUDITEURS &
CONSEILS ASSOCIES ainsi qu'une soulte de 60¢€.

L.’ augmentation de capital de 1a société AUDITEURS & CONSEILS ASSOCIES s’élevera a 4 200€, soit 21
actions nouvelles de 200€ de valeur nominale, et la prime d’apport & 72 240€.

3. Conclusion

Sur Ia base de mes travaux et 2 la date du présent rapport, je suis d’avis que la valeur de I'apport retenue
s"élevant A 76 500 euros n’est pas surévaluée et, en conséquence, que cette valeur, aprés déduction d'une soulte de 60€

correspond au moins 2 la valeur au nominal des titres & créer.

Fait 4 Parid e 22 octobre 2015

NIERES
X apports

Benoit de B
Commissai
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