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Rapport du commissaire a la transformation et du commissaire aux comptes

Assemblée générale extraordinaire du 15 juillet 2011

Aux associés,

En exécution des missions qui nous ont été confiées en application des articles L.224-3 et L.223-43 du
Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur la transformation de votre société en
société par actions simplifice.

Nos contréles, afin d’analyser la situation de la société et d’apprécier la valeur des biens composant
Iactif social, ont porté sur une situation intermédiatre des comptes établie au 30 juin 2011.

Nous avons effectué nos diligences dans lc cadre d’un examen limité, complété de contrbles
particuliers, conformément aux diligences estimées nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de 1a Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission.

Notre synthdse de notre analyse sur Ia situation de la société est ]a suivante :

o L’activité de la société est marquée par un fort développement au cours des deux derniers
exercices : taux de croissance du chiffre d’affaires de 14 % en 2009 et 18 % en 2010. Le chiffre
d’affaires prévu en 2011, supérieur a 5 M€, devrait confirmer cette tendance.

« La situation financiére reste équilibrée, se traduisant par un solde de trésorerie nette positif a 550
K€ au 30 juin 2011 contre un endettement net de 210 K€ au 31 décembre 2010.

» Le résultat net sur la période du 1% janvier au 30 juin 2011 est positif grice & des marges sur
productions élevées et un ratio Excédent Brut d’Exploitation / chiffre d’affaires en nette
amélioration (aprés neutralisation de la production immobilisée).

Nous précisons que I'activité et ’objet social de la société sont autorisés sous {a nouvelle forme
sociale projetée.

Dans le cadre de {a transformation, la situation de votre société telle qu’elle est analysée ci-dessus
n'appelle pas d’observation de notre part, en particulier au regard de Ia continuité de I’exploitation.
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2 Valeur des biens composant I’actif social :

Nous n’avons pas d’observations 4 formuler sur la valeur des biens composant I'actif social.
Le montant des capitaux propres est au moins égal au montant du capital social.

Aucun avantage particulier n’est stipulé.

Paris, le 7 juillet 2011

CONTROLE-AUDIT-CONSEIL S.A.S

Philippe JAIS
Président



