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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX APPORTS

Par ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de
NANTERRE en date du 10 Décembre 1999, nous avons été nommés en qualité de Commuissaires

aux apports dans une opération de fusion-absorption :

- dela société CAP AUDIT, société absorbee,
- par la Société FIDUCIAIRE DE FRANCE, société absorbante.

Cette opération entre dans le cadre juridique d’une fusion simplifiée.

En effet, votre société absorbante détient en permanence, conformement aux
dispositions de Particle 378-1 de la loi du 24 Juillet 1966, la totalité des actions représentant le
capital de la société CAP AUDIT, depuis le dépdt au Greffe du Tribunal de Commerce du projet

de fusion et jusqu’a la date de réalisation de I’opération.

Dans ce cas, seule la société absorbante statue sur la fusion au vu du rapport des

Commissaires aux Apports, conformément aux dispositions de larticle 193 de la lo1 du 24 Juillet
1966. 11 n’y a pas lieu d’établir le rapport prévu aux 1% et 2°™ alinéas de D’article 377, cariln’y a
pas d’échange de titres de la société absorbee contre ceux de la société absorbante.



C’est dans ce contexte que le traité de fusion a été redigé et signé
le 26 Janvier 2000 par les responsables des deux sociétés concernées :

Ce traité fut déposé au Greffe du Tribunal de Commerce du siege social
de chacune des sociétés concerneées.

Nous avons eu communication de toutes les piéces et documents demandés ;
toutes précisions et renseignements complémentaires nous ont ¢t€ fournmis; aussi nous vous

rendons compte de notre mission par le présent rapport.

Il sera abordé successivement les points survants :

1. EXPOSE DE L'OPERATION,
2. DESCRIPTION, EVALUATION ET REMUNERATION DES APPORTS,

3. VERIFICATIONS EFFECTUEES ET COMMENTAIRES,

4, CONCLUSION.



1. - EXPOSE SUR L'OPERATION PROJETEE

1.1 Sociétés concernées

La Société bénéficiaire, FIDUCIAIRE DE FRANCE, est une société anonyme au capital de
21.988.400 FF., dont le siége social est situé : « Les Hauts de Villiers », 2 bis, rue de Villiers
92300 LEVALLOIS PERRET

Elle a pour objet : ’exercice des professions d’expert-comptable et de commussaire aux comptes
telles qu’elles sont définies par 'Ordonnance du 19 Septembre 1945 et la Loi du 24 Juillet 1966
et telles qu’elles pourraient 1’étre par tous textes législatifs ultérieurs.

Elle peut réaliser toutes opérations quelconques, y compris toutes opérations immobiliéres
compatibles avec son objet social et qui se rapportent a cet objet.

Elle peut détenir des participations financiéres dans des entreprises si celles-ci ont pour objet
I’exercice des activités visées aux articles 2 et 22, alinéa 7 de I’Ordonnance du 19 Septembre
1945 et sans que cette détention constitue I’objet principal de son activite.

Cette société est immatriculée au RCS de NANTERRE sous len° B 775 726 417

La Société apporteuse, CAP AUDIT est une Société Anonyme au capital de
250.000 FF.. dont le siége social est situé : 6 rue Valentin Haily 63100 CLERMONT-FERRAND

Elle a notamment pour objet : P’exercice des professions d’expert-comptable et de commissaire
aux comptes telles qu’elles sont définies par I’Ordonnance du 19 Septembre 1945, la Loi du 24
Juillet 1966 et le Décret du 12 Aoiit 1969 et telles qu’elles pourraient I’€tre par tous textes
législatifs ultérieurs.

Elle peut réaliser toutes opérations compatibles avec son objet social et qui se rapportent a cet
objet.

Elle ne peut prendre de participations financiéres dans les entreprises industrielles, commerciales,
agricoles ou bancaires, ni dans les soci€tés civiles a I’exclusion de celles qui ont pour seul objet de
faciliter I’exercice de I’activité professionnelle et libérale de leurs membres .

Elle ne peut non plus se trouver sous la dépendance, méme indirecte, d’aucune personne ou
d’aucun groupe d’intéréts .

Cette société est immatriculée au RCS de CLERMONT-FERRAND sous le n° B 339 943 797



1.2

1.3

1.4

But de I’opération

La fusion-absorption de la Société CAP AUDIT par la Société FIDUCIAIRE DE

FRANCE correspond a une restructuration interne au sein du Groupe FIDUCIAIRE DE
FRANCE.

Les deux sociétés exercant une activité semblable, cette fusion simplifiera les structures et
rationalisera |’organigramme, elle permettra de réaliser des économies de charges.

Bases de la fusion

Pour établir les conditions de I’apport, il a été décidé de retenir les comptes annuels de la
société absorbée au 30 Septembre 1999.

La société absorbée, CAP AUDIT, a donc été évaluée a la valeur nette comptable

des éléments d’actif apportés et des éléments de passif pris en charge tels qu’ils figurent
dans les comptes annuels au 30 Septembre 1999, a I’exception du poste immobilisations
incorporelles qui a été réévalue.

La valorisation des éléments incorporels repose sur le chiffre d’affaires réalisé au cours de
I’exercice clos le 30 Septembre 1999, affecté d’un coefficient de 100 % pour activité de
Commissariat aux Comptes et de 80 % pour "activité d’Expertise Comptable .

Propriété, jouissance et conditions

Votre société aura la propriété et la jouissance des biens et droits apportés a compter du 1%
Octobre 1999. Toutefois, les apports ne seront définitifs qu’apreés approbation de
I’opération par votre Assemblée Générale Extraordinaire. Toutes les opérations effectuées
du 1% Octobre 1999 jusqu’a la date de réalisation définitive de la fusion seront réputees
faites pour le compte de la société absorbante.

La fusion est placée sous le régime de faveur prévu a larticle 816 1 du Code Général des
Impdts pour les droits d’enregistrement et & I'article 210 A du méme Code en matiére
d’impdt sur les sociéteés.



2. — DESCRIPTION, EVALUATION et REMUNERATION DES APPORTS

2.1 Aux termes de la convention de fusion signée par les organes de direction des deux sociétes,
P ACTIF apporté et le PASSIF pris en charge s’établissent ainsi

2.1/1 Concernant la Société CAP AUDIT

ACTIF APPORTE (en Francs)

- Immobilisations iNCOrporelles........ccverevecseccreerrarneoscesensensennass 1.936.000 F
Valeur patrimoniale du Cabinet

CCHHEMES, .evvevrevennsecncsrersersensesssrasserssssusessossrsssssssssssssssssssssssassasaasaasnas 584.374 F
= Créances JIVEISES ..ceecereccsoscseossosssssesssssssssssssesesssas resessensensarensanses 1.083.169 F
- Disponibilités ... 122.716 F
Montant total de PACTIF apporté ... 3.726.259 F
PASSIF TRANSMIS (en Francs)

m D ettes FOUIT IS S IS oottt ettt re s e e ararenreranasaans 6.030 F
- Dettes fiSCAles et SOCIALRS voverivioriressrsorecssrseressssssssssrsensescassssrcccase 129.345 F
- Produits constatés d’avance .......... tetoveseaneresterensessnonsssansesrarssestens 369579 F
Montant total du PASSIF transmis .............coocoovviiiiiiinnnnn., 504.954 F.
Soit un ACTIF NET global apportéde ... 3.221.305 F.




2.2 EVALUATION

Eu égard aux conditions de la fusion et s’agissant d’une restructuration interne, la Soci€te

absorbante FIDUCIAIRE DE FRANCE détenant I'intégralité du capital de la Soci€te
CAP AUDIT, les apports peuvent valablement €tre retenus pour 3.221.30S FF.

2.3 REMUNERATION DES APPORTS

2.3/1 Concernant la Sociétée CAP AUDIT

- Les actions de la Société CAP AUDIT figurent i ’actif du bilan de la Sociéte
FIDUCIAIRE DE FRANCE pour une valeur brute globale de

................................................................................... 5.000.994 FF.
- Leur remplacement a I’actif du bilan par ’apport de ...  3.221.30S FF.
dégagera un mali de fusion de ......cciiciviiniinnnncenecess 1.779.689 FF.,



3. - VERIFICATIONS EFFECTUEES et COMMENTAIRES

3.1 Veérifications

3.2.

Nous avons effectue les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les
normes de la Compagnie Nationale des Commussaires aux Comptes pour vérifier la
réalité des biens apportés et la valeur attribuée a ces apports, notamment :

« examen du traité de fusion,

« revue des documents juridiques : K bis, statuts, procés-verbaux de Conselils et
d’ Assemblées. ..

» examen du rapport du Commissaire aux Comptes pour CAP AUDIT ( exercice
clos le 30 Septembre 1999 )

+ revue des documents comptables,
« appréciation de la consistance des apports au 30 Septembre 1999,

 contrdle qu’aucun événement intervenu sur I’exercice 1999-2000 n’€tait de nature
a remettre en cause la valeur des apports.

Commentaires

S’agissant d’une opération de restructuration interne, la valorisation a la valeur nette
comptable des éléments d’actif et de passif n’appelle pas de commentaires
particuliers.

La méthode retenue pour valoriser les éléments incorporels est conforme aux usages
de la Profession en matiére de droit de présentation de clientele.




4, - CONCLUSION

4.1 S’agissant de la Société CAP AUDIT

Au terme de notre mission, nous confirmons :

que P'apport de la Société absorbée, CAP AUDIT peut valablement étre retenu pour
3.221.305 FF.

que la société absorbante, possédant a 1a date de réalisation de la fusion 'intégralité des
droits sociaux de la société absorbée, il n’y aura aucune émission d’actions nouvelles de la

Société FIDUCIAIRE DE FRANCE, dont le capital social demeure inchangé .
qu'il sera dégagé un mali de fusion de 1.779.689 FF.
qu’aucun avantage particulier n’a éte stipule.
Dans le présent rapport, nous vous avons rendu compte des conditions dans

lesquelles s’est effectuée notre mission, et nous avons procédé aux investigations qui nous ont
permis d’apprécier la valeur attribuée aux apports.

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires selon les
normes de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la valeur des apports ci-dessus dont
le total s’éleve a .

3.221.305 FF.

Le montant de I’actif net apporté étant inférieur a la valeur brute des titres détenus
par I’absorbante, aucune prime de fusion ne sera constatce .

Le 6 Mars 2000.

Les Commussaires aux Apports.

Michel LECLERCQ Héléne MOITY-BITON.




