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| R INVESTMENT

SARL au capitalde 10€
emin des Dames de Saint | ouis —92.500 RUEIL MALMAISON

Siége social : 9 ch
RCS NANTERRE en cours d'immatriculation

REQUETE

A Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de Nantertre

Tendant a la désignation d’un Commissaire Aux Apports

(Article L. 225-147 du code de commerce

ot Article 169 du décret du 23 mars 1967) /b
as Ar

LES SOUSSIGNES

- Monsieur Laurent Mautice André RIBARDIERE
né le 11 mars 1964 a Courbevoie (92)

de nationalité frangaise,
| de Saint Louis 4 RUEIL MALMAISON (92 500),

- Madame Asmae BENKIRANE epouse RIBARDIERE
Née le 24 juillet 1966 & OUJDA (Maroc)

de nationalité frangaise,
demeurant au 9 chemin des Dames de Saint Louis 3 RUEIL MALMAISON (82 500},

Agissant comme seuls et uniques associés de la sociéte LR INVESTMENT SARL, société en cours de

constitution,
Ayant donne tous pouvoirs & Maitre Jean-Louis MEDUS, Avocal,

Ont 'honneur de vous présenter la présente requete tendant 2 la désignation d'un commissaire aux

apports,
sur le fondement de Particle L. 795-147 du code de commerce
87-236 du 23 mars 1967,

en vue de vérifier les apports en nature faits a la sociéte
consistant en des actions 4 D SA,
dur

et de I'article 169 du Décret n°® |

LR INVESTMENT Sari, apports



Monsieur le Président,

Je soussigne,

Jean-Louis MEDUS, avocat-associé gérant au sein du cabinet MEDUS DEVAUX & ASSOCIES,

SCP d'Avocats sis a PARIS (75008), au 6 rue de Saint Pétersbourg, |
spécialement mandaté a l'effet des présentes, agissant au nom et pour le compte des soussignes

IR INVESTMENT, SARL, dont le siége social est au 3 chemin des Dames de Saint Louis a

RUEIL MALMAISON (92 500),
. Etses seuls associes | aurent RIBARDIERE et Asmae BENKIRANE épouse RIBARDIERE,

A Thonneur de vous exposer qul est envisagé de procéder a 'apport, au profit de LR INVESTMENT de

213268 actions émises par ia société 4D,
apital de 4.676.370 € sise au 60 rue d'Alsace - 92110 CLICHY,

Société Anonyme au G
NANTERRE sous le numero 318 918 851

immatriculée au RCS de

de deux cent treize mille deux cent soixante huit (213.268) actions émises par la sociéte 4 D.

information, je vous remercie de vous reporter aux documents

Pour votre parfaiie compréhension et
suivants joints aux présentes :

. une note descriptive des actions apportées et de la nature de I'opération projetee,
- le projet de traité d'apport dans son intégralite

Et demande & ce qu'il vous plaise de désigner,

conformément aux dispositions de rarticie L. 225-147 du code de commerce et de Varticle 169 du

Décret n° 67-236 du 23 mars 1967,

4N commissaire aux appors avec mission :

d'apprécier et évaluer sous sa responsabilité la valeur des apports en nature ;
de sa mission dans les délais prévus par le décret du

. Et détablir un rapport sur Iexécution
23 mars 1967.

Présente _‘a NANTERRE,
MEDUS, DEVAUX & AssHETRd® 2%

p e Sociéié€ d'Avocats
Y, rue de aint-Pétersbourg - 75008 PAR
Fél. : G1 4490 80 70 - FahS@EAJ @U%E%% MEDUS DEVAUX & Associes,
Toque L 01ggran-Louis MEDUS, avocat associe, co-gérant
Agissant es qualite mandataire de la
société 4D.

)

P J. - Note descriptive et Traité d'apport ; comptes sociaux et liasse fiscald2004 et 2003 de 4 D SA



DESIGNATION DE COMMISSAIRE AUX APPORTS
LR INVESTMENT / 4D SA

Société bénéficiaire
LR INVESTMENT

Société dont les titres sont apportés
4D

RCS En cours d'immatriculation Nanterre Nanterre B. 318 918 851
Activite Société holding animatrice ; détention et Edition et distribution de logiciel
gestion de participations prestations de services informatiques ;
Chiffre d'affaires Néant 0833037 €1
Actif net 10 € 2.863.604 €1
Total du bilan 10€ 6.274.907 €1
Nombre de salaries Aucun 30
Titulaire .
Néant Cabinet Mazars et Guerard,
Tour Fiat Cedex 16,
Nom et adresse des 92 084 Paris La Défense 6
comTissaires aux comptes SARL ne franchissant pas les seuils RCS NANTERRE B 650 500 390
it ulaires et suppléants PS | 1agaux et non tenue de désigner un
PP commissaire aux comptes Suppléant :
Bernard ESPANA

a7 rue de Séwres 92100 Boulogne
Billancourt

Nom et adresse des auires
commissaires aux comptes
en position
d'incompatibilité

néant

Identité des apporteurs

" Laurent RIBARDIERE, 168.937 actions apportees
. Asmae BENKIRANE, 10.633 actions apportees

_ Francois FRAIN; 19.191 actions apportees

. Simon-Emile GUETTA ; 9.481 actions apportees

- Philippe SOUVETON, 467 actions apportées

. Jean-Francois RACHET, 1.519 actions apporiées,
. Laurent ESNAULT, 1.520 actions apportees,

_ Jean-Yves LAGUERRE, 1.520 actions apportees

1 au 31 décembre 2004

Jun




| es apporteurs feraient ains! apport a la societe bénéficiaire LR INVESTMENT de

Nature des apports 243.268 actions de fa société 4 D ;
La valorisation des apports est de 4.052.092 €, soit 213.268 actions & 19 € par action 4
Evaluation des apports D apportée ;

Erojetée

Valeur des actifs apportés |4.052.092 €
Type d'opération Apport en nature
envisagée

Date de 'assemblee 25 juin 2005

Note justificative sur le{s)
commissaire(s) proposé(s)

Monsieur Jean -Luc RACHLINZ n'a aucun lien avec les sociétés concemees.

| connait particuliérement bien leur type d'activités, pour avoir déja participer a des
opérations d'acquisition de sociétés du méme secteur sous formes d'augmentation de
capital par apports en nature.

Monsieur Jean-Luc RACHLIN a en outre déclaré que son emploi du temps Ui
permettait actuellement d'assurer cette mission dans le délai imparti

Fait 2 Paris
Le 31 mai 2005

MEDUS, DEVAUX & ¢
Sociéte d'Avoe
6, rue de Saint-Pétersbourg - * =

SCP d'avocats MEDUSIDEMAGX &Assecies,
Jean-Louis MEDUS, avocafagsoéié) 'éo-gerant
Agissant es qualité de mandataire de la
société 4D.

”~

MEDUS, DEVAUX & ASSOCIES
6 ; Société d'Avocats
, Tue de Saint-Petershourg - 75008 PARIS
TéL ; 01 44 90 80 70 - Fax : 01 44 90 00 60
Toque L 0197

2 Jean-Luc RACHLIN,
Expert-comptable, commissaire aux comptes,
inscrit 4 1a Compagnie Régionale des Commissaires aux Comptes de Paris
demeurant au 68, boulevard Voltaire — 7501 1 Paris
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T EN NATURE de 213268 actions 4D

1) Qpération envisagee et motifs de 'opération

L'opération envisagée consiste en un apport pur et simple, net de tout nassif, de 213.268 actions
actions 4 D SA évaluées chacune a 19 €, soitune valeur totale des apports de 4.0562.092€ ;

4 D SA est une société d'édition et distribution de logiciels ; son capital est divisé en 311.758 actions.
Son dirigeant et actionnaire majoritaire est Monsieur Laurent RIBARDIERE.

| R INVESTMENT est une societé holding constituée entre ses fondateurs : elle est en cours
dimmatriculation auprés du Greffe du Tribunal de Nanterre.
Le gérant de LR INVESTMENT est M. Laurent RIBARDIERE.

| R INVESTMENT a pour objet de restructurer vactionnariat de 4 D SA a Poccasion nofamment du

rachat de I'un des actionnaires historiques madame Maryiéne Delbourg Delphis qui détient 59.329
actions 4 D SA (soit environ 19,03 % de 4 D SA).

Madame Delbourg Delphis a conclu le 29 mars 2005 un protocole de cession de ses 59.325 actions 4 D
SA au profit de Monsieur Laurent Ribardiére (avec faculté de se substituer tout tiers cessionnaire) pour
un prix global de 1,5 millions de US $ (soit 25,3 US § par action, soit environ 20,2 € par action cédee).

| R INVESTMENT est la société substituée a M. | aurent RIBARDIERE pour procéder au rachat des
actions de Madame Delbourg Delphis.

| R INVESTMENT va ainst

. tecevoir en apport pur et simple 213.265 actions 4 D SA (soit environ 68,41 % de 4 D SA)
détenues par des actionnaires de 4 D SA;

- puis souscrire un endettement bancaire pour financer partiellement le rachat des actions 4 D
SA cédées par Madame Delbourg Delphis ;

- procéder a Pacquisition des 59.325 actions 4 D SA de madame Delbourg Delphis ;

_ alissue de ces opérations LR INVESTMENT détiendra87,5% de 4 D SA ;
N\



. procéder & des distributions de dividendes par 4 D SA aux fins de permetire progressivement le
désendettement de LR INVESTMENT ;

2) Valorisation retenue

| 3 valeur de 19 € par action 4 D apportee rasulte de la valeur négociée et acceptee par Madame
Delboug-Delphis lors du protocole du 29 mars 2005 constatant la cession de ses 19,03 % dans 4 D SA,
soit 25.3 US $ (soit 20,2 €) par action, et incorpore par prudence une marge de baisse de I'€ (parité

€1%).

Compte tenu du nombre d'actions 4 D SA apportées, soit 213.268 actions, on aboutit & une valeur
globale des apports de 4.052.092 €.

On peut considérer cette valeur comme tras raisonnable s'agissant de l'opération d'apport envisagee
puisque :

-1a valeur nominale de V'action 4 D SA estde 15 €,

- les capitaux propres de 4 D SA hors -aévaluation du « goodwill » font ressortir une valeur comptable
de 9,18 €,

_1a transaction récente conclue avec Madame Delbourg-Delphis fait ressortir une valeur de négociation
de I'action 4 D fixée a plus de 20 € par action,

_les 213.268 actions 4 D apportées représente 65 % soit le controle absolu, de la societe 4 D SA, de

telle sorte qu'il serait justifié de retenir une prime de controle de 30 a 40 % pour valoriser le bloc de
fitres apportes.

3) Répartition du capital de | R INVESTMENT a l'issue de 'opération d'apport

Le capital de LR INVESTMENT est aujourd’hui de 10 € et divisé en 10.000 parts sociales de 0,001 €
chacune, réparties comme sulit .

- Laurent RIBARDIERE 5.000 parts
- Asmae BENKIRANE 5.000 parts

A



L es apports projetes sont les suivants :

Parts LR Investment

regues en échange
- Laurent RIBARDIERE, 168.937 actions 4 D apportées pour  3.209.803 € 3.209.803.000 parts
- Asmae BENKIRANE, 10.633 actions 4 D apportées pour ~ 202.027 € 202.027.000 parts
- Francois FRAIN, 19.191 actions 4 D apportées pour ~ 364.620 € 364.629.000 parts
. Simon-Emile GUETTA, 0.481 actions 4 D apportées pour ~ 180.139 € 180.139.000 parts
- Philippe SOUVETON, 467 actions 4 D apportees pour 8.873¢€ 8.873.000 parts
. Jean-Francois RACHET, 1.519 actions 4 D apportees pour 28.861 € 28.861.000 parts
- Laurent ESNAULT, 1.520 actions 4 D apportees pour 28.880 € 28.880.000 parts
. Jean-Yves LAGUERRE, 1.520 actions 4 D apportées pour 28.880 € 28.880.000 parts

Total des actions 4 D apportées : 213.268 actions
Valeur totale des apports nets de passif 4,052.092 €

A lissue des opérations d'apport le capital social de LR INVESTMENT sera divise en 4.052.102.000
narts sociales reparties comme Suit

- Laurent RIBARDIERE, 3.209.808.000 parts 79,21 %
- Asmae BENKIRANE, 202.032.000 parts 4,98 %
- Frangois FRAIN, 364.629.000 parts 9%

- Simon-Emile GUETTA, 180.138.000 parts 4,44 %

- Philippe SOUVETON, 8.873.000 parts 0,216 %

- Jean-Frangois RACHET, 28.861.000 parts 0,712 %

- Laurent ESNAULT, 28.880.000 parts 0,713 %

- Jean-Yves LAGUERRE, 28.880.000 parts 0,713 %
Fait a Paris

Le 31 mai 2000

Pour la SCP d'Avocats MEDUS DEVAUX et ASSOCIES. ,J
(N

A

AEDUS. DEVAUYX ¢ ASSQCIES
6 e do SaiS?c;éété d'Avocais

, nt-F
oL A o ;ersbourg - 75008 PARIS

0- Fax : 01 44
Togque L 0197 2000 60



TR

UNAL DE CO RCE

DE NANTERRE

Le Preésident

ORDONNANCE

Nous, Président du Tribunal de Comumerce de NANTERRE,

Vu la requéte qui précede n° © S@:fg 0 et les motifs y exposes,
Nommons ‘
lee KAcH L/

ﬁm e

L5 Ld e

en qualité de

saire 3 la fusion et/ou d la <cission et/ou aux apports et/fou a la

Commis
a liew, aux avantages particuliers

transformation et s’11y
biens dans le cadre de

[] Commissaire charge d’apprécier la valeur d’un ou plusienrs
varticle L 225-101 du Code de Commerce

dre de l'article L 228-39

Commissaire chargé de vérifier pactif et le passif dans le ca
du Code de Commerce

(s) ci-dessus désigné (s) nous fera (ont) parvenir une
partialité pour exécuter sa mission (modele joint). La
sa dater de la délivrance de ce document.

Disons que le (ou les) commissaire
attestation d’indépendance et d'im
preésente nomination ne prendra effet qu

Disons qu’en oufre, cette attestation sera jointe au rapport du (des commissaire(s).
q J pp

Disons que le (ou les) cormmissaire(s) ci-dessus désigné(s) powrra (ont) se faire assister, s’lly a
lieu, par un ou plusieurs experts de son (leur) choix dans I accomplissernent de sa (lewr)

mission.

nt) nous soumetire le montant de ses

o 'accord écrit préalable des sociétés

les percevoir, en justifiant d
étre joint & la requete en fixation de la rémunération.

Disons que le (s) commissaire (s) désigné devra (devro

(leurs) honoraires avant de
concernées, accord qui devra nOUS

ée au Greffe de ce Tribunal.

Fait 4 NANTERRE, le & J,;:,. Toe ¥
P TBIHE T

Par délégation .
JN. LEURENT N L

b,




