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EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DECISIONS UNANIMES DES ASSSOCIES

Société par Actions Simplifiée

au capital de 1.500.000 Euros

Siége Social 2 PARIS (75008) 20, rue Quentin Bauchg
48] 485 738 RCS PARIS

EN DATE DU 28 JUIN 2016

PREMIERE DECISION

Les Associés, connaissance prise du rapport du Président, décident d’adopter, article par
article, puis dans leur globalité, les nouveaux statuts de la Société dont un exemplaire
demeurera annexé au présent procés-verbal.

Cette résolution est adoptée a 'unanimite.

DEUXIEME DECISION

Les Associés conférent tous pouvoirs au porteur d’un extrait ou d’une copie du proceés-verbal

de ses décisions en vue de I’accomplissement des formalités Iégales.

Cette résolution est adoptée a ’unanimite.

POUR COPIE/CERTIFIEE CONFORME
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Averissement !

1. Pour F'application des présents Slatuts, les termes débutant par une lettre majuscule el figurani a ' Annexe A ont le sens

qui feur est donné dans lfadite Annexe

2. Toute référence faite dans les présents Slaluls 8 un Adicle, un Chapitre, un Tilre ou une Annéexe est, sauf précision
coniraire, une référence a un Article, un Chapitre, un Titre ou une Annexe des présents Slaluls.




TITRE |

ORGANISATION GENERALE

CHAPITRE A - FORME — DENOMINATION — OBJET SOCIAL —~ SIEGE SOCIAL

ARTICLE 1 - FORME

Il est formé entre les propnétaires des actions emises et de celles qui pourront I'étre ultérieurement, une
sociele par actions simplifice regie par les dispasitions du Code de commerce applicables a cette forme

de Sociéte et par les présents Statuts.
ARTICLE 2 - DENOMINATION

La dénomination de la Societe est WEINBERG CAPITAL PARTNERS.

Dans tous les actes et documents émanant de la Société et destinés aux liers, 1a dénomination devra
loujours étre précédée ou suivie immediatement des mots : « Société par actions simplifiée » ou des

initiales « SAS » et de 'énonciation du capital.
ARTICLE 3 - OBJET SOCIAL

La Societé a pour objet en France ou a I'étranger :

- 'exercice de la gestion de portefeuille pour le compte de tiers, dans les limites de ['agrément
délivré par 'AMF et sur la base du programme d'activités approuvé par I'AMF;

- ainsi que la foumiture de services connexes ou complémentaires aux services d’investissements,
le conseil en investissement, le consell aux entreprises en matiére de structure de capital et de
stratégie industrielle ainsi que la fourniture de services concemant les fusions et le rachat
d'entrepnses, la recherche de financements ou de partenaires commerciaux ou financiers, le
conseil en acquisition ou cession en ingénierie financiére,

et, plus généralement, toutes opérations, de quelque nature qu'elles soient, se rattachant directement
ou indirectement & cet objet ou a des aclivités similaires, connexes ou complémentaires, ou susceptibles
d'en favoriser la réalisation, ou encore qui seraient de nature a faciliter, favoriser ou développer son

commerce &t son industrie.

ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL

Le siége social est sis 20, rue Quentin Bauchart - 75008 PARIS.




CHAPITRE B - CAPITAL SOCIAL - ACTIONS

ARTICLE S - MONTANT DU CAPITAL - COMPOSITION

Le capital social est de 1.500.000 euros.

It est divise en 150.000 Actions, toute de méme catégaorie, d'une valeur nominale de 10 euros, souscrnites
et intégralement hbérées de leur valeur nominale.

ARTICLE 6 - AUGMENTATION - REDUCTION DU CAPITAL

(a) Augmentation de capital — Droit préférentiel de souscription - Le capital social peut étre augmenté

en une ou plusteurs fois par taus les moyens et dans les conditions prévues par la Lol et plus
specialement par les arlicles L. 225-127 et suivants du Code de commerce.

Les Associés ont, proportionnellement au nombre de leurs Actions, un droit préférentiel a la souscription
des Actions et Titres emis par la Société. Ce droit peut élre supprimé dans les conditions prévues par
la Loi. Les Associés peuvent y renoncer a titre individuel ou le céder, toute renonciation au profit d'une
personne dénommeée ou cessian élant soumise aux condibions prévues par les Statuts pour un Transfert

de Titres.

(b) Libération des Actions - Sans préejudice de la réglementation de I'Autonté des marchés financiers
(AMF) et notamment de I'application du Réglement Général, les Actions souscntes en numeéraire doivent
étre obligatoirement hbérées de la moitié au mains de leur valeur nominale lors de leur souscription a
la constitution de la Société, et du quart au moins de leur valeur nominale lors de leur souscription en
c3s d'augmentation du capital et, le cas écheant, de la totalité de la prime d’émission.

L a libération du surplus est effeciuée en une ou plusieurs fais, sur déecision du Président, dans un délai

maximum de cinq ans a compter du jour de l'immatriculalion de la Société pour les souscriptions .

realisees lors de la constitution, ou du jour ol cette opération est devenue définitive en cas
d'augmentation de capital.

(c) Réduction de capital - Amortissement - Le capilal social peut étre réduit ou amorti dans les conditions
déterminées par la Lo.

(d) Emission de valeurs maobiliéres - Les Associés sont seuls compétents pour décider, par une Décision
Callective, I'émission de toutes valeurs mobiliéres permises par la Loi donnant immédiatement ou 3
lerme acces a une quobité du capital de la Sociéte.

(e) Délégation au Président de la_Société - Les Associés peuvent déléguer au President les
competences ou les pouvairs nécessaires a 'effet de réaliser, en une ou plusieurs fois, fémission de

tautes ou d'une catégorie de valeurs mobiliéres, d'en fixer le ou les montants, d'en constater la
realisation, de realiser toute operation de réduction ou d'amortissement du capital et de proceder a la

modification corrélative des Statuts.
ARTICLE 7 - FORME DES ACTIONS —REGISTRES -TRANSFERTS

(2) Forme nominative - Les Actions sont obligatoirement nominatives.

(b) Regqistres - Les Actions sont inscrites en compte, conformément a la Loi. La propriété des Actions
resulle de leur inscnption en comple individuel au nom du ou des tifulaires sur les registres tenus a cet
effet au siége social. Les attestations d’inscription sont valablement signées par le Président ou toute

auire personne ayant regu du Président déiégation a cet effet.




(c) Transierts - Les Actions sont cessibles dans les condilions préevues par la Loi et les Statuts et en
particulier sous réserve des stipulations du Titre 11l des Statuts.

ARTICLE 8 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

(a) Approbation des Statuts et des Décisions Collectives - La propriété de I'Action entraine, ipso facto,

I'spprobation par le litulaire des Staluts ainsi que celle des Décisions Collectives des Associés prises
selon les reégles prévues par la Loi et les Statuts, avant ou aprés I'acquisition de la propriété des Actions.

(b) Droit de Vote - Sous réserve des dispositions de la Loi et des Statuts, & chaque Action est attaché un
droit de vote.

(c) Broit aux dividendes - En plus du droil de vole que les Statuts attachent aux Actions, chacune d'elles

donne droit, dans la propriélé de l'aclif social, dans le partage des bénéfices et dans le boni de
liquidation a une quotité proportionnelle au nombre et a la valeur nominale des Actions existantes.

(d) Groupement d'Actions ou de Titres - Chaque fois qu'il est nécessaire de posséder plusieurs Actions
ou autres Tilres pour exercer un droit quelconque, les Associés fonl leur affaire personnelle du

groupement du nombre d’Actions ou de Titres nécessaire.

(e) Transfert des Actions et des droits et obligations attachés - Les droits el obligations attachés a

I'Action suivent celle-ci, dans quelque main qu'elle passe, el la cession comprend tous les dividendes
echus et non payes et a échoir et, [e cas échéant, la quote-part des réserves et des provisions
auxquelles elles donnent droil, sous réserve de tout accord contraire entre les parties.

(1) Droits et obligations relatifs & la_composition du capital - Les droits et obligations altachées dans

certains cas aux Actions, et notamment les restrictions ou obligations relatives & leur Transfert stipulées
au Titre 1ll, ont pour objel de permetlire la cohésion de I'actionnarial de la Société et la maitrise de
I'évolution de la composition du capilalde la Société, dans l'intérét de la Société et de la Collectivité des

ASSOCIés.

ARTICLE9 - PERTE DELA MOITIE DU CAPITAL SOCIAL

St du fait des pertes constalées dans les documents comptables, les capilaux propres de la Société
deviennent inférieurs a la moitié du capital social, le Président est tenu, dans les quatre mois qui suivent
I'approbation des comptes ayant fait apparaitre cette perte, de consulter les Associés dans l'une des
formes permises par les Statuts, & l'effet de décider s'il y a lieu a dissolution anticipée de Ia Société.

Siladissolution n‘est pas prononceée, Ia Sociélé est{enue, au plus tard a la cléture du deuxiéme exercice
suivant celui au cours duquel la constatation des pertes est intervenue, et sous réserve des dispositions
legales relatives au capital minimum des societés par actions simplifiees, de réduire son capital d'un
montant au moins €gal a celui des pertes qui n‘ont pu étre imputées sur les réserves, si, dans ce délai.
les capitaux propres n‘onl pas élé recanstitués a concurrence d'une valeur au moins égale a la moitié
du capital social. Cette procédure est soumise aux dispositions applicables de la Loi et des réglements

el particuliecrement de I'article L. 225-248 du Code de commerce.




CHAPITRE C - EXERCICE SOCIAL - RESULTATS SOCIAUX - DIVIDENDES

ARTICLE 10 - EXERCIKCE SOCIAL

Chaque exercice social a une durée d'une année qui commence le 1¢ janvier et s‘achéve le
31 décembre.

ARTICLE 11 - BENEFICES -RESERVELEGALE

Sur le bénéfice de I'exercice social, diminué le cas échéant des pertes antérieures, il est obligatoirement
fait un prélévement d'au moins 5 % afiecté a la formation d'un fonds de réserve dit « réserve légale ».
Ce prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque le montant de la réserve legale atteint le dixieme du

capital social.

Le bénéfice dislribuable est constitué par le bénéfice de I'exercice diminuée des peries anterieures et du
prélévement prévu a l'alinéa précédent, et augmenté du report bénéficiaire.

ARTICLE 12 - DIVIDENDES

12.1. Affectatlon des bénéfices -~ Réserves

S'il résulte des comples de l'exercice, tels qu'approuves par les Associes, I'existence d'un bénéfice
distribuable, les Associés décident de l'inscrire & un ou plusieurs postes de réserve dont ils réglent
I'affectation ou I'emploti, de le reporter a nouveau ou de le distribuer sous forme de dividendes. Aprés
avoir constaté l'existence de réserves dont ils ont la disposition, les Associés peuvent décider, dans les
conditions prévues par les Statuts, la distribution de sommes prelevees sur ces reserves. Dans ce cas,
la décision indique expressément les postes de réserves sur lesquels ces prélévements sont efiectués.
Toutefois, les dividendes sont prélevés en priorité sur le bénéfice distnbuable de F'exercice.

12.2. Mise en paiement des dividendes

Les modalités de mise en paiement des dividendes sont fixées par les Associés ou, a defaut, par le
Président. Toutefois, la mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans le délai maximal de neuf

mois aprés la clblure de lI'exercice.

12.3. Palement du dividende en Actions

Les Associés statuant sur les comptes de l'exercice peuvent accorder a chaque Associe, pour tout ou
partie du dividende mis en distribution ou des acomptes sur dividende, une option entre le paiement du
dividende en numéraire ou en Actions. L'offre de paiement en Actions, le prix et les conditions d'émission
des Aclions 2insi que la demande de paiement en Actions et les condifions de réalisation de

Flaugmentation de capital sont regis par la Loi et les reglements.

12.4. Acomptes

Lorsqu‘un bilan établi au cours ou 3 Ia fin de I'exercice et certifié conforme par le ou les commissaires
aux comptes fait apparaitre que la Société, depuis la clbture de V'exercice précédent, aprés constitution
des amortissements et provisions nécessaires et déduction faite s'il y a lieu des pertes anteneures ainsi
que des sommes a porter en réserve ¢n application de la Loi ou des présents Statuts et compte tenu
du report bénéficiaire, a réalisé un bénéfice, une Décision Collective des Associés ou le Président peut
décider de distribuer des acomptes sur dividende avant I'approbation des comptes de l'exercice ainsi
que d'en fixer le montant et la date de répariition. Le montant de ces acomptes ne peut excéder le

montant du benefice défini au présent paragraphe.




CHAPITRE D - DUREE - DISSOLUTION - LIQUIDATION

ARTICLE 13 - DUREE - DISSOLUTION ANTICIPEE

(a) Durée — Prorogation - La Sociélé a une durée de 99 années a compter de son immatriculation au
Registre du Cammerce et des Saciétés, sauf dissolution anticipée ou prorogation decidée par les
Associeés statuant colleclivement dans les conditions prévues pour une medification des Staluts.

(b) Disselution anticipée - Les Associés peuvenl, aux conditions prévues par les Statuts pour une
decision de cette nature, prononcer a toute époque la dissalutian anticipée de la Saciete.

ARTICLE 14 - EFFETS DE LA DISSOLUTION

La Saciété est en liquidation dés {instant de sa dissolulion pour guelque cause que ce soit. Sa
personnalité morafe subsiste pour les besains de cette liquidation jusqu’a la cléture de celie-ci. Par
exception a ce qui précéde, dans le cas ol la dissolution de la Saciéte est decidee alors que toules les

Aclions de la Seciété sont reunies dans les mains d'un seul Associe n'etant pas une persenne physique,
[a dissolution entraine l2 transmission universelle du patrimoine de la Société a cet Associé unique,
dans les conditions prévues a l'article 1844-5 du Code civil, et il n'est pas fait application des dispositions
du présent Chapitre relatives a la liquidation de la Sociéteé.

Pendani toute fa durée de la liguidation, les Associés conservent les mémes pouvonrs qu'au cours de
I'existence de |a Sociéle, La dissolution met fin aux fonctions du Président et des Directeurs Geénéraux
Délégués. La disselution ne met pas fin aux fonctions des commissaires aux comptes. Les Actions
demeurent négociables, dans les conditions prévues par les Statuls, jusqu’a la clbture de 1a hiquidation.
La dissolution de la Société ne produit ses effets a i'éegard des tiers qu'a compter de I1a date a faquelle
elle est pubfiée au Registre du Commerce et des Sociétes.

ARTICLE 15 - NOMINATION DES LIQUIDATEURS - POUVOIRS

(a) Nomination des liquidateurs - Révocation - A t'expiration de la durée de la Saociété ou en cas de
dissolution anticipée, les Associés réglent le mode de liquidation et nemment, aux conditions de majonte
prévues par les Statuts, un ou plusieurs liquidateurs dont ils determinent les pouveirs et qui exercent
leurs fonctions conformément 38 la Loi. Le mandat de liquidateur est, sauf décision contraire des
Assaciés, donné pour toule [2 durée de la liquidation. Les Asscciés peuvent toujours revoquer ou
remplacer les liquidateurs et étendre ou restretndre leurs pouvoirs.

(b) Pouvoirs des liquidateurs - Le ou [es liquidateurs ont, méme séparément, quahté pour representer
la Sociélé a I'égard des tiers, nolamment des administrations publiques ou privées, ainsi que pour agir
en justice devant toutes les juridictions tant en demande qu’en défense. Les Associés sont valablement
convoqués par un liquidateur ou par un ou plusieurs Associés détenant au mains 5 % du capital sacial.
Les Associés prennent toutes Décisions Collectives aux mémes conditions de quorum et de majorité

qu’avant Ia dissolution.

ARTICLE 16 - LKQUIDATION - CLOTURE

Apres extinction du passif, le solde de t'actif est d'abord employé au paiement aux Assaciés du mantant
nominal du capital versé sur leurs Actions et nen amorti. Le surplus, s'il y a lieu, est répartt entre toutes
les Actions dans les conditions prévues par les Statuts. Les Associes sont convoques en fin de
liquidalion pour statuer sur le compte définitif, sur le quitus de la gestion des liquidateurs et la décharge
de leur mandat, et pour constater la cléture de la liquidation. La cldiure de la liquidation est publiée

confarmeément a la Loi.




TITRE I

FONCTIONNEMENT DE LA SOCIETE - ORGANISATION DES POUVOIRS

CHAPITRE E - DIRECTION DE LA SOCIETE — REPRESENTATION

ARTICLE 17 - ORGANISATION GENERALE

La Société est administirée et dirigée et représentée a I'égard des tiers, dans les conditions précisees
ci-aprés, par les organes suivants :

- Le Président de la Sociele, (le « Président ») et les Directeurs Genéraux Delegués (les
« Directeurs Généraux Délégués »), au sens des disposilions du Code de commerce
applicables aux sociélés par actions simplifiées, sont désignés dans les conditions définies ci-
aprés. lIs disposent du pouvoir d’administrer el de gérer toutes les affaires de la Société. En outre,
le Président et le ou les Directeurs Généraux Déleqgués representent la Société a I'égard des tiers

dans les conditions préevues a I'Article 18.
Il est précisé qu‘au regard de la réglementation applicable aux soctétes de gestion de portefeuille :

- les organes et les dirigeants de la Société, dans I'exercice de leurs pouvoirs, conduisent Factivité
de la Sociélé en matiére de gestion de portefeuille pour compte de tiers dans les limites de
'agrément délivré par 'AMF et sur la base du programme d'activites approuve par I'AMF ;

- le Président et les Directeurs Généraux Delégués assurent la direction effective de la Société, au

sens de Farticle L. $32-9 du Code monétaire et financier ; leurs pouvoirs portent notamment sur
la determination effective de l'orientation de la Société, l'information comptable et financiére et la

détermination des fonds propres, dans les conditions prévues ci-aprés.

ARTICLE 18 - PRESIDENT DE LA SOCIETE - DIRECTEURS GENERAUX DELEGUES - REPRESENTATION DE
LA SOCIETE

18.1. Nomination — Révocation du Président et des Directeurs Généraux Délégués

(a) Président de la Sociéte - Le Président de la Société, au sens des dispositions du Code de commerce
applicables aux sociélés par actions simplifiees, est une personne physique ou morale designée par
Décision Collective des Associés conformement a l'Article 23.1.

(b) Directeurs Generaux Deleques ~— Le ou les Direcleurs Genéraux Delegues, au sens des dispositions
du Code de commerce applicables aux sociélés par actions simplifiees, sont des personnes physiques
ou morales, désignées par le Président pour Fassister dans sa mission.

(c) Durée du mandat de Président ou de Directeur General Délequé - Révocation - Démission - Le

Président et le ou les Direcleurs Généraux Délégués sont nommes pour une duree délerminée ou
indétermineée.

Le Président peut étre revoque a tout moment, par Décision Collective des Associes prise a la majorité
prévue par les Statuts ad nulum, sans préavis ni indemnité. Le ou les Directeurs Genéraux Délegues,

peuvent étre révoquées a tout moment, par le Président, ad nufum, sans préavis niindemnite. Au cas o
l'intéressé a conclu avec la Société un contrat de travail, la révocation des fonctions de Président ou de
Directeur Géneral Delegué n'a pas pour effet de résilier ce contrat.




Le Président peut démissionner de ses fonctions a tout moment sous réserve d'en prevenir [es AssSociés
trois mois au mains a I'avance. Le ou les Directeurs Généraux Délégués, peuvent demissionner de leurs
fonctions & tout momenl sous réserve d'en prévenir le Président trois mois au moins a I'avance.

Les fonctions de Président ou de Directeur Général Délégué peuvent également prendre fin par le
décés, l'incapacité ou l'interdiction de gérer.

(d) Rémunération - Contrat de {ravail - La rémunération éventuelle du Président est fixée par Dacision
Collective des Associés, dans lI'acte de nomination ou par la suite. La rémunération éventuelle d'un
Directeur Général Délégue est fixée par le Président. La rémunération du Président ou d'un Directeur
Général Delégué peut comporter une partie fixe et une partie variable versée en lonction de I'atieinle
d'objeclifs déterminés par I'Assemblée Générale pour le Président, et par le President, pour le Directeur
Général Déléqué. Cette rémunération évenluelle du Président ou d'un Directeur Genéral Délégué est
indépendante de celle résultant du contrat de travail dont ces derniers peuvent bénéficier le cas échéant

Le Président el/ou un Directeur Général Déléqué peuventl élre liés a la Société par un contrat de travail,
dans le cadre de leurs fonctions opérationnelles. Un salarié de la Société peut éire nommeé Président
ou Directeur Général Délégué. La résiliation du cantrat de travail dont benéficie le Président ou un
Direcleur Général Délégué n'a pas pour effel la révocalion de ses fonctions de President ou de Directeur

Général Délégué, et réciproquement.

18.2. Pouvolirs de gestion

(8) Pouvoir de gestion et d’'administration de la Sociélé — Le Président et le ou les Directeurs Généraux

Délégués sont responsables de la gestion el de I'administration de la Sociélé sous réserve des pouvoirs
el des compétences reservés aux Associés el particulierement des stipulations des Statuts imposant
au President ou aux Directeurs Généraux Délégués d'exécuter les decisions prises par les Associés .

(b} Pouvoir du Président d'autorisation préalable de certaines opérations - Tout Directeur Général

Déléqué de la Société doit consuller le Président el obtenir son autorisation, donnée dans les conditions
prévues ci-aprés, avant de realiser toute opéralion ou action, passer tout acte ou conclure toule

convention pour le compte de lIa Société dans [es domaines suivants :
(i) Garanties - L'oclros par la Société de lout cautionnement, aval ou garantie ;

(i)  Sfretes - Tout octroi de slrete ou de droit réel, et nolamment tout nanlissement et hypothéque,
sur un actil ou un droit de la Sociélé, de quelque nature que ce soil ;

(i) Acquisilion dimmeubles ou prise de participations ~ ['acquisition d'immeubles ou la prise de

participation, directe ou indirecte, sous quelque forme que ce soit, dans des sociétés ;

(iv) Cessions d'immeubles ou de participalions - Les cessions dimmeubles ou de participations

détenus parla Société pour son compte propre, etant précise que ne sont pas visées les cessions
des titres détenus par [a Société pour les besoins de I'exercice de tout mandat de direction

(« actions de garantie ») et des titres de placement ;




(v} Conventions entre la Société et les Personnes Concernées et/ou avec des sociétés liées - Sans
préjudice de i'application de la procédure prévue a ‘Article 19, la conclusion, la modsfication des
termes, le renouvellement ou la résiliation de toute convention, autres que les conventions
courantes et conclues a des conditions normales qui sont soumises a l'obligation d'information
prévue a lI'Article 29.1(d), avec (i) toute Personne Concernée (telle que définie a I'Article 19, et/ou
() toute entreprise dans laquelle une Personne Concernée est propriétaire, associé indéfiniment
responsable, gérant, administrateur, membre du conseil de surveillance ou, de fagon genérale,

dingeant ;

(vi) [Investissement — Tout investissement faif pour compte propre par la Société supérieur a 50.000
Euros

(vi) Charges — la conclusion, le renouvellement ou la modification de fout contrat représentant des
charges d'un montant supérieur & 10.000 Euros par contrat

(vt} Emprunt bancaire — Toute décision pouvant entrainer la souscription par la Societé d'un emprunt
bancaire d'un montant supérieur a 50.000 Euros ou le remboursement anticipé d'un emprunt

bancaire

(ix) Social - L’'embauche, le licenciement, la rupture conventionnelle ou la modification des éléments
de rémunération, l'octroi de bonus sous quelques formes, d'un salane bénegficiant d'une
remuneration brute annuelle d'un montant superieur a 50.000 Euros

La décision du Président d'autoriser toute opération visée ci-dessus peut prendre la forme d'une
autorisalion globale, donnée pour des matiéres, des montants et/ou des durées limités. Le Président

peut également déterminer pour touf ou partie des opérations visees ci-dessus des seuils en montant
en dessous desquels son autorisation n'est pas requise.

18.3. Pouvolrs de représentation - Délégation

(a) Pouvoirs de représentation du Président - La Société est représentée a I'égard des tiers par le
Président. Le Président est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au

nom de la Sociélé, dans la limite de I'objet social, et sous réserve des pouvoirs que la Loi et les présents
Statuts attribuent expressément aux Associés.

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme parles actes du Président qui ne relévent
pas de l'objet social, a moins qu'elie ne prouve que le tiers savait que l'acte dépassait cet objet ou ne
pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication des Statutls suffise

a constituer cette preuve.

Les dispositions des présents Statuts limitant les pouvoirs du Président sont inopposables aux tiers.

(b) Pouvoirs de représentation des Directeurs Généraux Délegqués - Les Directeurs Géneraux Délégués

disposent des mémes pouvoirs que le Président pour représenter et engager la Société vis-a-vis des
tiers, dans les conditions prévues a lArticle 18.3.(a) ci-dessus. Toutefois, dans lordre interne a la
Société, le Président peut imposer foute limite au pouvoir de représentation et d'engagement d'un
Directeur Général Déléqué. Dans tous les cas, les Directeurs Généraux Délégués doivent obtenir
I'autorisation préalable du Président avant de realiser toute opération ou action, passer tout acte ou
conclure toute convention pour le compte de la Société d'un montant supérieur a 50.000 Euros dans

les domaines et dans les conditions visées a l'article 18.2(b) ci-dessus.




(c) Déléqgation - Le Président ou tout Directeur Général Délégué peut déléguer a toute personne,
employée de la Sociélé ou non, le pouvoir de représenter 1a Société a I'égard des tiers, dans les

conditions prévues par les Staluts.

(d) Registre — Les décisions prises par le Présiden! font I'objet de procés-verbaux conservées sur un
reqistre spécial, lenu au siége social.

CHAPITRE F - CONTROLE DE LA SOCIETE

ARTICLE 19 - CONVENTIONS REGLEMENTEES - CONVENTIONS INTERDITES

19.1. Conventions réglementées

(a) Rapport du commissaire aux comples - Décision des Associés - Aumoins une fois paran a l'occasion

de la présentation aux Associés des comples annuels, le commissaire aux comples presenie aux
Associés un rapport sur les conventions inlervenues directement ou par personne interposée entre la

Sociélé et les Personnes Concernées (lelles que définies ci-apres).
La Colleclivité des Associés slalue sur ce rapport. Tous les Associés peuvent prendre pari au vole.

(b) Personnes Concernées - Pour les besoins du présent Article, les « Personnes Concernées » sont
(i) e Président, les Directeurs Généraux Délégués (ii) lout Associé disposant d'une fraction des droits
de vole au sein de la Colleclivité des Associés supérieure a 10% ou, s'il s'agit d'une sociéle Associée,
la sociélé la contrélant au sens de larticle L. 233-3 du Code de commerce et (i) loule personne

interposée entre la Société et les personnes visées aux alinéas (i) et (ii) ci-dessus.

(c) Conventions non approuvées - Les conventions non approuvées par les Associes conformement
aux termes des paragraphes qui précedenl produisent néanmoins leurs efllets, a charge pour la

nersonne intéressée el éventuellement pour le Président et les aulres dirigeants d'en supporter les
conséquences dommageables pour la Sociélé.

(d) Conventions courantes conclues & des conditions normales - Les slipulalions qui précédent ne
s'appliquent pas aux convenlions portant sur les opérations courantes et conclues a des conditions
normales entre la Société et les Personnes Concernées. Toulelois, ces conventions sont

communiquées par l'intéressé au Président avant leur conclusion.

Sauf lorsqu’en raisan de leur objet ou de leurs implications financiéres, elles ne sont significalives pour
aucune des parties, ces conventions sonl communiquées au commissaire aux comptes. Tout Associé

a |le droit d'en obtenir communication.

(e) Associé unigue - Lorsque la Société ne comprend qu'un seul Associé, il est fait mention au registre
des décisions de ['Associé unique des conventions inlervenues directement ou indirectement entre la

Société et les Personnes Concernées.

19.2. Conventions interdites

Il est interdit au Président et le cas échéant aux autres dirigeants de la Sociélé de contracter, sous
quelque forme que ce soit, des emprunts auprés de la Société, de se faire consentir par elle un
découvert en compte-courant ou aulrement, et de faire cautionner ou avaliser par elle ses engagemenis

envers les tiers.




L3 méme interdiction s'applique également aux conjoint, ascendants et descendants des personnes
visées au présent Article, ainsi qu'a loute personne interposée.

ARTICLE 20 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

(a) Eligibilité - Nombre - Suppléani - Le contrdle de la Société est exerce, dans les condiions fixées par
la Loi, par un ou plusieurs commissaires aux comples remplissant les conditions legales d'éligibilité.

Lorsque les conditions légales sont réunies, la Société doit désigner au moins deux commissares aux
comptles.

Il est nommé un ou plusieurs commissaires aux comptes suppléants, appelés a remplacer les litulaires
en cas de refus, d'empéchement, de démission ou de déces.

(b) Nomination - Durée des fonctions ~ Chagque commissaire aux comples est nomme par la Collectivilé
des Associés pour 6 exercices. Ses fonctions expirenl aprés la Décision Collective des Associes

staluant sur les comptes du sixieéme exercice.

(c) Désignation en justice - Si [a Collectivité des Associés omet de nommer un commissaire aux
comptes, toul Associé peut demander en justice, conformémenl a l'aficle L. 823-4 du Code de

commerce, qu'il en soit désigné un. Le mandat du commissaire aux comptes désigné par justice prend
fin lorsque la Colleclivité des Associés a nommé le ou les commissaires aux comptes.

(d) Comptes annuels - Les commissaires aux comptes sont invités a la déciston du President d'arréler
les comptes annuels de la Sociéte.

ARTICLE 21 - COMITE DENTREPRISE

Lorsqu'il a éié constitué un comité d'entreprise, les délégués de ce comité, désignés conformément aux
dispositions du Code du {ravail, exercent leurs droils définis a l'article L. 2223-63 du Code du travail

aupres du Président.

Lorsque le comité d'entreprise entend exercer le droit prévu a farticle L. 2223-67 du Code du {ravail en
vue de demander linscriplion de projets de résolution a l'ordre du jour d'une Décision Collective des
Associés, le comité d'entreprise, représenié par un de ses membres mandaté a cel effet, doit adresser
sa demande au siége social de la Sociélé, a I'atiention du President, par letlre recommandeée avec
demande d'avis de réceplion. Pour que les projels de résolution soient inscrits a 'ordre du jour d'une
Décision Collective, cette demande doit parvenir a lIa Société au moins 25 jours avant 1a dale prévue
pour celte Décision Collective. La demande doit étre accompagnée du lexte des projels de résolution,

qui peuvent élre assortis d'un bref exposé des molifs.
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CHAPITRE G - DECISIONS COLLECTIVES DES ASSOCIES

ARTICLE 22 - DECISIONS COLLECTIVES

(@) Caractére obligatoire - Les décisions collectives des Associés (les « Décisions Coliectives »)
obligent les Associés, méme absents ou dissidents.

(b) Forme des Decisions Collectives - Les Décisions Collectives résultent, au choix de Jauteur de la
convocation, soit d'une assemblée générale, soil de la signature par tous les Associés d'un acle

unanime sous Seing prive.

(c) Présidence - Lorsqu'une assemblée générale est réunie, elle es! présidée par le Président de la
Sociéte ou, en cas d'absence de celui-ci, par un Associé choisi par les Associés en début de séance.
Lorsque la signalure d'un acte unanime ast organisée, elle I'est par fe Président ou par la personne

ayant décidé la consultation des Associés.

(d) Associé Unique - Lorsque la Sociélé ne comprend qu'un seul Associé, celui-ci prend seul foutes les
décisions désignées dans les Staluls comme Décisions Collectives. Ses décisions résultent de Ia

signature par cet Associé unique d'un acle dans las formes prévues ci-aprés pour lI'acte unanime.

(e) Décision Collective_annuelle - Chaque année, dans les six mois de la cléiure de P'exercice, les
Associés sont appelés par le Présiden! a staluer sur les complas dudil exercice et I'affectation des

résultats.
ARTICLE 23 - COMPETENCE -MAJORITE

23.1. Déclslons Ordinaires

Les Associés prennent collectivement, a la majorité simple des Aclions disposant du droit de vole, toules
décisions (les « Décisions Ordinaires ») relatives a :

(a) la nomination, la remunération et la révocation du Président
(b) I'approbalion des comptes et I'affectation des résultats,

(c) la nomination des commissaires aux comples,
(d) I'approbation des conventions réglemeniées dans les conditions stipulées au Chapitre F,

(e) loute opération qui, du fail de la Loi ou des Staluts, requiert I'approbation ou e consanlement
des Associés, ou est soumise a leur décision par le Président ou tout Direcleur Général

Délégué et qui nest pas visée aux Articles suivants.

23.2, Déclslons Extraordinaires

Les Associés prennent collectivement, a Ia majorité des deux tiers des Aclions disposant du droil de
vole (sous reéserve des cas ol la Lol requiert Junanimilé des Associés), toules décisions (les

« Décisions Extraordinaires ») relalives a :

(a) l'augmeniation, I'amoritissement ou la réduction du capital, ainsi que foutes émissions de titres
donnant, immedialement ou a terme, acceés au capilal de la Société ou donnant droit a

I'atinbution de lilres de créance,
(b} toule opération de fusion ou de scission de la Sociélé,

(c) 1atranciormation de la Socitte en une cooisie d'une autre forme,




(d) touie modification des Statuts,

(e) la dissolution de la Société, la nomination d'un ou plusieurs liquidateurs et les décisions
visées a l'article L. 237-25 alinéa 2 du Code de commaerce.

23.3. Decislons unanimes

Il sera fait exception aux régles de majorité prévues aux Articles 23.1 et 23.2 ci-dessus pour toutes
opérations qui, du fait de la Loi, requiérent I'approbation ou le consentement unanime des Associés (les

« Decisions Unanimes »).

ARTICLE 24 - FORMES ET DELAIS DE CONVOCATION

24.1. Initiative

L'initiative de consulter les Associés sur toule question de leur compélence appartient au President el
a fout Directeur Général Délégue.

Tout Associé detenant plus de 5 % du capital de la Société peut en outre demander au Président de
convoquer les Associeés sur un ordre du jour donné et, s'il n‘est pas donné suite a cette demande dans

les 15 jours de sa notification au Président, procéder par Jui-mé&me a celte convocation.

Le commissaire aux complies peul convoquer les Associés dans les condilions fixées a l'arficle R. 225-
162 du Code de commerce.

24.2. Ordre du jour

Les Associés délibérenl sur l'ordre du jour fixé par l'auteur de la convocation. lls peuvent proposer des
amendemenis aux résolutions soumises a leur approbation et, a tout moment, proposer la révocation
du Présideni ou de tout Directeur Général Délégué el procéder a leur remplacement

24,3, Convocation

a) Forme - Les convocations et I'envoi des documents auxquels ont droit les Associés sont fails par
lettre simple.

(D) Délai - Le délai entre [a date de I'envoi de la convocation el la date de la consultation est au moins
de 15 jours ; toulefois, ce délaj peut étre réduit ou supprimé avec l'accord de tous les Associés, lequel
resulte notamment de la participation de tous les Associés a la consultation.

24.4. Commissaire aux comptes

Le commissaire aux compltes est avisé de la consullation des Associés en méme temps que les
Associés el selon les mémes formes.

Il est avise de lI'ordre du jour de la consultation des Associés et regoil, sur sa demande, I'ensemble des
informations deslinées aux Associés conformément a [a Loi et aux Statuts. Le commissaire aux comptes
peut communiquer aux Associés ses observalions sur les questions mises a l'ordre du jour ou sur loute
question de sa compélence, par écrit en cas de décision par acte unanime. Le commissaire aux

comptes est convoqueé a toules les assemblées.
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ARTICLE 25 - DROIT DINFORMATION DES ASSOCIES

(a)} Rapports - Informations - Lors de toute consultation des Associés, chacun d'eux a le droit d'oblenir
le texte des résolutions soumises a son approbation ainsi que les documents et informations
nécessaires pour Jui permettre de se prononcer en connaissance de cause sur le texte desdites

résolulions et en particulier les rapports du Président et, le cas échéant, du commissaire aux comptes
ou de commissaires nommeés spécialement a cet effet, dans les cas ot la Lol impose leur preparation.

(b) Délais - Dans le cas ol la consultation des Associés nécessite la présentalion d'un rappart du
commissaire aux comptes ou de commissaires nommés spécialement a cet effet, le droil de
communication du rapport du commissaire aux comples ou du commissaire nommeé spécialement

s'exerce dans les délais fixés par la Loi.

Lorsque la Loi n'impose aucun délai pour la présentation ou la mise a disposition d'un rapport, celui-ci
est tenu a disposition des Associés a compter de la date de convocation. Dans taus les cas, les
infarmations et documents auxquels les Assaciés ont droit dans le cadre de leur droit a l'information leur

sont communiqués immediatement sur premiére demande de leur part.

ARTICLE 26 - PARTICIPATION AUX DECISIONS COLLECTIVES -VOTE
26.1. Partlcipation

Tout Associé a le drait de participer aux Décisions Collectives, guelle que soit leur nature et quel que
soit le nombre de ses Actions, avec un nambre de voix égal au nombre des Actions qu'll posséde, sans

[imitation, sauf disposition conlraire de la Lol ou des Statuts.

26.2. Représentation

Tout Associé peut, & défaut de participer personnellement a toute Decision Colleclive, donner une
procuration & un autre Assacié, au Président, 8 un Directeur Général Delegué, sous reserve des
disposilions particuliéres prévues par la Loidans le cas d'un Associé Unique. La procuration de FAssocié
doit, pour étre prise en compte, éire parvenue a la Société au plus tard a Yheure prévue pour

I'assemblée.

ARTICLE 27 - PROCES-VERBAUX ET REGISTRE DES DECISIONS COLLECTIVES

27.1. Proces Verbaux

(2) Procés-verbal de I'assemblée - Le procés-verbal des délibérations de I'assemblée, etabli par le
Président, indique la date, heure el le lieu de reunion, l'ordre du jour, I'dentite de la personne présidant
'assemblée, le nom des Assaciés participants, la lisle des documents et rapports soumis a 'assemblée,
un résumeé des débats, le texle des résolutians mises aux voix et le résullat des votes. Il est également

établi une feuille de présence signée par chaque Associé participant et par le Président.

(b) Acte unanime - Toute décision des Associés résullant d'un acte unanime fait l'objet d'un acte sous
seing privé élabli par le Président en un exemplaire original et comportant le texte de la ou des décisions,
sa date, la liste des documents ou rapports présenlés préalablement aux Assaciés, l'identité de tous les
Associés et la signature de chacun d'entre eux ou de son représentant. Un acte unanime peut

également résulter de plusieurs exemplaires originaux d'un tel acte, signés séparément par chacun des
Associés ou par leur représentant et adressés a la Societe.
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(c) Communication aux Assaociés - Les procés-verbaux des Décisians Collectives sant communiqués
aux Associés qui en font la demande.

27.2. Reglstre - Extralis

(a) Contenu du reqistre - Les procés-verbaux des Décisions Collectives des Associés soni conserves
dans un registre spécial, tenu au siége social. Le texte des résalutions présentées au vole des Assaociés,

les documents et rapports présentés aux Assaciés préalablement a leur vote, les feuilles de présence,
les pouvoirs ou procurations délivrés par les Associés ainsi, le cas échéant, que les votes exprimés par

écrit sont conservés avec ce registre.

(b) Signature des procés-verbaux - Les procés-verbaux des Décisions Collectives d'Associes ef les
actes unanimes éiablis comme indiqué ci-dessus sont signés par le Président et, dans le cas de l'acte
unanime, par ensemble des Associés dans les conditions prévues a l"article 27.1(b). lls font fot jusqu’a

preuve coniraire.

(c) Extraits - Les copies ou extraits de ces procés-verbaux ou actes unanimes et des Statuts, a produire
en justice ou ailleurs, sont valablement certifiés par le Président, un Directeur Général Délegué ou un

délégué.

TITRE i

ACTIONS

CHAPITRE H-TRANSFERT DE TITRES
ARTICLE 28 - STIPULATIONS GENERALES RELATIVES AUXTRANSFERTS DETITRES
28.1. Transféerabilité

(a) Resltrictions_a Ia_libeté de Transfenf - Les Tilres et natamment les Actians sont librement
transférables, sous réserve des dispositions de la Loi et des Stajuts. Leur Transfert s'effectue

canfarmément a la Loi et aux Statuts.

(b) Associé Unique - Lorsque toutes les Actians de la Saciété se trouvent réunies dans les mains d'un
Assacié Unique, les disposilions du présent Titre [l ne s’appliguent pas. Ces dispositions redeviennent
de plein droit applicables larsque la Société comprend au moins deux Associes.

28.2. Notification des Transierts de Titres

(a) Natification de Transfert - Tout Associé (le « Cédant ») envisageant le Transfert de Titres qu'il détient
(un « Projet de Transfert ») a un Associé ou a un tiers (le « Cessionnaire ») dait notifier ce Projet de
Transfert aux aulres Associés (les « Autres Associés ») et a la Société prise en la personne du
Président (la « Notification de Transfert »), sauf s'il s’agit d'un Transfert visé a I'Article 28.3.

(b) Eléments de la Notification de Transfert - La Natification de Transfert dait comporter les élements
suivants pour pouvair étre prise en compte au titre des stipulations du présent Titre :

(1) indication du nombre et de la nature des Titres dont le Transfert est envisagé (les « Titres
Transférés »),




(i) prix auquel le Cessionnaire propose d'acquérir les Titres Transférés, ou valorisation des
Titres Transiérés dans les cas ot la contrepartie n‘est pas, en tout ou partie, payable en

numeéraire,

(i) conditions, notamment de paiement, de ce Projet de Transfert,

(iv) identilé du Cessionnaire ainsi que, s'il est une personne morale, de la ou des personnes
qui en détiennent directement ou indirectement le contréle au sens des dispositions de

l'article L. 233-3 du Code de commerce.

(c) Forme et date d'effet des naotifications - Toute natification requise ou permise en vertu du présent
Titre doit étre en forme écrite et est valablement elfectuée si elle est effectuge par letire remise en mains
propres, ou envoyée par courrier recommandé avec avis de réception ou par courrier special avec avis
de réception, adressé au siége social ou au domicile d'un Associé ou de la Societe, selan le cas. La
date d'effet d’'une noflification, faisant courir les délais prévus au present Titre, est la date a laguelle
celle-ci est regue par son destinataire, étanl précisé qu’en cas de courrier recommandé ou de courrier
spécial avec avis de réceptian, la dale d’elfet est le jour de signature de JFavis de réception par le
destinataire ou son représentant, ou en {out état de cause le lendemain de la date de premiére

présentation, la mention de |la Posle ou du service de courrier special faisant foil.

Les auires mades de notification (lettre simple, 1élécapie, courtier électronique) sont admis sous réserve
que l'expedileur puisse en établir ia réception, cetle preuve pouvant résuller d'une réponse expresse
du destinataire accusanl réception de 'envoi. Dans ce cas, la dale d'elfet est la date de cette reponse.

| a Société doit délivrer & chaque Associé qui en fait la demande, le nom, I'adresse du siége social ou

du domicile de chaque Assacié. Chaque Associé peut modifier I'adresse a laquelle doivent lui éfre
envoyeées les notifications et leur copie, en notifiant ce changement a la Sociélé dans les lormes prévues

ci-dessus.

(d) Effets d’'une notification - Délais d'exercice des droits - Toute naolification délivree dans les farmes
prevyues ci-dessus en application d'une des dispositions du présent Titre ouvre a chacun des Associés
la possibililé d'exercer le ou les droits lui étant conférés par les Statuls et vaut, le cas échéant et sous
les conditions prévues au présent Tilre, offre de Transfert ou d'achat de Titres.

La date de la notification, délerminge comme indiqué au paragraphe précédent, 1ait counr les délais
d'exercice des droits prévus au présent Titre. Au ferme de ce deélai, et sauf stipulation particuliére,
chaque Associé n'ayant pas nolifié F'exercice d'un droit lui étant ouvert par les stipulations du présent
Titre est répute avoir renoncé a l'exercice de ce droit au titre de J'opéeration notifiée.

28.3. Dispense de Notilication

Sonl dispensés de Ja procédure de nolification prévue a 'Article 28.2 les Transferts de Titres suivants :
(a) tout Transfert de Titres effeciué en exécution du droit de préemption prévu a I'Article 30 ;

(b) tout Transfert de Titres effectué en exécution du Droit d'Exclusion prévu a I'Article 31 ;

Ces Transferts sant notifiés a la Société, qui en informe les Associés.
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28.4. Etendue et modalités des droits conférés par le présent Titre

(a) Expertise - Dans taus les cas all les Associés ont recours 3 une expertise (I'« Expertise ») pour |a
détermination d’'un prix (et particulierement du Prix d’'Exercice {el que défini au paragraphe suivant),
d'une valeur ou d'un nambre en application des stipulations des Statutls, et saul stipulation contraire,

les principes suivants s’appliquent :

(1) I Expertise désigne la procedure de détermination d’un prix, d'une valeur ou d'un nambre
par un expert. L'expert sera désigné d'un commun accord par les Associes CoONCernes ou,
a défaut d’'un tel accord dans les 10 jaurs suivant la natification par un Assacié aux autres
Assaciés concernes d'une proposition de désignation d'un expert, a la demande d'un ou
de plusieurs Associés par ordonnance du Preésident du Tnbunal de Cammerce du siége de
la Saciété statuant en la farme des référés et sans recours passible, conformément aux
dispasitians de l'article 18434 du Cade civil. Les Associes serant tenus par les conclusions
de f'expert, qu'ils acceplent par avance, et renoncent par avance a les contester, sauf en
cas d’erreur grossiére, étant précisé que le fait paur Fexpert de ne pas appliquer les régles
prévues par les Slatuts, en particulier pour la détermination du Prix d’Exercice prévu au
paragraphe (b) ci-aprés, de la valeur ou du nambre concerné sera considéré comme

constiluant une telle erreur grossiere ;

(i) l'expert pracéde 3 la fixation du prix, de la valeur ou du nombre dans les meilleurs délais a
compter de sa saisine. Le rapport de I'expert est remis aux Assaciés concernés et a la

Saciété ;

(iii) les frais d'Expertise sont supportés par les Associés concernés par l'opératian donnant lieu
a l'Expertise, au prorala de la part du capital qu'ils déliennent ou par la Societe dans le cas
ol elle se porte cessionnaire des Titres concemeés. Toutefais, dans les cas au le prix fixé
par I'expert s'écarte d’au moins 15 % du prix, de la valeur cu du nombre conteslé, les frais
d'Expertise sont supporiés par le ou les Associés ayant proposé le pnx, st cette difference
est en leur défaveur, et par le ou les Assaciés ayant conteste le pnx proposé, si cetle
différence est en leur défaveur.

(b) Détermination du Pnx d’Exercice - Le « Prix d’Exercice » visé au présent Titre est calculé sur la
base de la valeur de l'actit net de la Societé deéterminé dans les conditions ci-dessous, elant precisé
que les Assaciés parties a un Transfert devan!t donner lieu 4 I'établissement du Prix d’Exercice peuvent
deécider d'un Prix d'Exercice different s'ils le souhaitent.

La valeur de l'actif net de la Saciélé est détermineée sur la base des compties de la Soctelé arrétés par
le Président au terme du dernier semestre échu précédant la date de la Nalification de Transfert (les
« Comptes de Référence »), en prenant en considération (i) taute augmentation et/ou réduction du
capital de la Sociéte, (i) toute distribulion de dividendes ou de réserves aux Associes ellectivement
réalisées depuis la date des Camptes de Référence et (iii) s'agissant des litres figurant a J'actif de la
Saciété, le prix de sauscription (partie libérée de ce prix) ou d'acquisitioan de ces tilres (déductian faile
des provisians enregistrées le cas échéant sur ces titres) (la « Valeur d'Actif Net »). Le Prix d'Exercice
d'une Actian est déterminé en divisant la Valeur d’Actif Net de la Société par le nombre d’Actions existant
a la date de l'opération donnant lieu & I'établissement du Prix d’Exercice (la « Date d’Exercice »). Si
I'un des Associés en fait la demande, les Camptes de Référence sant audités par le commissaire aux
comptes et la Valeur d’Actif Net retenue pour la détermination du Prix d'Exercice est délerminée sur la

base des comples audilés par le commissaire aux comptes.
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(c) Nuliite des Transferts - Inscription dans les reqgistres sociaux - Tout Transfert ou nantissement de

Titres effectué en violation des dispositions du présent Titre est nul et inopposable a la Société ainsi
qu'aux Associés. Le Transfert ou le nantissement nul et inapposable n’est pas enregistré dans les livres
de [a Sociéte et, jusqu'a régularisation éventuelle, taus les droits el obligations attachés aux Titres soni
exerces et exécutés par le Cédant titulaire des Titres concemés, sans préjudice de sa responsabilité

eventuelle a (‘égard de la Société ou des autres Associés.
ARTICLE 29 - AGREMENT

29.1. Transferts

(2) Agrement préalable au Transfert des Titres - Afin de maintenir Ia cohésion de I'actionnariat de la

Sociéte, il est convenu que les Titres ne peuvent faire I'objet d'un Transfert par leurs titulaires 3 {oute
personne, Associée ou non, sans I'agrément préalable du Président.

(b) Exceptions - Les Titres peuvent faire I'objet d'un Transfert, sans devoir recueillir I'agrément préalable
du Président dans les cas suivants :

(i) Transfert résultant de Jexercice du droit de préemption de l'Article 30, lorsque le Projet de
Transfert donnani lieu a l'exercice du droil de préemption a préalablement été agréé :

(i)  Transfert résultant de l'exercice du droit d'Exclusion prévu a I'Article 31 ; et/ou

(i)  Transfert résultant d’'un cas de décés d'un Associé personne physique, entrainant la dévolution
universelle de son patrimoine et nolamment le Transfert & ses ayants-droit des Titres dont il est
le tituleire. Ce Transfert sera opposable a Ja Sociélé, élant précisé que dans ce cas, les nouveaux
titulatres des Titres seront soumis a toutes les stipufations des Statuts, notamment pour ce qui
conceme le Transfert de ces Titres, et que ces Titres pourront faire I'objet de I'exercice du Droit
d’Exclusion du fait du décés de leur titulaire initial, dans les conditions prévues par les Statuts.

(c) Projet de Transfert - Notification - Sous réserve des exceptions prévues ci-dessus, tout Associé doit
notifier un Projet de Transfert de Titres dans la forme d'une Notification de Transfert.

(d) Decision du Président - La décision du Président de donner ou non I'agrément est nolifiée au Cédant
ainst qu'aux Autres Associés. L’absence de notification d'une décision dans les 2 mois suivant la date

de la Notification de Transfert vaut refus d'agrément. La décision n‘a pas & étre motivée.

(e) Relus d’'agrément -— En cas de refus d’agrément, le Cédani n'est pas autorisé 3 procéder au
Transfert de ses Titres dans les conditions prévues dans le Projet de Transfert.

(f) Rachal par la Société, un Associé ou un Tiers — Toutefois, en cas de refus d'agrément, la Sociéié

est alors ftenue, si le Cédant en fail la demande, de faire racheter les Titres cancernés par un ou
plusieurs Assaciés, un tiers ou, avec le consentement du Cédant, par la Société en vue d'une réduction
de son capital, au Prix d'Exercice, tel que déferminé d’'un commun accord conformément a I'Article
28.4(b) ou, a défaut d’accord, par Expertise. Si plusieurs Associés veulent acquérr les Titres concernés.
ces derniers sont répartis, sauf accord particulier entre eux, proportionnellement & la quole-part du
capital social quiils détiennent. Si, & I'expiration d'un délai de 2 mois & compter du refus d’agrément (ce
delai etant prolongé de la durée de I'Expertise éventuellement demandée et pouvant &tre également
prolonge par décision de juslice & la demande de la Société), le Transfert proposé par la Société n'est
pas realise, I'agrément est considéré comme donné. Dans le cas prévu au présent alinéa, le Cédant ne
bénéficte pas d'un droit de repentir, sauf dans le cas ol le Prix d'Exercice est inférieur d’au moins 15 %

au pnx ou a la valeur indiqué dans le Projet de Transfert.
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(g) Réalisation d'un Transfert agréé - Dans le cas o1l un Projet de Transfert est agrée dans les conditions
prévues ci-dessus, le Cédant quil’a natifié dait procéder au Transfert agréé, strictement dans les termes
et le délai précisé par I'agrément, ou, si aucun délai n‘a été précisé, dans les 60 jours suivants la date
de la nolification de l'agrément, sous réserve de l'application des délais d'exercice du droit de
préemption dans les conditians prévues ci-aprés. Faute pour le Cédant de réaliser la Cession dans ce
défai, il dait & nouveau, préalablement a taute Cession partant sur ses Titres, se conformer aux

stipulations des Statuts.

S'il advient que le Cédant ne puisse réaliser, dans ce délai, le {ransfert projeté et agréé dans les
conditions prévues ci-dessus, ni la Société ni I'un quelconque des Associés ne sont tenus de racheter

las Titres offerts ni de dédommager le Cédant de quelque maniére que ce soll, ni de donner leur
agrement a taut autre Projet de Translert notifié par le Cédant ultérieurement.

(h) Droit de préemption - Tout Projet de Transfert ayant regu l'agrément de la Société ouvre le droit aux
Associés d'exercer le droit de préemption qui leur est conféré par 'Article 30, dans les conditians
prévues par cet Article, étant précisé que la périade de notification de I'exercice de ces droits débute 2
la date de naotification de I'agrément ou, [e cas échéantl, la date a laquelle I'agrément est réputé avoir

été donné dans le cas prévu a I'Article 29.1(e).

29.2. Nantissementis

Les Titres ne peuvent faire I'objet d'aucun nantissement (en ce compris toute constitution de sreté ou
remise en garantie) ou d’'acte pouvant avoir pour effel, immédiatement ou a terme, d'en restreindre la
jouissance ou la libre dispasition (tel notamment que {foute mise sous séquestre ou promesse en vue
du Transfert de Titres), sous réserve des cas ol le Président a donné son agréement préalable et exprés

a une telle opération.

Sauf dérogation expresse consentie dans le cadre de lagrément du Président, tout acte de
nantissement doit prévair que le bénéficiaire du droit qu'il crée renance expressement & son droit de
demander [‘atiribution ou [e Transfert des Titres par priorité aux Associés et qu'il accepte de se
soumettre au droit d'agrément et au droit de préemption prévus au présent Titre dans le cas o( il

demanderait la réalisation de son droit.

Tout nantissement ou autre acte visé ci-dessus constitué en violatian du présent Article est nul et
inapposable & la Saciélé et aux autres Assaciés, dans les conditions prévues a I'Article 28.4(c).

ARTICLE 30 - DROIT DE PREEMPTION

30.1. Définition du droit de préemption

(a) Cas d’'exercice - Dans le cas d'un Projet de Transfert, chaque Cédant consent aux Autres Associés
un droit de préemption sur les Titres Transiérés, aux conditions prevues ci-apres.

Le droit de préemptian peut natamment s'exercer pour les Projets de Transfert ayant regu lI'agrément
prévu a I'Article 29. En revanche, le droit de préemption ne s‘applique pas aux Transferis résultant de
'exercice du Droit d'Exclusian prévus a I'Article 31, un droit équivalent de participation en ¢as d'exercice
du Drait d'Exclusion étant prévu dans les conditions prévues audit Article 31.
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(b) Cessionnaire Associé - Dans le cas o le Cessionnaire est un Associé bénéficiant du droit de
préeemption, Ia Nolification de Transfert daoit indiquer si 'Assacié Cessionnaire entend, dans le cas ot
les Autres Associés exerceraient leur droit de préemption, exercer lui-méme son droit de préemption
comme s'il etait lui-méme un Aulre Assacié. Dans ce ¢as, pour les besoins de I'Article 30.2.(d), I'Associé
Cessionnaire est réputé avoir exercé son droit de préemption pour I3 tolalilé des Titres dont il s'est porié

acquereur.

30.2. Modalités du droit de préemption
Le droit de préemplion prévu au présent Article s'exerce dans les conditions suivanles :

(a) Délai d'exercice - Chaque Associé dispase d'un délai de 30 jours a compter de la réception de la
nolificalion du Projet de Transleri pour notifier au Cédant el & Ia Société qu'il entend exercer son droit
de préemplion en indiquanl le nombre de Titres qu'il souhaile acquérir. Ce délai es! réduit 3 5 jours dans
le cas ol le Projet de Translert porte sur des droits prélérentiels de souscription.

(b) Exercice sur |a totalité des Titres - Le droit de préemption des Associés ayanl exercé le droil de
preemption (les « Préeempteurs ») ne peul s'exercer collectivemen! ou individuellement que pour la
totalité des Titres Translérés. En I'absence d'offre de rachat ou si les offres de rachat réunies des
Préempleurs (non compris 'Assacié Cessionnaire dans le cas prévu a I'Article 31.1(b)) concernent un
nombre de Titres inférieur a celui olfert par le Cédani, le Cédant peul procéder, sous réserve du respect
des aulres slipulations des Staluts, au Transfert des Tilres Transférés au profit du Cessionnaire.

(c) Prix d'exercice - En cas d'exercice du droil de préemption, le prix d'achal au Cédant des Titres
Transferés esl, dans tous les cas el quelque soit le prix offert par le Cessionnaire, le Prix d’'Exercice tel
que defini a I'Article 28.4.(b). Dans le cas ol les Préempteurs et le Cédant ne se meltent pas d'accord
sur le montant de ce Pnx d’Exercice, il esl fixé par Expertise dans les conditions prévues & I'Article
28.4.(a). Les Préempteurs peuvent exercer leur droit de préemption, au prix fixé par I'expert, dans un
delai de 30 jours commencganl a courir a compler de la nolification du prix fixé par l'expert.

(d) Reépariition entre Préempteurs - Si les demandes des Préempleurs (y compris [I'Associé
Cessionnaire dans le cas prévu a I'Arlicle 30.2.(b)) représentent un nombre cumulié de Titres supérieur

a celui soumis a la preemption, el a défaul d’accord entre eux sur une répartition différenle, la répartition
se fait pour chaque Préempteur, dans l2 limite de sa demande, en proportion de la participation
respective des Préempteurs dans le capital social (élant précisé que pour le calcul des panlicipations
respeclives des Préempleurs, seules les Aclions sont prises en compte, el que pour le traitement des
evenluels rompus, les calculs sanl arrondis au nombre entier le plus proche, et qu'en cas d’égalité il est

procédeé par tirage au sort).

(e) Repentir du Cedant - Le Cédant ne bénéficie pas d'un droit de repentir , sauf dans le cas ol le prix
de préemplion (c’'est-a-dire le Prix d’'Exercice, évenluellement fixé par Expertise) est inférieur d’au mains

15 % au pnx ollent par le Cessionnaire et & condition que le Cédant notifie aux Préempteurs et a la
Socielé qu'il entend renoncer a son Projet de Transfert dans les 10 jours de la date a laquelle les
Préempleurs onl notifié qu'ils entendaient exercer leur droit de préemption, ou, en cas d'Expertise, dans

les 10 jours de la remise par l'expert de son rapport.
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(f} Réalisation du Translert - Dans le cas ol le droit de préemption est exercé pour un nombre de Titres
au moins &gal a la totalité des Titres Transférés, le Cédant doil procéder au Translert aux Préeempteurs
des Titres Transiérés, dans un délai de 15 jours & compter de la notification de I'exercice du droil de
préemplion. Pour le cas ol les Préempteurs n'exercent pas leur droit de préemption a 'occasion d'un
Projet de Translert dimenl notifié, le Cédant doit proceder au Translert au Cessionnaire, dans le strict
respect des termes du projel notifié et sous reserve des autres dispositions des Statuts, dans le délai
prévu par le Projet de Transfert ou, & défaut de délai prévu, dans le délai de 60 jours & compter de
I'expiration du délai de préemption. Faute pour le Cédanl de procéder ainsi, il devrait 8 nouveau,
préalablement & loul Transfert de ses Tilres, se conformer aux stipulations des Slatuts.

CHAPITRE | - CESSION FORCEE DES ACTIONS D’UN ASSOCIE

ARTICLE 31 - DROIT D'EXCLUSION

31.1. Cohésion de 'actionnariat

Chaque Associé convien! qu'afin d'assurer la cohésion de l'actionnariat de la Société el pour prendre
en considéralion [e fait que chacun des Associés de la Societé exerce des lonctions operationnelles
dans 1a Sociélé, il esl de l'inlérét de la Sociélé et de ses Associés que chacun des ASSOCIES puisse se
voir contraint de céder les Tilres qu'il détient, dans les cas el selon les modalités prévus ci-aprés.

31.2. Cas d’exercice du Droit d’'Excluston

{a) Droit d'Exclusion - Chaque Associé (le « Promettant ») s'engage irrevocablement, dans les cas
visés ci-aprés, 8 céder aux autres Associés (les « Bénéficlaires ») quien feraient 1a demande, la tolalité
des Tilres qu'il détienl dans la Sociélé {le « Droit d’Excfusion »). Dans le cas ol le Promettant ne céde
pas ses Tilres alors que le Droil d’'Exclusion a été exercé valablement, il est procéde a |a cession forcée

de ces Titres dans les conditions préevues ci-apres.

(b) Cas d'exercice - Le Droit d'Exclusion d'un Promellanl peu! étre exercé dans lous les cas ol le
Promeitanl cesse d'exercer loutes fonctions de dirigeant {Président, Directeur Genéral Delegué) et/ou,

le cas échéant, de salarié au sein de la Société, quelle que soil [a raison de [a cessation de ces [onctions
et notamment en cas de démission, révocalion, licenciemenl, départ a la retraile ou déces. La dale de

cessation effective des fonclions de dirigeant ou de salarié esl dans ce cas la « Date d’Effet ».

(¢) Durée du Droit d’Exclusion — Période d’Exercice - Le Droit d'Exclusion peul élre exerce a lout
momen! pendant Ia durée de la Société et, s'agissant de chaque Promeitant, pendant une duree de 3
mois commencant a courir 8 compler de la Date d’Elfet (la « Période d'Exercice »). Si, a l'expiration
de la Période d’'Exercice, le Droit d’Exclusion n‘a pas élé exercé, if devien! caduc de plein droit.

31.3. Modalités d’exercice du Droit d’Exclusion

(a) Exclusian totale — Titres concernés - Les Bénéficiaires peuvent exercer le Droil d’Exclusion pour Ja
lolalilé des Titres du Promettant faisant I'objet du Droit d'Exclusion et ce, en une seule {ois.

Le Droit d'Exclusion porte sur tous les Titres qui sont détenus, 8 la date d’exercice, par le Promettant.

(b) Prix de rachat — Le prix de chaque Titre objet du Droit d’'Exclusion est obligatoirement payé en
numerarire el est égal au Prix d'Exercice, tel que défini 3 I'Article 28.4.(b).
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Par exceplion & ce qui précéde, en cas d'exercice du Droit d’'Exclusion dans le cas ou le Promettant
cesse d'exercer toutes fonctions de dirigeant et/ou, le cas échéant, de salarié au setn de la Societé pour
cause (i) de décés ou (ii) d'incapacilé de travail permanente ou d'une durée supérieure a 12 mois, totale
ou d'un taux supérieur a 75 %, médicalement canstatée, le pnx de chaque Tilre objet du Droit
d'Exclusion est calculé sur la base de la valeur de I'actif net réévalué de Ia Société, déterminé sur 2

base des Comptes de Référence, en prenant en consideration (i) toute augmentiation et/ou réeduction
du capital de la Société, (ii) foute distribution de dividendes ou de réserves aux Associes realisées
depuis Ia date des Comptes de Référence, (iil) s'agissant des litres figurant a l'actif de la Société, en se
fondant sur la valeur de marché de ces tilres et (iv) en déduisant le montant de 'impdt sur les societes
latent (majorés des contributions additionnelles éventuellement applicables), correspondant aux plus-
values latentes sur les éléments d'actif de la Société, déterminé selon le régime d'imposition applicable
a la Date d’Effet (la « Valeur d’Actif Net Réévalué »). Le prix de chaque Titre objet du Droit d’'Exclusion
est déterminé en divisant la Valeur d’Aclif Net Réévalué de la Société par le nombre d'actions existant

a la Date d’Eifel

Si le Promettant ou un des Bénéficiaires en fait Ia demande, les Comples de Référence sont audilés
par le cammissaire aux comptes et la Valeur d'Actif Nel Réévalué retenue pour la détermination du prix
de chaque Tilre objel du Droit d'Exclusion est délerminée sur Ia base des comptes audités par le

commissaire aux comples.

Dans tous les cas o0 le Promettant et le ou les Bénéficiaires ne se metient pas d’'accard sur le montant
du prix de rachat des Titres objet du Droit d'Exclusion, déterminé dans les conditions prévues ci-dessus,

ce montant est fixe par Expertise.

Nonobstant ce qui précéde, les Bénéficiaires et le Promeltant peuvent, dans tous les cas d'exercice du
Droit d’Exclusion, décider d’'un prix de rachat des Titres objet du Droit d’'Exclusion ditlerent s'ils le

souhaitent.

(c) Décision d'exercice — Régles de répartition - Chaque Bénéficiaire peut décider d'exercer e Droit
d'Exclusion en le notifiant a la Société, au Promettant et aux autres Beénéficiaires pendant la Pérode

d'Exercice définie ci-aprés. A compler d'une {elle notification, les autres Bénéficiaires disposent d'un
délai de 30 jours pour notifier qu’ils entenden! participer a I'achat des Titres du Promettant. A lissue de
ce délai, ou a la date a laquelle chacun des autres Bénéficiaires a notifie sa décision d'exercer ou de
pas exercer le Droit d’Exclusion, le Président dresse Ia liste des Benéliciaires exergant le Droit
d'Exclusion el le nombre de Titres devant étre achelé par chacun, en faisant application des régles de

repartition prevues a lI'Article 30.2(d).
31.4. Reéalisation du Transfert en cas d'exercice du Droit d’Exclusion

(a) Délai de Transferi des Titres - Pour le cas ou le Droit d’Exclusion est exerce dans [es conditions
prévues ci-dessus, e Promettant est tenu de fransférer Ia propriété de ses Titres dans un délai de
15 jours 4 compter de la date de la nolification par le Bénéficiaire de 'exercice du droit d’Excluston ou,

en cas d’Expertise, de I2 date de la remise par I'expert de son rapport.
(b) Réalisation du Transfert - Le Transfert des Titres est realise par la déliviance :
(1) au Promettant, d'un chéque d’'un montant égal au prix d'achat de ses Titres.
Dans le cas ou fe Promettant, pour quelque cause que ce soit, ne se trouve pas en mesure
ou refuse de recevoir le paiement du prix, ce prix est, a la diigence du Béneficiaire,
consigné auprés de la Caisse des Dépdls et Consignations ou sequeslre auprés de tout

établissement bancaire ; a compler de celle consignation ou de ca sequestre, chaque
Bénéficiaire est réputé avoir rempli ses obligations au titre du paiement du prix ;
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(il 3@ chaque Bénéficiaire acquéreur, d'un ordre de mouvement diment rempli et signé
donnant a la Société l'ordre de procéder au Transfert des Tilres au bénéfice du

Bénéficiaire.

Les Titres sont cédés droit au dividende attaché et libres de tout privilége, nantissement ou stirelé de
quelque nature que ce soit, ce dont le Promeltant doit faire son affaire. Sans prejudice de cette obligation
du Prometltant, toute somme que le Bénéficiaire aurait 2 payer a tous tiers afin d’obtenir la main levée
ou la renonciation a tout droit de tiers sur les Tilres viendrait en déduction du prix des Titres.

Sans delal a compter de la réceplion de ce ou ces ordres de mouvement, et en {out etal de cause dans
les 3 jours suivant la réception par le Prometiant du pnx ou la notification par le Bénéficiaire qu'il a
consigné ou séquestré le prix conformément a I'alinéa (i) ci-dessus, avec le récépissé de la consignation
ou une copie de Ia convenlion de séquestre, le Président enregistre dans les registres de la Sociéte Ia
cession des Tifres. Tous les droits attachés aux Titres objets de I'exercice du Droit d'Exclusion passent

a leur(s) cessionnaire(s) a la dale de cetle inscription dans les regisires de la Socigété.

(c) Droits du Promeitant - Le Promettant a le droit de recevoir, des Bénéficiaires ou de la Société, foules
informations necessaires en vue de l'application du Droit d'Exclusion et de leur communiquer toutes
observalions qu'il juge utiles dans le cadre de la procédure d'exercice du Droit Exclusion. I peut, dans
les délais prévus pour chaque cas d'exercice du Droit d’Exclusion entre la notification d'exercice et la
date de réalisation de FExclusion, présenter ses observations et, dans le cas ol le cas d'Exclusion
invoque a son enconire resulte d'un fait ou d’'une situation qu'il a créé ou concouru a créer, proposer
des mesures correctives. Les Bénéficiaires doivent alors faire savoir s'ils accepient ou non ces mesures
correctives et renoncent alors a se prevaloir du cas d'exercice du Droit d'Exclusion.

{d) Suspension des droits non pecuniaires du Promettant - Dans le cas d'une Exclusion, a compter de

la notification de la décision d'exercice par le Bénéficiaire ef jusqu’a la date du {ransiert de propriété des
Titres du Promettant, tous les droits non pécuniaires du Promettant attachés a la propnété des Titres
tant par les S{aluts que par la Loi sont suspendus. En particulier, le Promettant n'a plus droit aux
informations deslinées aux Associés, il n‘est plus convoqué en vue de participer aux Décisions
Colleclives des Associes et ne peut pas prendre part aux voles sur ces Décisions Colleclives qui sont
alors prises sans qu'll soif {enu compte des Actions de cet Associe pour le calcul des quorums et des
majorites. Il a droit aux dividendes, disiributions de {oule nature ou attributions efiectuées au profit des
Associés par la Société jusqu'a la dale de transfert de propriéié de ses Titres. |l peut, le cas échéant,
exercer les droils preéférentiels de souscription attachés a ses Titres. Toulefois, les Tilres de la Société
atinbués a ou souscrits par le Promettant entre 1a date de la notificalion de la décision d’'exercice par le
Benéficiaire et jusqu’a la date de cession sont de plein droit inclus dans les Titres objets de I'Exclusion.

TITRE IV

STIPULATIONS DIVERSES

ARTICLE 32 - LOI APPLICABLE ~ ARBITRAGE

Les Staluts sont, pour leur validité, leur interprétation et leur exécution soumis a la 1oi frangaise.

Les différends ou litiges qui viendraient a se produire en suile ou a F'occasion des Statuts seront résolus
par voie gd’arbitrage, conformément au Réglement de I'Associalion Francaise d'Arbilrage auquel la
Société et les Associés déclarent adhérer.
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ANNEXE A

DEFINITIONS

Actions désigne tensemble des actions émises par la Société en
représenfalion de son capital ;

Associé désigne toule personne délenant des Actions ;

Autres Associés a le sens défini a I'Arlicle 28.2(a) ;

Bénéficiaires a le sens défini 4 I'Article 31.2.(8) ;

Cédant a le sens défini aux Articles 28.2(a) ;

Cesslonnalre a le sens défini & I'Atticle 28.2(a) ;

Comptes de Référence a le sens défini a I'Ariicle 28.4(b) ;

Date d’'Effet a le sens défini & I'Article 31.2.(b) ;

Date d’'Exercice a le sens défini a tArticle 28.4(b) ;

Décisions Collectives a le sens défini & I'Article 22 ;

Décilsions Extraordinalres a fe sens défini a l'Article 23.2. ;

Déclsions Ordinaires a le sens défini a I'Article 23.1. ;

Décislons Unanimes a le sens défini & I'Article 23.3. ;

Directeur(s) Général(aux) Délégué(s) a le sens délini & I'Article 17 ;

Droit d’Exclusion a le sens défini a l'Arircle 31.2.(a) ;

Expertise a le sens défini & I'Article 28.4 ;

Filiales toute sociélé ou entité dont la Société délient directement

ou indirectement le contréle au sens de l'Article L. 233-3
du Code de commerce ;

Loi désigne l'ensemble des disposilions de nafure I¢gale ou !
réglementaire du Code de commerce el du Code civil
applicables & la Sociélé : !

Notification de Transfert a le sens défini & I'Article 28.2(a) ;
Période d’Exercice a le sens défini & I'Article 31.2.(c) ; '
Personnes Concernées a le sens définia I'Article 19.1(b) ; _
Préempteurs a le sens défini & I'Article 30.2(b) ; !
Président a fe sens défini a I'Anticle 17 ; ;
Prix d’Exercice a le sens défini 8 I'Article 28.4(b) ; i
Projet de Transfert a le sens défini & 'Article 28.2(a} ;

Promeftant a le sens défini & I'Article 31.2.(8) ;
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Titres deésigne (i} les Actions ; (ii) foutes vsleurs mobiliéres
emises par ls Société donnant droil, immédiatement ou &
lerme, a une quolité du capital ou des droits de vole de ls
Société, nolamment el sans que cefte liste soit limitative,
par  souscnption, conversion, remboursement,
présentstion ou exercice dun bon,; (i) les certificats
dinveslissement el les certificats de droils de vofe de la
Sociélé ; et (iv) tout droif d'stlnbution, de souschption ou
ds pnonté aux Actions, valeurs mobiliéres visées au (ii) ci-
dessus et certificats visés au (iif) ci-dessus, altachés ou
non 4 ces Actions, valeurs mabiliéres ou certificals el (v),
plus généralement, toute valeur visée au chapitre VIt du
Titre it du Livre Il du Code de commerce ;

litres Transférés 8 le sens défini a IArticle 28.2(b) ;
fransfert désigne toute opération entrainant le transfert de propniété

ou le démembrement de Tilres détenus par un ttulaire, 8
litre onéreux ou non, quelle qu'en soit la nalure jundique
el pour quelque cause que ce soit (en ce comprs
notamment {a cession, Ia dstion, la donation, t'apport, la
fusion, la scission, l'apport en saciété, l'échange, fa vente
publique ou une forme combinée de ces formes de
fransfert de praopnélé) relatifs aux Titres de le Sociélé ef
aux droits préférentiels de souscniption atftachés aux Titres

de la Société ;
Valeur d’Actif Net a le sens défini 4 l'Article 28.4(b).
Valeur d’Actif Net Réévalué a le sens défini & 'Article 31.3(b).
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