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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
SUR LA VALEUR DES APPORTS DEVANT ETRE CONSENTIS
PAR MONSIEUR BERTRAND FOLLIET A LA SOCIETE FINATEL CONSEIL

A l'associé,

En exécution de la mission qui nous été confiée par ordonnance de Monsieur le
Président du Tribunal de Commerce de PARIS en date du 18 mars 2010 concernant
I'apport en nature des litres de la société ENTREPRENEUR VENTURE GESTICN (S.A. EVG)
devani étre effectué par Monsieur Bertrand FOLLIET & la société FINATEL CONSEIL, nous
avons établi le présent rapport prévu par I'article L. 223-9 du Code de Commaerce, sur
I'appréciation de la valeur de cet apport.

La valeur des titres apportés a été anétée dans le projet de traité d'apport signé parles
représentants des sociétés concemnées en date du8 awil 2010. Il nous appartient
d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur de I'apport envisagé n'est pas
surévaluée.

A cet effet, nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées
nécessaires au regard de la doctine professionnelle de la Compagnie nationale des
commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces diligences ont consisté &
apprécier la valeur de I'apport, & s'assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et & vérifier
gu'elle comespond au moins & la valeur au nominal des actions & émettre par la
société bénéficiaire des apports.

A aucun moment, nous ne nous sommes trouvés dans I'un des cas d'incompatibiliteé,
d'inlerdiction ou de déchéance prévus par la loi.

Rappel du contexte et des modalités de I'opération

Dans le cadre d'une restructuration patriimoniale des quatre acluels dirigeants de la
société EVG, ces derniers ont souhaité apporter leur participation & des sociétés &
responsabilité imitée [SARL) créées G cet effet ou antérieurement dont ils sont chacun
les uniques actionnaires. L'Apport est soumis au régime fiscal prévu par l'article 810-1 du
Code général desimpdts et donne lieu au paiement d'un droit fixe de 375 euros.

EVG est une société anonyme qui a pour activité l'investissement dans des sociétés
non cotées au travers de FCPR et de FIP gérés pour le comple d'institutionnels et de
fonds d'investissement de proximité.

Son capital social s'éléeve actuellement a la somme de 292.500 euros. |l est divisé en
292.500 actions d'une valeur nominale de 1 euro chacune, toutes de méme catégorie,

entliegrement libérées et non remboursées.
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Description et évaluafion des apporis

5 L'apport consiste en 58.48% actions de la société ENTREPRENEUR VENTURE GESTION S.A.

' sur les 292.500 actions formant le capital, soit une valeur d'apport de 199.962 €
comespondant aux fitres devant étre apportés par Monsieur Berfrand FOLLIET.

' Cet apport sera rémunéré par I'émission de 199.962 parls sociales nouvelles de 1 € de
valeur nominale de la sociélé FINATEL CONSEIL, soit une augmentation de capital
de 199.962 €.

Diligences effectuées et apprécialion de la valeur des apports
Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard
de la doctrine professionnelle de la Compagnie nalionale des commissaires aux
comptles relative & cette mission.
Ces diligences ont consisié a apprécier la valeur des apports, a s'assurer que celle-ci
n'est pas surévaluée et G vérifier qu'elle comrespond au moins & la valeur en nominal
des actions G émettre par la société bénéficiaire des apports.
Les travaux auxquels nous nous sommes livrés ont porté principalement sur les poinis
suivants ;

« revue des comples au 31 décembre 2009 de la societé EVG,

« échanges avec les commissaires aux comptes de la société quant a la
certification des comptes améiés le 31 décembre 2009,

+ échanges avec les commissaires aux comples des fonds commun de
placement sur la valeur retenue au 31 decembre 2009,

s contrdles complémentaires sur les aclifs et les passifs.

Les méthodes d'évoluation présentées dans le projet de fraifé d'apport reposent sur la
situation nette de la société EVG au 31 décembre 2069, telle gu'elle figure dans les
comptes annuels certifiés par le commissaire aux comptes et une opération récente de
sortie d'un actionnaire.

Conclusion
En conclusion de nos travaux, nous sommes d'avis que la valeur des apports s'élevant

& 199.962 €, n'est pas surévaluée et, en conséquence, que le montant de ceux-ci est
au moins égal av montant de I'augmentation de capital de la société bénéficiaire de

I'apport,
PARIS, le ? avril 2010
Le Commissaire aux apports,
e
Denis BARBAROSSA /
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