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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS
(ARTICLES 193 ET 378-1 DE LA LOI DU 24 JUILLET 1966)

Par ordonnance en date du 2 juin 2000, Monsieur le Président du Trbunal de

Commerce de Nanterre m’a désigné en qualité de Commissaire aux apports dans le
cadre de la fusion-absorption de la SARL S.A.V. ELECTRONIQUE par la SARL
CANAL CABLE.

Dans ce cadre, je suis chargé d’apprécier la valeur des apports devant étre effectués a
la SARL CANAL CABLE, en application des dispositions des articles 193 et 378-1 de

laloi du 24 juillet 1966, et de l'article 169 du décret du 23 mars 1967.

Le présent rapport comporte quatre sections qui résument mes constatations et
conclusions :

I. PRESENTATION GENERALE DE L’OPERATION ENVISAGEE.

I[I. DESCRIPTION ET MODE D’EVALUATION DES APPORTS.

I1I. VERIFICATIONS EFFECTUEES ET APPRECIATIONS DU COMMISSAIRE AUX
APPORTS.

IV. CONCLUSION.

M
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I  PRESENTATION GENERALE DE L’OPERATION ENVISAGEE
Ia SARL CANAL CABLE, société absorbante, a pour activité :

« le conseil, étude, la vente, la fabrication et I'importation de systémes de réception et de
distribution d’images et de moyens de commumnication. »

La SARL S.A.V. ELECTRONIQUE , société absorbée, a pour activité :

« -la vente, linstallation et la réparation de tous appareils de télévision, radio, videéo,
d’antennes,

- ’équipement de tous appareils téléphoniques, portiers, interphones,
_Iinstallaion de tous ensembles collectifs, ainsi que toutes activités lices a la
télédistribution et a ’électronique du batiment. »

S.A.V. ELECTRONIQUE est une société 3 responsabilité limitée au capital de F. 50.000
divisé en 500 parts de F. 100 chacune de valeur nominale, qui sont la propriété intégrale de la
SARL CANAL CABLE.

En outre, Monsieur Serge GRAVIS, gérant de la SARL CANAL CABLE est également
gérant de la SARL S.A.V. ELECTRONIQUE.

L'opération de fusion-absorption de la SARL S.A.V. ELECTRONIQUE par la SARL
CANAL CABLE s’inscrit dans le cadre de la restructuration interne d’un méme groupe dont
Pobjectif est d’en simplifier 'organigramme en réduisant le nombre de structures juridiques,
de permettre des économies de frais généraux et le regroupement des moyens administratifs
et cCommerclaux.

La présente opération consiste en 'absorption de la SARL S.A.V. ELECTRONIQUE par la
SARL CANAL CABLE.

Votre société détenant lintégralité des actions constituant le capital social de la SOCiéte
absorbée, les deux sociétés ont placé Popération sous le régime simplifié prévu par les
articles 372-1 et 378-1 de la loi sur les sociétés commerciales.

En conséquence, la fusion projetée revét le caractére d’une fusion-renonciation intégrale ne
donnant lieu ni 4 une augmentation de capital de la société absorbante, ni a échange de parts
de la société absorbée contre des parts de la sociéte absorbante.

Votre société sera propriétaire de l'universalité du patrimoine de la sociéte absorbée a
compter du jour de la réalisation définitive de la fusion, lequel correspond 2 la date de
I’assemblée générale extraordinaire appelée & 'approuver, mais elle en aura la jouissance a
compter rétroactivement du 1er janvier 2000. Toutes les operations effectuées depuis cette
date seront réputées avoir été accomplies pour le compte de votre SOCI€te.

Aucun avantage particulier n’est stipulé dans le traite d’apport.

Sur le plan fiscal, la présente fusion est soumise au régime de taveur institué par les articles
210 A et 816 et suivants du Code Général des Imp0ts.
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II. DESCRIPTION ET MODE D’EVALUATION DES APPORTS

Aux termes du traité d’apport, la SARL S.A.V. ELECTRONIQUE fait apport de tous ses
éléments d’actif et de passit.

La SARL CANAL CABLE sera propriétaire des biens et droits apportés par la societé
absorbée, 3 charge pour elle d’acquitter les dettes constituant le passif, a compter du jour ou
I'opération sera définitive, c’est-a-dire a la suite de son approbation par votre assemblee
générale.

1l est convenu que toutes les opérations réalisées par la société absorbée depuis le 1¢r janvier
2000 jusqu’au jour de la réalisation de la fusion, seront considérees comme ayant éte faites

pour le compte de votre société qui en supportera le resultat actif et passif.

L’apport est effectué aux valeurs réelles a la date du 31 decembre 1999.

L ’apport peut étre analyseé comme suit :

ACTIFS APPORTES (en francs)

Immobilisations Incorporelles
- Fonds de Commerce

Immobilisations Corporelles
Matériels et outillages
Agencements Installations
Matériel de transport

- Matériels de bureau et informatique

Mobilier de bureau
Immobilisations Financieres
Dépdts et cautionnements

Actif circulant
Stocks 300 805
Clients et comptes rattaches 780 940
Erat 18 927
- Débiteurs divers 186 962
Disponibilités 16 604

Comptes de régularisation
Charges constatées d’avance
TOTAL (1)

1 101 606

58 438
125 110G
/

12 270
/

29 920

6 543
2638125

M
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PASSIFS PRIS EN CHARGE (en francs)

+ Provisions pour risques et Charges .......ocociereeiiinniineennns, 113 718
o Dettes aupres d’établissements de Credits ........everveiniviniiniiriiniinnnes 271527
o Dettes fiNancieres dIVerSeS....ueuereereeissreiiniieisirmmisssnessseeeineieannasans 60 765
o Fournisseurs et COmPLes rattachies....cuviviinieriricercerensiisiisiniscnnanasseens 685 671
» Personnel et Organismes SOCIAUXK ... evrevessererssssssssssssssmmsssssssssssssssssens 450 224
I N | S TUOT T TP PP PPPPPRTSPPTPT ISP OTY 174 948
o AULTES QEILES eeeruveereieireeierrnreeaerneersaserosssstessenssesranrassssasnessissessassasaseres 81 272
TOTAL (2) serrneeeresssssssmssssssmmsmsssssssssssssssssesssssssssssssmasssssssssssssssssses 1838 125
VALEUR D’APPORT (1) - (2) 800 000

Ainsi, la valeur nette des apports pour les besoins de la présente fusion s’éleve a F. 800.000.

Cette valeur nette des apports a été appréciée d’aprés une approche de la valorisation
comprenant deux criteres :

1. La valeur de l’entreprise : elle est calculée d’aprés une moyenne pondéree de la valeur de
rendement de ’entreprise et de sa valeur patrimoniale ;

2. La valeur D.CF. (Discounted Cash-Flow) : les cash-flows sont actualises d’apres une
séquence de cinq exercices, et la valeur finale de l'entreprise se situe au terme de la
séquence.

Compte tenu des approches de valorisation appliquées aux deux critéres ci-dessus definus,
une valeur nette des apports s’élevant a F. 800.000 a été retenue.

Elle conduit 3 revaloriser la valeur attribuée au fonds de commerce pour un montant de
F. 501.606 (soit F. 800.000 - F. 298.394).

La valeur comptable des parts de la SARL S.A.V. ELECTRONIQUE détenues par la SARL
CANAL CABLE, et figurant dans les comptes de cetve derniere, s’éleve a F. 550.000.

La différence, soit la somme de F. 250.000, constitue le boni de fusion.

Ce montant sera inscrit au bilan de votre société a un compte de capitaux propres.

FEn outre, il est précisé que les comptes annuels de la SARL S.A.V. ELECTRONIQUE ont
recu approbation de I’associée unique suivant décision en date du 19 juin 2000.

f
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[II. VERIFICATIONS FEFFECTUEES ET APPRECIATIONS DU
COMMISSAIRE AUX APPORTS

Conformément aux normes de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes, j’al
procédé 3 un examen limité complété des recoupements que j’ai estimés necessaires pour
apprécier la réalité, la consistance et 'évaluation des actifs apportés et des passifs pris en
charge.

J’ai eu acces aux documents et livres comptables.

Aucun passif significatif non pris en compte dans l'opération n’a éé port¢ a ma
connaissance.

La méthode de valorisation des apports fondée sur les valeurs réelles apparait justifiee.

En effet, elle appréhende correctement les apports de la SARL S.A.V. ELECTRONIQUE
sur la base de la valeur réelle globale des titres de cette société, par comparaison avec les ptix
pratiqués sur le marche.

Lexistence d’avantages particulier n’a pas été portée 2 ma connaissance, et je n’en ai pas
relevés au cours de mes investigations.

En définitive, les apports peuvent étre retenus pour la valeur proposée.

IV. CONCLUSION

J'ai effectué les diligences que j’ai estimées nécessaires selon les normes de la Compagre
Nationale des Commissaires aux Comptes.

Je n’ai pas d’observation 4 formuler sur la valeur des apports décrits ci-dessus, dont le detail
s’éléve a F. 800.000.

Un bonus de F. 250.000 résulte de I'opération.

L’intégralité des titres de la société absorbée étant détenue par la sociéte absorbante, celle-ci
ne procédera a aucune augmentation de capital.

Il n’est stipulé aucune avantage particulier.

/ FAIT A ASNIERES, LE 4 JUILLET 2000
-y d
LE COMMISSAIRE AUX APPORTS
O JEAN-LOUIS COSTE
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Par ordonnance en date du 2 juin 2000, Monsieur le Président du Tnbunal de
Commerce de Nanterre m’a désigné en qualité de Commissaire aux apports dans le
cadre de la fusion-absorption de la SARL S.A.V. ELECTRONIQUE par la SARL

CANAL CABLE.

Dans ce cadre, je suis chargé d’apprécier la valeur des apports devant étre effectues a
la SARL CANAL CABLE, en application des dispositions des articles 193 et 378-1 de
la lot du 24 juillet 1966, et de Varticle 169 du décret du 23 mars 1967.

Le présent rapport comporte quatre sections qui résument mes constatations et
conclusions :

I. PRESENTATION GENERALE DE L’OPERATION ENVISAGEE.

I[I. DESCRIPTION ET MODE D’EVALUATION DES APPORTS.

[1I. VERIFICATIONS EFFECTUEES ET APPRECIATIONS DU COMMISSAIRE AUX
APPORTS.

IV. CONCLUSION.
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SAV. ELECI'RONIQUE est une société i responsabilité limitée au capital de F. 50.000
divisé en 500 parts de F. 100 chacune de valeur nominale, qui sont la propriéte integrale de la
SARL CANAL CABLE

En outre, Monsieur Serge GRAVIS, cérant de la SARL CANAL CABLE est également
gérant de la SARL S.A.V. ELECTRONIQUE.

L'opération_de fusion-absorption de la SARL S.A.V. ELECTRONIQUE par la SARL
CANAL CABLE s’inscrit dans le cadre de la restructuration interne d’un méme groupe dont
Iobjectif est d’en simplifier I'organigramme en reduisant le nombre de structures juridiques,
de permettre des économies de frais généraux et le regroupement des moyens administratifs
et cominerciaux.

La présente opération consiste en I'absorption de la SARL S.A.V. ELECTRONIQUE par la
SARL CANAL CABLE.

Votre société détenant Uintégralité des actions constituant le capital social de la soclete
absorbée, les deux sociétés ont placé I'opération sous le régime simplifie prévu par les
articles 372-1 et 378-1 de la loi sur les sociétés commerciales.

En conséquence, la fusion projetée revét le caractere d’une fusion-renonciation intégrale ne
donnant lieu ni 3 une augmentation de capital de la société absorbante, ni a echange de parts
de la société absorbée contre des parts de la société absorbante.

Votre société sera propriétaire de l'universalité du patrimoine de la société absorbée a
compter du jour de la réalisation définitive de la tusion, lequel correspond a la date de
I’assemblée générale extraordinaire appelée a 'approuver, mais elle en aura la jouissance a
compter rétroactivement du 1e janvier 2000. Toutes les opérations effectuées depuis cette
date seront réputées avoir été accomplies pour le compte de votre SOCIELe.

Aucun avantage particulier n’est stipulé dans le traite d’apport.

Sur le plan fiscal, la présente fusion est soumise au régime de faveur institué par les articles
210 A et 816 et suivants du Code Général des Impats.
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Il est convenu que toutes les opérations réalisées par la sociéte absorbée depuis le 1¢r ]anwer
2000 ]usqu u jour ur de la réalisation de la fusion, seront considérées comme ayant été faites
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pour le ¢ compte dé votre société qui en supportera le résultat actif et passit.
L’apport est effectué aux valeurs réelles a la date du 31 décembre 1999.
L’apport peut étre analyse comme suit :

ACTIFS APPORTES (en francs)

Immobilisations Incorporelles

Fonds de Commerce 1 101 606
Immg_blllgatlg_ns Corporelles
. Matériels et outillages 58 438
Agencements Installations 125 110
Matériel de transport /
Matériels de bureau et informatique 12 270
Mobilier de bureau /

Immobilisations Financieres
Dépbts et cautionnements

29 920

Actif circulant
Stocks 300 805
Clients et comptes rattachés 780 940
Etat 18 927
Débiteurs divers 186 962
Disponibilites 16 604

Comptes de régularisation
Charges constatées d’avance
TOTAL (1)

6 543
2 638 125
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VALEUR D’APPORT (1) - (2) 800 000

Ainsi, la valeur nette des apports pour les besoins de la présente fusion s’éleve a F. 800.00C.

Cette valeur nette des apports a été appréciée d’aprés une approche de la valorisation
comprenant deux criteres :

1. La valeur de P'entreprise : elle est calculée d’aprés une moyenne pondérée de la valeur de
rendement de Pentreprise et de sa valeur patrimontale ;

2. La valeur D.CF. (Discounted Cash-Flow) : les cash-flows sont actualises d’apres une
sequence de cinq exercices, et la valeur finale de lentreprise se situe au terme de la

sequence.

Compte tenu des approches de valorisation apphquees aux deux critéres ci-dessus définis,
une valeur nette des apports s’élevant a F. 800.000 a éte retenue.

Elle conduit & revaloriser la valeur attribuée au fonds de commerce pour un montant de
F. 501.606 (soit F. 800.000 — F. 298.394).

La valeur comptable des parts de la SARL S.A. V. ELECTRONIQUE détenues par la SARL
CANAL CABLE, et figurant dans les comptes de cette dernicre, s’eleve a F. 550.000.

La différence, soit la somme de F. 250.000, constitue le boru de fusion.

Ce montant sera inscrit au bilan de votre société a un compte de capitaux propres.

En outre, il est precisé que les comptes annuels de la SARL S.A.V. ELECIRONIQU.E ont

recu I’approbation de ’associée unique suivant décision en date du 19 juin 2000.

&
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La méthbdé de valorisation des apports fon’dée sur les valeurs réelles apparalt justifiée.

T

En effet, elle appréhende correctement les apports de la SARL S.A.V. ELECTRONIQU
sur la base de la valeur réelle globale des titres de cetre société, par comparaison avec les prix

1-.-.1,'

pratiqués sur le marcheé.

L’existence d’avantages particulier n’a pas été portée 4 ma connaissance, et je n’en ai pas
relevés au cours de mes investigations.

En définitive, les apports peuvent étre retenus pour la valeur proposee.

IV. CONCLUSION

Tai effectué les diligences que j’ai estimées nécessaires selon les normes de la Compagnie
Nationale des Commussaires aux Comptes.

Je n’ai pas d’observation a formuler sur la valeur des apports decrits ci-dessus, dont le détail
s’éleve a F. 800.000.

Un bonus de F. 250.000 résulte de Popération.

L’intégralité des titres de la société absorbée étant détenue par la societe absorbante, celle-c
ne procédera 3 aucune augmentation de capital.

Il n’est stipulé aucune avantage particulier.
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FAIT A ASNIERES, LE 4 JUILLET 2000

LE COMMISSAIRE AUX APPORTS
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