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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS

SUR LES VALEURS DES APPORTS D’UN FONDS.
LIBERAL, EFFECTUES A TITRE
« D’APPORT PARTIEL D’ACTIF »

par la SOCIETE IN EXTENSO OPERATIONNEL S.A.,

a la Société IN EXTENSO PROVENCE S.A.

En exécution de la mission qui m’a été confiée par I’Ordonnance rendue en date du

2 mai 2007 par Monsieur le Président du Tribunal de Commerce de MARSEILLE et relative

a apprécier la valeur des Apports en nature devant €tre effectués a titre d’APPORT PARTIEL
D’ACTIF

J’ai établi le présent rapport prévu par les articles L. 236-10, L 236-16 et L 236-22 du Code

de Commerce.

Les actifs nets apportés d’un fonds libéral ont été arrétés dans le projet de contrat d’apport
partiel d’actif signé par les representants des sociétés concernees.

Les éléments conventionnels et contractuels ont été arrétés dans un projet commun d’Apport

de Titres signés par les représentants concernés.
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Il m’a été présenté :

> un contrat d’Apport Partiel d’Actif avec ses annexes signées par les parties le

4 mai 2007,

[ -

» les comptes bilantiels arrétés au 30 juin 2006,

v

un état comptable arrété au 31 décembre 2006 par le conseil d’administration de L.E.O.

et I.E.P. réunis le 14 mars 2007 et 11 avnl 2007,

e -

» un bail commercial daté du 18 décembre 2002 actualisé,

A1

2 attestations de parutions commerciales obligatoires,

—_—

- MONITEUR DES TP & BATIMENT 69 du 18 mai 2007
- L’AGRICULTEUR PROVENCAL BOUCHES DU RHONE de 11 mai 2007

» une liste du personnel affecté au fond libéral apporte,

—

|
—_— -

> un inventaire comptable du 1% octobre 2005 au 30 septembre 2006,

> un état des inscriptions de privilége, nantissement, warrant, gage ou charge

quelconque,

» la méthode d’évaluation utilisée,

» 1’application des dispositions fiscales prévues a P’article 210 B du Code Général des

Imp0ots.
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[l m’appartient d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur apportce n’est pas

surévaluée. A cet effet, j’al effectué mes diligences selon les normes de la Compagnie

Nationale des Commissaires aux Comptes, applicables & cette mission.

Ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées, d’une part :

- A apprécier la valeur de 1° Apport,

- 2 assurer que celles-c1 ne sont pas surévaluées,

et d’autre part :

- a apprécier, le cas échéant, ]les avantages particuliers stipulés.

Egalement,

» vérification que la valeur relative attribuée a I’Apport des Sociétés participant a

I’opération sont pertinentes,

> appréciation dans le cadre d’une démarche qualitative, I’importance relative donnée

aux valeurs jugées appropriées,
» analyser le positionnement du rapport d’échange par rapport aux valeurs relatives,

» examiner si le rapport d’échange proposé n’entraine pas I’appauvrissement durable

pour chaque catégorie d’ Actionnaires,

» vérification de la pertinence des valeurs attribuées aux Actions des Sociétes

participants a I’opération,

> évidence de certains points estimés utiles a une bonne information des Actionnaires,
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» aux critéres et méthodes d’évaluation :

- performance,

- patnmoine,

- dividendes,

- Primes d’apport.

A I’'issue de mes travaux, j’ai I’honneur de vous rendre compte de ma mission.

[l sera successivement abordé les points suivants :

- Présentation de I’opération,

- Description

de |’ Apport,

- Evaluation et appréciations de la valeur d’ Apport,

- Caractere equitable sur le rapport d’¢change,

- Diligences et appréciations,

- Conclusion.
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I. PRESENTATION DE L’OPERATION

ET

DESCRIPTION DE L’APPORT

EXPOSE SUR L’OPERATION PROJETEE

1. 1. — Sociétés et personnes concernées

1. 2. - Liens entre les Sociétés

1. 3. - Motif et but de I’opération

I. 4. - Bases et modalités de 1’opération

1. 5. - Propriétés, jouissances et conditions.

Cabinet Roger REITER

Rapport du Commissaire aux Apports sur les valeurs des Apports
d’un fonds libéral, effectués i titre «i’APPORT PARTIEL D’ACTIF»

par la Société IN EXTENSO OPERATIONNEL S.A.
a la Société IN EXTENSO PROVENCE S.A.




Page 7 sur 21
EXPOSE SUR L’OPERATION PROJETEE
1.1. ~  Sociétés concernées.

A - IN EXTENSQO OPERATIONEL

La SOCIETE IN EXTENSO OPERATIONNEL, Société Anonyme au capital de
34.780.350 €, ayant son siege social a Villeurbanne (69100) — 81 bd de Stalingrad et
immatriculée auprés du Registre du Commerce et des Sociétés de LYON sous le numéro
381 632 231, représentée par Monsieur Philippe FORGUES, Directeur Général, diment
habilité a ’effet des présentes aux termes des délibérations du Conseil d’ Administration,

B - IN EXTENSO PROVENCE

La SOCIETE IN EXTENSO PROVENCE, Société Anonyme au capital de 1.867.185 €,
ayant son siége social 3 Marseille (13002) — 10, Place de la Joliette — Les Docks — Atrium 10-
4 et immatriculée auprés du Registre du Commerce et des Sociétés de Marseille sous le
numéro 380 221 846, représentée par Monsieur Daniel ALLIMANT, Président du Conseil
d’ Administration et Directeur Général, diment habilité par le Conseil d’ Administration.

1.2.- Liens entre les Sociétés et Dirigeants communs.

La Société I.LE.O. détient 55,26 % du capital de la Société LE.P.

Monsieur Philippe FORGUES, Directeur Général d’I.LE.O. et é€galement représentant
permanent d’LE.O. au Conseil d’ Administration d’LE.P.

Monsieur Daniel ALLIMANT, Président du Conseil d’Administration et Directeur
Général Délégu¢ d’1.E.O.
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1.3.- But de Popération

L’opération d’Apport du fonds libéral sis & Avignon (84000) — 145/147, Avenue de
Tarascon, s’inscrit dans le cadre des opérations de rapprochement des groupes Deloitte et

In Extenso avec le groupe JMEF/BDO Marque & Gendrot. Cette opération consiste
notamment a rapprocher les activités d’expertise-comptable du groupe JMF/BDO
Marque & Gendrot des activités d’expertise-comptable du groupe In Extenso, par le
transfert des fonds libéraux locaux du groupe JMF/BDO Marque & Gendrot constitutifs

d’une telle activité vers les Societés du Groupe In Extenso.

En amont de la présente opération d’ Apport, le fonds libéral exploité en région Provence a
été apporté par la Société BDO Marque Gendrot a la Société LE.N. puis réapporté par la
Société .LE.N. a .LE.O.

1.4.- Bases et modalités de opération

Les parties déclarent expressément que la présente opération d’Apport est soumise au
régime jurtdique des Apports-scissions, tel que prévu aux articles L 236-16 a L 236-22 du

Code de Commerce. En conséquence, 1l sera procédé aux differents depdts prévus par la

loi et les reglements.

IEP sera ainsi directement substituée a3 IEQ dans ses droits, obligations et charges
efférents au fonds libéral exploité en Région Provence apporté, et ce dans le cadre d’une

transmission universelle des actifs et passifs constitutifs et attachés a la branche d’activité

apportée.
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1.5.- Propriétés, jonissances et conditions

1. Conditions suspensives

L’opération d’Apport ne deviendra définitive qu’a compter du jour ou les conditions

suspensives ci-aprés auront été levées et sous réserve que lesdites conditions soient

réalisées avec le 30 juin 2007, a savoir :

» L’approbation par [|'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires

d’IEO du rapport dudit fonds libéral a IEP,

> L’approbation 1I’Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires d’'IEP de la

présente opération d’Apport Partiel d’Actif et de I’augmentation de capital en

resultant.

La réalisation de ces conditions suspensives sera suffisamment établie, vis-a-vis de
quiconque, par la remise d’une copie ou d’un extrait certifié conforme des proces-

verbaux des délibérations des Assemblées Générales susmentionnées.

2. Réalisation de I’opération d’ Apport

[EP aura la propriété des biens et droits apportés par IEO a compter du jour ou

I’opération d’ Apport sera devenue définitive.

Elle en aura la jouissance & compter rétroactivement du 1 octobre 2006, toutes les
opérations actives et passives réalisées par IEO depuis cette date étant- considérées

comme ayant été accomplies pour le compte d’IEP qui les reprendra dans ses €tats

financiers.
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2.1. -

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.1.4.

[I. EVALUATIONET
APPRECIATION
DES VALEURS DE I’APPORT

Procédure d’examen a ’opération d’Apport : bases et modalites

Méthode d’évaluation utilisée

Rémunération de I’ Apport

Répartition entre 1’Apporteur du fonds hbéral attnbu€e en contrepartic de

|” Apport

Primes d’ Apport
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2.1.- PROCEDURE D’EXAMEN BASES ET MODALITES
[_’ensemble des documents énoncés, page 3/21 de mon rapport m’a permis d’analyser :

- La sensibilité de la valeur relative attribuee a I’ Apport,
- La variation des hypothéses et paramétres utilisés lors de I’application des cnitéres,

- La mise en ceuvre des méthodes d’évaluation.

Le contrat d’ Apport Partiel d’ Actif, ni les documents de synthése ne mentionnent d’une perte

éventuelle de rétroactivité, soit :

- Evaluation des domaines sensibles

- Précision et remise en compte des passifs éventuels

- Engagements hors bilan

- Confirmation des précisions

- Evénements postérieurs modifiant la consistance ou I’évolution du patrimoine
- Pertes survenues pendant la période de rétroactivité

- Cession de certains éléments du patrimoine apporte.

2.1.1. - Méthode d’évaluation de la Société partie & la présente opération d’Apport

Vu la réciprocité de 1’arrét de leur exercice social, les comptes d’IEO et d’IEP utilises pour
établir les conditions de 1’opération sont ceux arrétés a la date du 30 juin 2006, date du

dernier exercice social.

Conformément aux dispositions de I’article 258 du Décret du 23 mars 1967, les dermers
comptes annuels se rapportant a un exercice dont la fin est antérieure de plus de 6 mois a la
date du présent Apport, un état comptable a ét¢ arrété au 31 décembre 2006 par les Consells

d’ Administration d’IEQ et IEP, réunis en date des 14 mars 2007 et 11 avril 2007.
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A, EVALUATION DE L’APPORT IN EXTENSO OPERATIONNEL

11 a été décidé que les opérations seraient effectuees sur la base des valeurs nettes comptables

telles qu’elles apparaissent dans les comptes d’IEQO au terme de I’opération dudit fonds libéral

par la Société BDO Marque & Gendrot a la Société IEQ, opération précédente d’ Apport.

B. L’APPORT DU FONDS LIBERAL

[EQ apporte, avec effet au 1% octobre 2006, sous les garanties ordinaires et de droit a titre
d’Apport Partiel d’Actif et sous réserve de la réalisation des conditions suspensives, a [EP qui
I’accepte, la propriété de I'ensemble des éléments, actifs et passifs afférents & la branche
compléte et autonome d’activité du fonds libéral exploité en Région Provence sis a

AVIGNON - 84000 - 145/147 Avenue de Tarascon.

Cet Apport est consenti et accepté moyennant la prise en charge du passif afférent a ladite

activité sous les conditions, charges et modalités ci-apres.
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a) Désignation de 1’actif apporté

——

L’ACTIF APPORTE comprend, sans que sa désignation puisse étre considérée comme

limitative, les biens et droits ci-apres désignés et €values.

Brut Provision Net Taleur
| d'apport
Immeobilisations
Fonds libéral | 456 000 € - 456 000 € 456 000 €
Autres immobilisations corporelles 21 892 € 17 661 € 4231 € 4231 €
Autres immobilisations financiéres 6227€ - 6227 € 6227 €
Actif circulant
Clients et comptes rattacheés 153 654 € 29092¢€ 124 562 € 124 562 €
Charges constatées d'avance 12413 € - 12413 € 12413 €

L’actif transmis comportera non seulement les biens et droits énoncés ci-dessus mais aussi
tous ceux qu’lEP possédera au jour d’effet de I’ Apport relatifs au fonds libéral exploité en

Région Provence apporté.

Cabinet Roger REITER
Rapport du Commissaire aux Apports sur les valeurs des Apports
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b) Désignation du passif pris en charge

Les Apports ci-dessus sont faits pour IEP de prendre en charge et payer en son acquit et pour

le compte de IEO la totalité du passif du fonds libéral exploité en Région Provence apporte,

tels que limitativement décrits ci-dessous :

Net J;ﬂ;';'.:t

Provision/Dettes - o
Provisions pour i-n—denmités de fin de carnére - 57233 € | 57233 €
H;articipatiﬂn des s;lariés - 998 € 998 €
Avances et acomptes recus BRI 931 €. 931 €
Fournisseurs et ;nmptes rattachés o 18 629 € 18 629 €
Dettes fiscales et sucia;s 160878 € ) 160 878 €
Autres dettes - 220000 € 220000 €
Frﬂdl.:i-ts constatés d'avance 134 569 € 134 569 €

Soitflun]totalldelpassiffappostésialEQ;

Par dérogation aux dispositions de ’article L. 236-20 du Code de Commerce, IEP supportera

seule, sans solidarité avec IEQ, le passif transféré tel qu’il est décrit et évalué ci-dessus.
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CONCLUSION

Conformément aux documents en ma possession et suite aux vérifications.

La valeur de I’Actif net apporté est déterminée par la différence entre le montant de

I’ Actif apporté et le montant total du Passif, soit :

Montantde VACt ..o, € 603.433
Montant du Passif ..., € 593.238

- — - - -

Actif net estimé apporté

---------------------------

_ —— —_
- -
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2.1. 2. — Rémunération des Apports

Et répartition entre I’ Apporteur en contre partie de son Apport.

La valeur nette des biens et droits apportés s’éléve d .................. € 10.195

—— E

| En contre partie de la valeur nette de 1I’Apport, 1l sera attnnbué a IN EXTENSO
OPERATIONNEL SA,

| - 247 Actions

Nouvelles d’une valeur de € 40,46 chacune, enticrement libérées, qui seront a créer par

IN EXTENSO PROVENCE SA a titre d’augmentation de capital.

Les Actions nouvelles ainsi créées porteront jouissance a compter de la date de

I’ Assemblée Générale d’IEP approuvant le présent Apport et I’augmentation de capital

-—

corrélative et seront soumises a toutes les dispositions des statuts et aux décisions des

Assemblées Générales de la Sociéeté IEP.

—_—
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2.1. 3. — Primes d’ Apport

La différence entre la valeur nette de I’ Apport, soit € 10.195 et le montant nominal de
I’augmentation de capital destiné a rémunérer 1’ Apport du fonds libéral, soit € 9.993,62
constitue une prime d’Apport d’un montant de € 201,38, qui sera inscrite au Passif du

bilan de IEP.

-
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II1. PILIGENCES ET APPRECIATIONS

DE LA VALEUR DE L’APPORT

3. 1. — Travaux effectues

3. 2. — Commentaires du Commissaire aux Apports
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3.1. — Travaux effectueés

Jai effectué les diligences que j’ai estimées nécessaires selon les normes de la

Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes, savoir :

- de vérifier la réalité des actifs nets revalorisés

- de contrdler la réalité de I’Apport et d’apprécier I'mmcidence €ventuelle
d’éléments susceptibles d’en affecter la propricte

- d’apprécier la pertinence des méthodes retenues pour déterminer la valeur
individuelle de I’ Apport

- d’apprécier I'incidence, sur la valeur individuelle d’ Apport, des évenements
intervenus entre la date de prise d’effet de I’operation et la date de mon
rapport (nomination 7 mai 2007)

- de s’assurer que la valeur regue de 1I’Apport pris dans leur ensemble, est au

moins égale a la valeur de I’Apport proposée dans le contrat d’Apport
Partiel d’ Actif.

3. 2.- Commentaire du Commissaire aux Apports

Les méthodes d’évaluation de I’Apport du fonds Libéral sont conforment aux

méthodes financiéres en cours.

ol — —, S— —
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CONCLUSION

Sur la base de mes travaux je conclus que la valeur de I’ Apport du fonds libéral

détaillée dans mon rapport est proportionnelle 2 1’ Apporteur et n’est pas surévaluée.

Fait a Aix en Provence, le 5 juin 2007

CABINET R. REITE

Roger REITER

——

J—

-
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ANNEXE

Requéte du Tribunal de Commerce de MARSEILLE

. Ordonnance rendue le 2 ma1 2007
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