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Madame, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission de commissaire & la transformation qui nous
a etfe confiee par ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal de
Commerce de Bourg-en-Bresse en date du 8 juillet 2003, nous avons
etabli le présent rapport ofin de vous faire conndifre nofre
appréciation sur la valeur des biens composant 'actif social et sur les
avantages particuliers stipulés ef de nous prononcer sur le monfant des

capitqux propres par rapport au capital social.

Nous avons effectué nos fravaux selon les normes de Ig Compagnie
Nationale des commissaires aux comptes. Ces normes requierent la
mise en ceuvre de diligences destinees a confrbler les éléments
constitufifs du patrimoine de la sociéte en termes d'existence,
d'appartenance ef d'evaluafion, a analyser les avantages partficuliers
stipulés et & vérifier que le montant des capitaux propres est au moins
egal au montfant du capital social. Cette vérification a notamment
consisté @ apprécier fincidence éventuelle sur la valeur compitable
des elements entrant dans la détermination des capifaux propres, des
evenements survenus enfre la date des derniers comptes annuels et la

date de nofre rapport.

Les principaux éléments de 'actif social sonf les suivanfs :

ACTIF :
Immobilisé 6.787.57 1
Dont immobilisations financieres 6.787.571
Circuilant /29.694
Dont autres créances 9.704
Dont valeurs mobilieres de placement 387.300
Dont disponibilités 332.690

TOTAL 7.517.265
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PASSIF
Capitaux propres 4.299.513
Dont capital social 872.416
Dont réserves 2.337.515
Dont report a nouveau 372.179
Dont résulfaf 31/12/2002 /17.403
Defttes 3.217.752
Dont emprunts et deftes assimilées 3.197.270
Dont dettes fournisseurs 1.878
Dont aufres dettfes fiscales 18.604
TOTAL 7.517.265

De 'examen de ces documents et des conditions d'activité de Ia
société depuis la derniere cidture, il apparait que la renfabilite de Ia
societé est safisfaisante.

Aucun événement important survenu postérieurement a cet arrété
comptable du 31/12/20002 ne remetl en cquse g situafion de la

societe et la continuité de son exploitation.

Compte tenu de voire projet de fransformation de la societe par
actions simplifiee en socieété anonyme a directoire ef conseil de
surveillance, nous nous sommes assures gue les obligations liees g ceffe
nouvelle forme juridique étaient respectees, a savoir:

- capital social minimum de 37.000 euros

- nombre minimal d'actionngires.

Le niveaqu actuel du capital social est de 872.416 Euros. Les aufres
reserves disponibles he remettent pas en cause cefte valorisation du

capital social. La condition du capital minimum est donc respectée.

La répartition des actions enire les actionnaires actuels ne permet pas
de respecter la deuxieme obligation. Néanmoins, les opérations de
fusion en cours conduiront & la regularisation de cette situation.

Enfin, nous avons pu constater que les statufs ne prévoient pas

d'avanfage particulier au profit des personnes actionnaires ou non.
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CONCLUSION

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la valeur des biens

composant l'actif social

Sur la base de nos fravaux, hous atftestons que le montant des capifaux

propres est au moins egal au montant du capital social,

Fait a Cluny,
Le 18 juillet 2003

If
)
. W/ pet X
/ L

é*’ A.B.G. Audit
Armand GENOUX
Commissaire aux Comptes
Compagnie Régionale de Dijon

'
!
s



