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Rapport du commissaire aux apports sur les apports devant étre effectués
par la Soctété Civile Financiére Tressol Chabrier

Mesdames, Messieurs,

En exécutton de la mission qui nous a été confiée par ordonnance de Monsieur le Président du Tribunal
de Commerce de Perpignan en date du 7 mars 1996, nous avons I'honneur de vous présenter notre

rapport sur l'appréciation de la valeur des apports devant étre effectués par la Société Civile Financiére
Tressol Chabrier a votre société.

Exposé sur l'opération

Sociétés concernées

B Lasocieté Civile Financiére Tressol Chabrier a pour activité la gestion d'un portefeuille de valeurs

mobilieres comprenant exclusivement, a la date de l'apport, 3 200 actions de la S.A. Tressol

Chabrier (soit 32 % du capital) et 96 actions de 1a S.A. Tressol Chabrier Carcassonne (soit 9.6 %
du capital).

La S.AR.L. N.DK. a pour activité la gestion d'un portefeuille de valeurs mobiliéres.

But de I'opération

Realiser la fusion de la S.A.RL. NDK. et de la Société Civile Financire Tressol Chabrier par
absorption de la seconde par la premiére.
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Pour établir les conditions de I'apport et de sa remunération, il a été décidé de retenir les comptes
annuels de la Société Civile Financiére Tressol Chabrier arrétés au 31 décembre 1994,

Propriété, jouissance, conditions :

Votre soci€té aura la propriété et la jouissance des biens et droits apportes a compter du ler janvier
1996.

Toutes les opérations actives et passives effectuées depuis le ler janvier 1996, concernant 'activité de
la société apportée seront réputées faites pour le compte de votre société bénéficiaire de I'apport, qui
sera substituée purement et simplement a cet égard, 4 la Société Civile Financiére Tressol Chabrier et
qui bénéficiera du résultat des opérations actives et passives depuis le ler janvier 1996,

L'apport est placé sous le régime de faveur prévu aux articles 816 et 817 du code geénéral des imp6ts

pour les droits d'enregistrement, aux articles 210 A et 210 B du C.G.L pour I'impét sur les sociétés.

Description et évaluation des apports :

Aux termes du traité de fusion signé par les représentants légaux des deux sociétés, l'actif apporté et
le passif pris en charge s'établissent ainsi -

B immobilisations financieres 5 192 627 F

B autres créances 210750 F
B banque 14 458 F
Total de I'actif apporté 3417875 F
B passif pris en charge 365375 F
Actif net apporté 3052500 F

Les biens apportés et les passifs pris en charge ont été repns a leur valeur nette comptable a I'exception
des immobilisations financiéres.

Celles-ci ont été réévaludes de maniére a correspondre (aux arrondis prés) a la situation nette
comptable des deux sociétés dont les titres composent ce poste ; cette situation nette est celle qui
apparait dans les comptes arrétés le 31 décembre 1994 : elle est retenue pour 32 % en ce qui concerne
la S.A. Tressol Chabrier et 9,6 % pour Ia S.A. Tressol Chabrier Carcassonne.
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La valeur des immobilisations incorporelles est négligeable chez Tressol Chabrier ¢t, trés farble chez
Tressol Chabrier Carcassonne.

[i n'y a pas eu de distribution de dividendes en 1995.

Le résultat de I'exercice 1995 devrait étre largement bénéficiaire dans les deux societés, ce qui

compensera largement le résultat déficitaire de la Société Civile Financiére Tressol Chabrier, di a
I'absence de dividendes en 1995,

Ve’riﬁca_tion effectuées

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimé nécessaires selon les normes de la
Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes pour vérifier la réalité des apports et la valeur
attribuée a ces apports. L'évaluation étant effectuée sur la base des comptes annuels de la Société
Civile Financiére Tressol Chabrier au 31 décembre 1994. nous avons examingé ces comptes et nous
nous sommes assures qu aucun événement de nature a modifier la valeur des apports n'était intervenu
Jusqu'au 31 décembre 1995, étant précisé que les comptes définitifs des trois sociétés concernées a

savorr : S.A. Tressol Chabrier. S.A. Tressol Chabrier Carcassonne, Société Civile Financiére Tressol
Chabrier ne sont pas encore arrétés au 31 décembre 1995,

Conclusion

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la valeur globale des apports décrits ci-dessus, dont le
total s'¢leve a 5 052 500 F.

La valeur globale des apports correspond au moins a la valeur nominale des actions a emettre
augmenteée de la prime de fusion.

A Montpellier, le 18 mars 1996

KPMG Fiduciaire de France

Michel Cornut
CommisSaire aux apports




