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ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE
DU 9 MAI 2007

PROCES-VERBAL DE DELIBERATION

000

Le 9 mai 2007, a I'issue de I’ Assemblée Générale Ordinaire, les actionnaires se sont réunis en
Assemblée Générale Extraordinaire, au Restaurant LE MONTE CRISTO, 11 Chaussée aux
Moines, 44120 VERTOU, sur convocation du Conseil d'Administration.

La convocation a été faite par lettre adressée a chaque actionnaire sous pli recommands, le 20
avril 2007.

Les membres de I'Assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en séance.

L'Assemblée est présidée par Monsieur Jean-Marie HIVELIN, Président du Conseil
d'Administration.

Sont désignés en qualité de scrutateurs, Messieurs Jacques PRUNEAU et Hubert de

FEYDEAU, représentants la BANQUE POPULAIRE DE L'OUEST et la BANQUE
POPULAIRE ATLANTIQUE, porteurs du plus grand nombre de voix.

Est désigné en qualité de Secrétaire, Monsieur Gérard BODIGUEL.

La feuille de présence est vérifiée, arrétée et certifiée exacte par le bureau qui constate que les
actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance possédent 178.805
actions sur les 178.806 formant le capital et ayant le droit de vote. L'Assemblée est
regulierement constituée et peut valablement délibérer.

Le Président met a la disposition des actionnaires :

- un exemplaire des statuts de la société,
- une copie de la lettre recommandée de convocation adressée a chaque actionnaire,

-1a copie de la lettre de convocation adressée sous pli recommandé au commissaire aux
comptes, accompagnée de l'avis de réception,

- 1a feuille de présence,

- et les pouvoirs et bulletins de vote.
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Le President déclare a ce sujet qu’aux pouvoirs et bulletins de vote que la société a envoyés
aux actionnaires étaient joints les documents exigés par la réglementation.

Pour étre soumis a 'assemblée, sont également déposés

- le rapport de gestion du Conseil d’ Administration,
- le rapport du Commissaire aux Comptes,
- le texte des projets de résolutions.

Le Président rappelle ensuite que les documents et renseignements visés a I’article L. 225-115
du Code du Commerce, et qu'il énumeére, ont été tenus a la disposition des actionnaires au
siege social depuis la convocation de 1'Assemblée, de méme que la liste des actionnaires
pendant les quinze jours qui ont précédé la présente réunion.

A la demande du Président, I' Assemblée 1ui donne acte de ses déclarations.
Le Président rappelle alors l'ordre du jour :

- Rapport du Conseil d’Administration

- Rapport du Commissaire aux comptes sur 'augmentation du capital en faveur des
salariés

- Augmentation du capital par incorporation de primes d’émission et de fusion et
élévation de la valeur nominale des 178.806 actions de 153 a 230 €.

- Nouvelle division du capital social en 1.788.060 actions de 23 € nominal.

- Augmentation du capital de 10.281.345 € par I'émission de 447.015 actions nouvelles de
23 € émises au prix de 32,806 €, soit avec une prime d’émission de 9,806 € par action

- Modification des articles 6 et 7 des statuts

- Autorisation du Conseil d’Administration a augmenter le capital social en faveur des
salariés (L. 225-129-6 du Code de Commerce)

- Pouvoirs pour les formalités

Puis, il donne lecture du rapport du Conseil d’Administration et du rapport du commaissaire
aux comptes sur I'autorisation d’augmenter le capital en faveur des salariés.

Enfin la discussion est ouverte.

Personne ne demandant la parole, le Président met successivement aux voix les résolutions
suivantes

PREMIERE RESOLUTION - Augmentation de capital par incorporation de primes
d’émission et de fusion

L’Assemblée Générale Extraordinaire, apreés avoir entendu la lecture du rapport du Conseil

d’Administration décide d’augmenter le capital de 13.768.062 € pour le porter de 27.357.318 €
a 41.125.380 € par voie d’incorporation :

- dela prime d"émission ........ccccceevverrevinieciie e, 11.474.223 €
- de la prime de fusion a hauteur de ..........ccovvrrrirnrennenn, 2.293.839 €

o T4 ) 1| SRR 13.768.062 €



Cette augmentation de capital est réalisée par voie d’élévation du nominal des 178.806 actions
existantes de 153 € a 230 €.

Cette décision d’augmentation de capital est prise sous condition suspensive de la réalisation
détinitive de I'augmentation de capital en numéraire, objet de la troisi®éme résolution.

Cette résolution est adoptée a |'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION - NOUVELLE DIVISION DU CAPITAL

L’ Assemblée Générale Extraordinaire, sur proposition du Conseil d’Administration, d opérer
une nouvelle division du capital social tel qu’il sera porté a 41.125.380 € et comprenant
178.806 actions de 230 € de nominal (dont 178.626 actions ordinaires A et 180 actions de

préférence B) en 1.788.060 actions de 23 € de nominal (dont 1.786.260 actions ordinaires A et
1.800 actions de préférence B).

Les 178.806 actions ordinaires A et les 180 actions de préférence B de 230 € seront échangées a
raison de 10 actions nouvelles pour 1 action ancienne contre remise aux actionnaires de

1.788.060 actions de 23 € de méme catégorie, soit : 1.786.260 actions ordinaires A et 1.800
actions de préférence B.

Cette décision de division du capital social est prise sous condition suspensive de la
réalisation définitive de 'augmentation de capital en numéraire, objet de la troisieme
résolution.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Geénérale Extraordinaire, connaissance prise du rapport du Conseil
d’Administration, et constatant que le capital social est intégralement libéré, décide :

1. D’augmenter le capital de 10.281.345 € pour le porter de 41.125.380 € a 51.406.725 €, par
I’émission de 447.015 actions ordinaires nouvelles de 23 € nominal chacune.

Ces actions seront émises au prix de 32,806 €, soit avec une prime d’émission de 9,806 € par
action. Le montant de la prime versée par les souscripteurs sera inscrit a un compte spécial
de réserves, « Prime d’émission », sur lequel porteront les droits de tous les actionnaires,
anciens et nouveaux.

Elles seront libérées, en numéraire ou par compensation avec des créances certaines,
liquides et exigibles sur la société, en totalité lors de la souscription.



Les actions ordinaires A nouvelles, qui seront soumises a toutes les dispositions
statutaires, seront assimilées aux actions ordinaires A anciennes et jouiront des mémes
droits a compter de la date de réalisation de I'augmentation de capital sous la réserve que
leurs droits aux dividendes s’exerceront pour la premiere fois sur les distributions de
bénéfices qui pourront étre décidées au titre de I’exercice en cours i cette date, étant
précisé qu’au titre de cet exercice, le dividende global attribué a ces actions sera réduit

dans le rapport existant entre le temps écoulé depuis ladite date et la durée de V'année
entiére.

2. A chaque action ordinaire A et de préférence B ancienne est attaché un droit de
souscription negociable dans les conditions et sous les réserves prévues par les statuts.

Les actionnaires peuvent renoncer a titre individuel a leurs droits de so uscription dans les
conditions prévues par la loi. En cas de renonciation au profit de bénéficiaire dénommés,
cette renonciation doit étre faite dans les conditions et sous les réserves prévues par les
statuts pour les cessions d’actions.

Les propriétaires ou cessionnaires de droits de souscription ainsi que les bénéficiaires des
renonciations aux droits de souscription pourront souscrire, a titre irréductible 3 1 action
ordinaire nouvelle pour 4 droits de souscription.

Les propriétaires, cessionnaires ou bénéficiaires de droits de souscription jouissent, en
outre, d’un droit de souscription a titre réductible. Les actions non souscrites A titre
irréductible seront attribuées aux propriétaires, cessionnaires ou bénéficiaires de droits de
souscription qui auront souscrit un nombre d’actions supérieur a celui qu’ils pouvaient
souscrire a titre préférentiel et ce, proportionnellement au nombre de leurs droits de
souscription et, en tout état de cause, dans la limite de leurs demandes.

Si les souscriptions a titre irréductible et a titre réductible n’ont pas absorbé la totalité de
"augmentation de capital :

- les actions non souscrites pourront étre réparties totalement ou partiellement par le
Conseil d’ Administration entre les personnes de son choix.

- Elles ne pourront étre offertes au public.

- LeConseil d’Administration pourra limiter le montant de 'augmentation de capital au
montant des souscriptions recueillies a la condition que celui-ci atteigne les trois
quarts au moins de l'augmentation de capital; il est autorisé A modifier
corrélativement les articles 6 et 7 des statuts.

Le Conseil d’Administration pourra utiliser, dans I'ordre qu’il déterminera, les facultés ci-
dessus prévues ou certaines d’entre elles seulement.

3. Les souscriptions et versements seront recus au siége social du 1¢ juin 2007 au 30 juin 2007

inclus et déposés dans les huit jours de leur réception a la Banque Populaire Atlantique
(B.P.A.).
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4. Tous pouvoirs sont donnés au Conseil d’Administration et 2 son Président pour la
réalisation matérielle de I'augmentation de capital, modifier éventuellement les dates
d’ouverture et de cloture de souscription, constater toute libération par compensation, et,

geénéralement prendre toutes mesures utiles et accomplir toutes formalités nécessaires a la
réalisation définitive de 'augmentation de capital.

Il est autorisé a modifier corrélativement les statuts.

Cette résolution est adoptée a I’'unanimiteé,

QUATRIEME RESOLUTION

L’ Assemblée Geénérale Extraordinaire, sous la condition suspensive de la réalisation définitive
de I'augmentation de capital adoptée sous la troisieme résolution, décide de modifier ainsi les
articles 6 et 7 des statuts ;

ARTICLE 6 - APPORTS
[l est ajouté un paragraphe 17 ainsi rédigé :

« 17 ~ Aux termes d’une délibération de I’ Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires en
date du ..... mai 2007, le capital a été augmenté :

- une premiere fois de 13 768 062 € par incorporation de la prime d’émission s'élevant 411 474 223 €
et de la prime de fusion a hauteur de 2 293 839 €,

- une deuxieme fois de 10 281 345 € par I'émission de 447 015 actions ordinaires nouvelles dites

« Actions A » de 23 € nominal chacune émises au prix de 32,806 €, intégralement libérées en
numeéraire. »

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL
L'article est rédigé comme suit :

« Le capital est fixé a 51 406 725 €.

Il est divisé en 2 235 075 actions de 23 € chacune réparties en 2 233 275 actions ordinaires A et 1
800 actions de préférence B.

Les actions B pourront a tout moment au gré de leurs titulaires, en tout ou en partie, étre converties
en actions ordinaires A a raison de une action A pour une action B, sous la seule condition d’en
faire la demande aupreés de la société par lettre recommandée avec avis de réception. »

Cette résolution est adoptée A I'unanimité.



CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Extraordinaire, aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil
d’administration et du rapport spécial du commissaire aux comptes, et agissant pour se
conformer aux dispositions de I'article L. 225-129-6 du Code de commerce, autorise le Conseil
d’Administration a augmenter le capital social, en une ou plusieurs fois, et sur ses seules
décisions, par émission d’actions ordinaires A a souscrire en numéraire réservée aux salariés
adhérents a un plan d’épargne d’entreprise institué a I'initiative de la société.

Le nombre total d’actions qui pourront étre souscrites ne pourra pas dépasser 1 % du capita!l
social.

L’assemblée décide de renoncer expressément au droit préférentiel de souscription des
actionnaires aux actions ordinaires A nouvelles 2 émettre au bénéfice des salariés adhérents
au plan d’épargne entreprise de la société.

Cette autorisation est valable dix huit mois & compter de la présente assemblée.

L’assemblée donne tous pouvoirs au Conseil d’ Administration a I'effet d’arréter I'ensemble
des modalités de la ou des opérations a intervenir, et notamment déterminer le prix
d’émission des actions nouvelles; elle lui confere tous pouvoirs a l'effet de constater

'augmentation ou les augmentations de capital réalisées en exécution de la présente
autorisation, modifier les statuts en conséquence et, généralement, faire le nécessaire.

Cette résolution est repoussée a I’'unanimité.

SIXIEME RESOLUTION

L' Assemblée Générale Extraordinaire confere tous pouvoirs au porteur d’une copie ou
d’un extrait du présent procés-verbal a I'effet d’accomplir toutes formalités.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

CLOTURE

L'ordre du jour étant épuisé, la séance est levée.

De tout ce qui précede, il a été dressé le présent proces-verbal qui a été signé par les membres
du bureau apres lecture.

o Président

AWIEE CONFORME
)i

l.es Scrutateurs Le Secrétaire




OUEST CROISSANCE S.A.
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REUNION DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

DU LUNDI 9 JUILLET 2007

Le Lundi 9 juillet 2007 a 11 heures, les administrateurs se sont réunis en conseil, au siége social,
sur convocation du président.

Sont présents et ont signé le registre de présence :

- Monsieur Jean-Marie HIVELIN, Président

- La Banque Populaire Atlantique, représentée par Monsieur Hubert de FEYDEAU

- La Banque Populaire de ’Ouest, représentée par Monsieur Jacques PRUNEAU

- La Banque Populaire Centre Atlantique, représentée par Monsieur Christian GERVAIS

-  NATIXIS PRIVATE EQUITY représentée par Monsieur Luc BERTHOLAT

- La Soctété PORTZAMPARC Société de Bourse, représentée par Monsieur Philippe de
PORTZAMPARC

-  Monsieur Jean-Jacques LAGEAT

- Monsieur Charles FIGINI

- Monsieur Jean-Guy SARRAZIN

Tous les administrateurs en exercice étant présents, le Conseil peut valablement délibérer.
Assiste également 2 la réunion :

- Monsieur Gérard BODIGUEL, Délégué Général de OUEST CROISSANCE
Monsieur Jean-Marie HIVELIN préside la séance en sa qualité de Président.
Le Président rappelie ’ordre du jour :

« Décisions relatives a ['augmentation du capital décidée par 1I’Assemblée Générale
Extraordinaire du 9 mai 2007 :

* Etat des souscriptions et libérations

= Arrété de compte des créances des souscripteurs qut se sont libérés partiellement
par compensation

* Constatation de la réalisation définitive de I’augmentation de capital



A — Etat des souscriptions et libérations

Le Président informe les administrateurs que les 447 015 actions de 23 € nominal émises au prix
de 32,806 € ont ét€ intégralement souscrites au 30 juin 2007 par six souscripteurs dont trois
entendent libérer partiellement leur souscription par compensation avec des créances qu'ils
détiennent sur la société :

Souscripteurs Actions souscrites | Libération par Liberation par Total a libérer

compensation versement

d’especes

BP 191 303 2926 931,00 3 368 638,82 6 295 569,82
ATLANTIQUE
BP QUEST 186 093 2 950 926,30 3 154 040,66 6 104 966,96
BP CENTRE 66 829 948 578,40 | 243 813,77 2192 392,17
ATLANTIQUE
Monsieur J.G. 200 6 561,20 6 561,20
SARRAZIN
Monsieur C. 990 32 477,94 32 477,94
FIGINI
Mr Philippe de 1 000 32 806,00 32 806,00
PORTZAMPARC
TOTAL 447 015 6 826 435,70 7838 338,39 |14 664 774,09

Le Conseil prend acte de ces souscriptions dont celle de Mr Philippe de PORTZAMPARC qu’il
agrée en qualité de nouvel actionnaire de la société.

B — Arrété de compte des créances compensées

Conformément a larticle 166 du Décret sur les sociétés commerciales, le Conseil arréte les
comptes des souscripteurs qui se sont libérés par compensation.

Selon les indications tirées de la comptabilité et données par le Président, le Conseil constate qu’a
la date des souscriptions, chacun des souscripteurs était titulaire d’une créance au moins égale a
celle atfectée a la libération partielle par compensation de sa souscription, savoir :

* BPATLANTIQUE : 2926 931,00 €
» BPOUEST: 2 950 926,30 €
» BP CENTRE ATLANTIQUE : 948 578,40 €

Le Conseil constate en outre que ces créances sont liquides et exigibles et charge son Président de
faire certifié exact par le Commissaire aux comptes cet arrété de comptes.

C — Constatation de la réalisation définitive de ’augmentation de capital

Le Conseil d’Administration constate que I’augmentation de capital en numéraire et par voie de
consequence les opérations préalables rappelées ci-aprés seront définitivement réalisées le jour o
auront eté ¢tablis le dernier en date du certificat du Commissaire aux Comptes. attestant
I"exactitude de I'arrété des créances ou du certificat de dépot des fonds par la banque dépositaire
des sommes versées en espéces :




1 - Augmentation du capital de 13 768 062 € par incorporation de primes admission et de fusion

ayant porté le capital social de 27 357 318 € a 41 125 380 € divisé en 178 806 actions dont le
nominal a ¢t€ ainsi porté de 153 €23 230 €.

2 - Nouvelle division du capital social compoSé, en remplacement des 178 806 actions de 230 €,
de 1 788 060 actions de 23 € dont | 786 260 actions A et | 800 actions de préférence B.

3 - Augmentaﬁon du capital en numéraire de 10 281 345 € par I’émission de 447 015 actions de
23 € nominal eémises au prix de 32,806 € ayant porté le capital social de 41 125 380 € a

51406 725 € divisé en 2 235 075 actions de 23 € dont 2 233 275 actions A et 1 800 actions de
preférence B.

Le Conseil d’Administration constate qu’au jour de [’établissement du dernier en date du
certificat du Commissaire aux Comptes ou du certificat de la banque dépositaire des fonds, les

modifications apportées aux articles 6 et 7 des statuts seront devenues définitives.

Ces deux certificats seront annexés au proces-verbal de la présente réunion.

Toutes ces decisions et constations ont été prises a I’unanimité.

* ¥ *

En foi de quoi a ét€ établi le présent procés-verbal qui a été signé aprés lecture par le Président et
un administrateur.

CLOTURE

Plus rien n'étant a I'ordre du jour, la séance est levée.

Le Président Un administrateur

COPIE CERTIFIEE CONFOR
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+X BANQUE POPULAIRE
ATLANTIQUE
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POPULATRE AUGMENTATION DE CAPITAL

Nous soussignés, BANQUE POPULAIRE ATLANTIQUE, Agence NANTES

OUEST ENTREPRISES, 1109 avenue Jacques Cartier 4 ST HERBLAIN (44800),
attestons avoir regu de :

M. SARRAZIN | Prénom Jean-Guy
domicilié § place Lorraine 49100 ANGERS

la somme de 6 561,20 € (SIX MILLE CINQ CENT SOIXANTE ET UN EUROS
et VINGT CENTIMES)

M FIGINI : Prénom Charles

domicilié 10 place André Maurois 24000 PERIGUEUX

la somme de 32 477,94 € (TRENTE DEUX MILLE QUATRE CENT
SOIXANTE DIX SEPT EUROS et QUATRE VINGT QUATORZE CENTIMES)

M. de PORTZAMPARC Prénom Philippe
domicili€ 13 rue de la Brasserie 44100 NANTES
la somme de 32 806 € (TRENTE DEUX MILLE HUIT CENT SIX EUROS)

La BANQUE POPULAIRE ATLANTIQUE
domiciliée 1, rue Francoise Sagan 44800 ST HERBLAIN
la somme de 3 368 638,82 € (TROIS MILLIONS TROIS CENT SOIXANTE

HUIT MILLE SIX CENT TRENTE HUIT EUROS et QUATRE VINGT DEUX
CENTIMES)

la BANQUE POPULAIRE DE L'OUEST
domiciliée 1 place de la Trinité 35 000 RENNES

la somme de 3 154 040,66 € (TROIS MILLIONS CENT CINQUANTE QUATRE
MILLE QUARANTE EUROS et SOIXANTE SIX CENTIMES)

la BANQUE POPULAIRE CENTRE ATLANTIQUE
domiciliée 32 Bd Carnot 87000 LIMOGES

- la somme de 1 243 813,77 € (UN MILLION DEUX CENT QUARANTE TROIS
MILLE HUIT CENT TREIZE EUROS et SOIXANTE DIX SEPT CENTIMES)

représentant I’augmentation de capital, soit 7 838 338,39 € (SEPT MILLIONS
HUIT CENT TRENTE HUIT MILLE TROIS CENT TRENTE HUIT EUROS et
TRENTE NEUF CENTIMES)

de la Société QUEST CROISSANCE SA dont le siege social est établi a ST
HERBLAIN, avenue Marcelin Berthelot

[, rue Frangoise Sagan

Sairtt-Herblan
44919 Nantes Cedex 9

Téldphone : 02 40 46 0B 08 ‘
Télcopie : 02 40 46 46 61 Fait 4 w '\ . f
e.mail \ '

: contactBatiantique banquepopulaire fr

i

www.atlantique banquepopulaire fr NANTE S QU - e =~ I E !

109 acquas Cartlur Wln'. PE BANQUE POPULAIRE

monétaire et financier et fensemble des
textes refatifs aud Banques Populaires et aux &tablissements de crédkt. Sooétd de co itre et assurance de responsabidité cvile
/ professionnelile conformmes aux articles L330-1 et L530-2 du code des assurances.

SIREN 857 500 227 RCS NANTES - Code AFPE 651 D - CCP 10-50 U Nantes - TVA Intracommunautaire SFR 68 857 500 227.

y . o Soaéd anonyme coopérative de Banque Popukire 3 captal variable, régie par ies TR :;‘



KPMG Audit

7. Boulevard Albert Einstein
BP 41125

44311 Nantes Cedex 3
France

Ouest Croissance S.A.

Téléphone :
Télécopie .
Site internet :

Rapport du commissaire aux comptes

relatif a I’exactitude de ’arrété de compte
(article R. 225-134 du Code de Commerce)

Arréte de compte établi au 09 juillet 2007

QOuest Croissance S.A.

Avenue Marcelin Berthelot = ZAC du moulin neuf
Immeuble I'Atalante — 44812 Saint-Herblain

Ce rapport contient 3 pages

Reference : FN-(73-07

KPMG S A, cabinegt francais membre de KPMG Internationat,
une coopérativa de droit suisse,

Sociétd anonyme d'expertisse
comptable - commissarat aux
comptas & diractoira at consail
da survaillance,

inscrite au Tableau de V'ordra

& Pans sous le n* 34-30080101
ot & la Compagn:a des
Commissairas aux Comptas
de Versailles.

+33 {0)2 28 24 10 Q3
+33 (0)2 28 24 10 13
www.kpmg.fr

Sibge social

KPMG 5.A,

Immeauble la Palatin

3, cours du Triangle

92939 Paris La Défanse Cedex
Capital : 5 497 100 €

Code APE 741 C

F7E7264517 R.C.5. Nanterra
TVA Union Européenna

FA 77 775 726 417



KPMG Audit

7. Boulevard Albert Einstein
BP 41125

44311 Nantes Cedex 3
France

QOuest Croissance S.A.

Siege social : Avenue Marcelin Berthelot — ZAC du moulin neuf — Immeuble I'Atalante

44812 — Saint Herblain

Téléphons .
Télecopie :
Site internet .

+33(0)2 28 24 10 03
+33 (0)2 28 24 10 13
www. kpmag.fr

Rapport du commissaire aux comptes relatif a ’exactitude de ’arrété de compte (article

R.225-134 du Code de commerce)

© Arrété de compte établt au 9 juillet 2007

A I"attention du conseil d’administration,

En notre qualité de commissaire aux comptes de la société Ouest Croissance S.A. et en

application de I'article R. 255-134 du Code de commerce, nous avons procédé au controle de
Parrété de compte établi au 9 juillet 2007, tel qu’il est joint au présent rapport. Cet arrété de
compte a €té établi par le conseil d’administration. Il nous appartient sur la base de nos travaux

d’en certifier I’ exactitude.

Nous avons effectué nos travaux conformément aux normes professionnelles applicables en

France. Ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences destinées a vérifier que les
creances concernées sont certaines dans leur existence et déterminées dans leur montant.

Nous certifions I’exactitude de cet arrété de compte s’élevant a € 6.826.435,70.

Nantes, le 16 juillet 2007

KPMG Audit

Département de KPMG S.A.

Franck Noél

Associe

KPMG S A. cabinet francais membre da KPMG [nternational,
une coopérative de droit suisse.

Sociétd anonyme d'expertise
compiable - commissariat aux
comptes 4 diractoire at consail
de surveillance,

inschnte au Tableau de I"'ordre
& Paris sous le n® 14-30080101
et 4 ta Compagnia des
Commissairas aux Comptas
de Versailles.

Siége social ;

KPMG S.A,

Immeuble lg Palatin

3. cours du Trigngle

92939 Parnis La Défanse Codex
Capital ;: 5497 100 €

Code APE 741 C

775726417 R.C.5. Nantorre
TVA Unign Européanne

FR 77 275 726 417



QUEST CROISSANCE

La croissance nous rTeunit

EXTRAIT DU PROCES VERBAL DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
DU LUNDI 9 JUILLET 2007

gt el B b 0 B i .

ATTESTATION

Arrété de compte des créances compensées

C

Conformément & I'article 166 du Décret sur les sociétés %’@g%&les, le Consell amréte les
comptes des souscripteurs qui se sont libérés par compensation. "55‘@,} 04

| o, %,
&
Selon les indications tirées de la comptabilité et données par le PTéSidB]{ﬂ'&ﬂodbnSBil constate qu’a
la date des souscriptions, chacun des souscripteurs était titulaire d’une creiﬁ% au moins égale 3
celle affectée a la libération partielle par compensation de sa souscription, savoﬂ‘@g

= BPATLANTIQUE : 2926931,00€
= BPOUEST: 2950 926,30 €
= BP CENTRE ATLANTIQUE: 948 578,40 €

La compensation de ces créances a permis la libération des sommes suivantes :

Souscripteurs Actions souscrites | Libération par Libération par Total a libérer

compensation versement

d’espéces

BP 191 303 2 926 931,00 3368638,82 | 6295569,82
ATLANTIQUE '
BP QUEST 186 093 2 950 926,30 3 154 040,66 6 104 966,96
BP CENTRE 66 829 948 578,40 1243 813,77 2192 392,17
ATLANTIQUE
TOTAL 444 225 6 826 435,70 7 766 493,235 |14 592 928,95

Fait & SAINT LAIN, le 9 jdillet 2007.

immeuble LAtalante
Avenue Marcelin Berthelot - 44812 Saint-Herblain Cedex

TélL 02 4058 62 19-Fax 0240586203 - www.ouest-cioissance.fr
5 A AU CAPITAL DE 27 357 3:8 € RCS NAMTES B 342 048 Q22




OUEST CROISSANCE S.A.
S.A. au capital de 51 406 725 €
SIEGE SOCIAL : ZAC du Moulin Neuf

Avenue Marcelin Berthelot
44800 SAINT HERBLAIN

342 048 022 R.C.S. NANTES

STATUTS

Statuts mis A jour suivant Assemblée Générale
Extraordinaire du 9 mai 2007 avec effet au 16 juillet 2007



ARTLeLE ler - FORME -

La société est de forme ahnonyme régie par les lois en vigueur.

Elle sere en Qutre régieﬁpaf les_dispuslfioﬁs de Ja lel du
11 Julllet 1985 ét du 'décret du 9 .Octobre 1985 relatifs 3UX sociés

de capital risqus. .

ARTIGLE 2 - OBJET - - R -]
La société a pour .objet dé ‘¢oncourir a la création, au développeme
et 3 la transmission des entreprises en ‘leur fournissant notamment
des fonds propres ou des fonds assini{lables 4 des fonds propres, t.
que : obligations convertibles ou rembourgables en certificats d'§:
vestissenent -privilégiés, titres participatifs, certificets d'inve:
tissement ocu toute avtre forme de '‘valeurs mobiliéres assimilable &

des fonds propres,

+

Le tout directement ou Indirectemant, pour son compte ou pour le

compte de.tlers, soit seule, s6it avec des tiers. par voie de créa-
- tion de sociétés nouvelles, d’apport, de commandite, der souscriptic

d'achat de titres ou droits soclaux, de fusion, d'alliance, de soc|
~ té en participation ou de prise ou de datfom en location ouU en
Tgérance, de tous biens ou droirs, ou auvtrement,

Et généralement, tottes opérations financiéres pouvant se rattacher dircclament ou indirectemert a ol '-;,
spécifié | . ‘ Co .
ABTICLE 3 - DENOMINATION -
La dénomination sociale est-; . ' X
. : ‘QUEST CROISSANCE S/ .

-
A

BRTICLE & - SIEGE SOCIAL - . = . oL
La slege social est fixé a : Lo . ~,
SAINT" HERBLAIN (44800) ZAC du Moulin Neuf, Avenue Marceiin BERTHELOT

L?rs d'un transfert décidé, cOnformé@énf'a'la loi, par le consejl
d_adninistration. celul-cf esgahébiiitg aﬂ;odifler les statuts en

consequence.

ARTICLE S -~ DUREE - - . LT -
fixéde & quatre vingt dix neuf (99)- anndes -



i

 7- Aux termes d'une déffbération ds lassemblée gé&nérade extraordin

li-a été fait a la sqdété‘: les aﬁpoﬁs sujvanis p

1- Lors de sa constitution, une somme de CINQ MILLIONS (5,000, 000) Francs correspondant
o eration de la moitfs du menlant des actions de numéraire, 2 ét6 régulirement déposée

2- Aux termes dune déllbération du consell dladministration n date d 13 Janvier 1988, Iz
libération intégrale du comipte a &4 décidée, La rézfisation de ceffa Ebération est intervenue
le 27 Mal 1988, | | o

3- Aux termes d'une délibération-de fassembiéde gensrale extraordinaire des actionnairas.en
date du 21 Décambre 1688, le capital a été augmenté d'une somme en numéraire de
QUINZE MILLJONS (15.000.000) Fran .000.

ATLANTIQUE 1220 Jumn 1890.

4- Auwx termes dmmmuwmmm madkmam du 16
Aviil 1892, lo capital socisl & &té 3 ' .000.
‘numéralre par création de DIX MILLE (10.
| dénonﬂnalgunhda_WLLETRQISOE?lT
libérées A la souseription. *

date du 7 Avnil 1997, Je capital @ été augmants de 14.457.0 pi des acionnakes en

e du 7 £ a @ 14.457.C00 Francs par Pémission de
14.467 actions de numéraire de 1.000 Francs 4  au prix de 1.520 Francs Faction, soit
avec une pnme d'dmission de 520 Francs par action, & Rbérer do I tolalité de la prime of de
25 % de la valeur nominale, soit 770 Franes au jour de la souscription et du solde de Ia valeur
nominale, soit 750 Francs, au plus tard o 30 Awvril. 1998, | .



3 bis

8 - Aux termes d'une délibération de I'assemblée genérale extraordinaire des actionnaires en date du 24 novembre

1998, le capital a été augmenté de 22 500 000 Francs par suite de la fusion-absorption de la société + X
ENTREPRISES.

9 - Sulvant décision de 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires en date du 24 novembre 1998, le

capital a été augmenté de 770 000 Francs par I'émission de 770 actions de numeraire de 1 000 Francs émises
au prix de 1 624,25 Francs f'action, intégralement libérées.

10 - Suivant décision de I'assemblée genérale extraordinaire des actionnaires en date du 23 avril 1990, le capital a

eté augmenté de 1 178 000 Francs par I'émission de 1 178 actions de numeraire de 1 000 Francs émises au
prix de 1 630 Francs I'action, intégralement libérées.

11 - Suivant décision du conseil d'administration en date du 17 mars 2000, autorisé par I'assemblée générale des

actionnaires du 25 juin 1998, |e capital social a été augmenté d'une somme de 313 633,92 Francs prélevée
sur le poste « autres réserves ».

Le capital, ainsi porté 4 87 091 633,92 Francs, a été converti Immeédiatement en 13 277 034 euros.

12 - Aux termes d'une délibération du 1* décembre 2000, le Conseil d’Administration, autorisé par FAssemblée
Génerale Extraordinaire des actionnaires, a décidé d'augmenter le capital de 2 588 913 euros par I'émission
de 16 921 actions de numéraire de 153 euros émises au prix de 280,47 euros I'action, soit avec une prime

d'émission de 127,47 euros par action, & libérer de la totalité de la prime et de la valeur nominale au jour de fa
souscription.

13 - Aux termes d'une délibération du 21 juin 2002, le Conseil d’Administration, autorisé par I'Assemblée Générale
Extraordinaire des actionnaires, a décidé d'augmenter le capital de 2 355 129 euros par I'émission de 15 393
actions de numéraire de 153 euros émises au prix de 317,20 euros l'action, soit avec une prime d'émission de
164,20 euros par action, a libérer de Ia totalité de Ia pnime et de la valeur nominale au jour de la souscription.

14 - Suivant décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 29 novembre 2004, le capital a été augmenté de
S 899 527 € par suite de la fusion de la société QUEST DEVELOPPEMENT SA.

15 - Suivant décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 29 novembre 2004, le capital a &té augmenté de

3209 175 € par I'émission de 20 975 actions de numéraire de 153 € émises au prix de 333,74 € l'action
intégralement libérées. »

16 — Aux termes d'une délibération de 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires en date du 14 décembre
2005, le capital a été augmenté de 27 540 € par {'émission de 180 actions de preference, dites « actions B »,
de 153 euros de nominal émises au prix de 307,72 euros, intégralement libérées en numéraire.

17 - Aux termes d'une délibération de 'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires en date du 9 mai 2007,
le capital a été augmenté :

- une premiére fois de 13 768 062 € par incorporation de !a pnme d’'émission s'élevant & 11 474 223 € et
de |la prime de fusion a hauteur de 2 293 839 €

- une deuxieme fois de 10 281 345 € par I'émission de 447 015 actions ordinaires nouvelles dites

« Actions A» de 23 € nominal chacune émises au prix de 32 806 €, intégralement libérées en
numeraire, »

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL
Le capital est fixé 4 51 406 725 €.

Il est diviseé en 2 235 075 actions de 23 € chacune réparties en 2 233 275 actions ordinaires A et 1 800 actions de
preférence B.

Les actions B pourront 4 tout moment au gré de leurs titulaires, en tout ou en partie, étre converties en actions
ordinaires A a raison de une action A pour une action B, sous ia seule condition d'en faire la demande auprés de
la société par lettre recommandée avec avis de réception.



Tout retard dans le versement des sommes dues.suir le pontant non |
béré des actions porte, de plein droit et sans qu’'il soit besoin d
proceder 2 Lne formalite®quelconque. intérét au taux légal & parti
de la date d'exigibilité, sans prejudice de '] ‘actien personnelle g
la socleté peut éxercer contre l‘actiennaire défrillant et des mes:

res d'exécution forcée prévues par la loi.
'ARTICLE 10 - FORME DES ACTIONS - o o
Les gctions sant nominatives. ' - ' .

Trés e leur Inscription 2u nog du ou ¢

A la demande de 1'actionnaire, uhE‘gttestatiun d'inscriptjén en com

te lul Bera delivrée par_lq sociéete.

ARIICLE 1) — CESSION ET TRANSMISSION DES ACTIONS - |
I - La.cessfon des actions $'opere, 4 l'égard de la sociétd et d
tiers, par un virement du compte du cédant au compte du cessia:
nDaire sur produyction d’un ordre de nouvezent. Ce méuvenent est
istre coté et paraphe, tenu .

bréalablemant inscrit sur un reg -3 |
chroncologiquement, dit "registre‘des Douvanents”. )

ﬁroced&r A det_ta inscription et A ce . vi
» .80 plug tard,

»

L8 société est tenue de
rexent des réception ded ]'ordre de nouvemeant et

dans les six jours qui sujivent celle-c¢i.

L’ordre de nouvemnent, -4tabli .pur ﬁn_fbrnulairg fourn{ ou.agrée
par la sociéte, est signeé par -le ¢édant ou mon mandataire : B
las actions ne. sont pas entieérdment 1jbérées, 11 doit en outre
étre signé par le cessiennaire. o :

'_La transﬁlesibn d'actians, a tIirefgratult.pu.en,suipa de déces
5 'opére égaleaent Par un ordre de mouvexent transcrit sur le re
gistra des lauveﬁents=spr-justification.dq,1:-nutation.dans les
‘conditions légales OU Sous réserve, le cas écheéant, duy respect
de la procéadure définie_aihapre;.
Les actions non lib_eréeb des b&smenrs exigibles ne sont pas
adnices au transfert, ) : .
actionnairasjavec'inﬂicatihq du

La sociéte établit la liste des
domicile déclare par chacun

nombre d'actions détenues et du ‘ |
d’eux, préalablément 2- toute assemblée et ay moins un= fois par

trimestre, |



Lors de’ chaque établissemant de ‘13 ]iste, mention est portée sur
- le registre des Bouvements de la date de celle-ci, du nombre to-
tal des actions existantes et dy nombre d'actions avant fait

1’objet da creation. céssion, ‘mutation ou annulation depuis 1'é-
tablissement de Ja derniére liste. o +

IT - 'Tout=s leés rassions d'acticns & des tiers qui seraient effec-
Cu€es de quelque maniére que ce soit, soit 4 fitrg.gratuit, solit -
atitre onéreux. afnrs-n&me Que la cessjon aurait lieuy par voie
Soit de fusion, ‘de scission,.d'appert partiel d‘actif, d'apport:

g8n societe cu par vpijeé d'ajudication publique, volonta{re cou '

forcéé, doivent étre agreéees par le consejl d'administration

conditions suivantes : .

le conseil devra, -avant toute décisdiopon, -

cédar aux auytres actionneires. A certe fin

_ v CeUX~L] seront.

avises. par la sotiéte .dans le délaj de quinze jours, par le*
-trelrebammandée-avec_demande d’avis de réception, de jao ces-
sion bprojetée .en les invitant a indiquer Jle nombre d’actions
Qu'ils veulent acquérir, | | I

ception ‘'dans les quinze jours de la notification qu'ils ont.
regue, o o |

5i:fés demandes d'achat sont éupefjeures
‘mises en vente, chacune d'elles egt reéduf

aU nowbre d'actions -
ment 2vu nombre d'&étiéng déjd détenues p

te proportionnelle.
ar les demandeurs,

| L. er de la notification .
. iInitlale ; le dé&fayt d ' '
notification d‘agrément,
-+ en.cas de refus d'agrement —qui n°
l*actionnaire n's pas faf{t econnat
de cession, le consei] d°*

une ou plusieurs personnes,
brement par lui,



54 1'achat est realise, .I'a transfert au nom des acquéreurs
designés par le consell est reégularise d‘office par le prési-
dent et avis enm est donne .8U cadangt, S : s

& defaut d’accord des parties. sur le prix des actions. celui-
cl sera déterming. Par un expert d2signé par les parties ou, 2
- deéfaut d‘a;car‘d entre elles, par ordonnance du- .président du
tribunal de commerce du lieu du siége sccial .statuant en la
forme des reférés-et sans recours possible, | " |

.. 8 defaut diac'co}_d sur l,é-ﬁrii"a:i'hsi-détér—nlne, le cédant peut
YEnonser 3. ]la vente, | ‘ T ' a

. .les frais rRlobaux de 1'experride seromnrt -3 fa charre des parcies. chacune
. pour moitié. - \ T |

ARTICLE ‘1'2-. H_ | BU ATIN ATTACHES AUX AGTIONS

I - Les présents statuts stipulent certains droits spécifiques attachés-aux actions B sinsi que. cela -
résulte plus particuliérement de l'article26 des présents statuts.

Ces droits spécifiques sont tmaintenus au cas de cession d'actions B, sauf conversion préalable en
actions ordinaires A. En outre, en cas d’augmientation de capital par incorporation de réserves ou
attribution d’actions gratuites ou en cas de paicment du dividende en actions, les actions
attribuées en vertu des droits attachés aux actions B seront elles-mémes des actions B.

Sous réserves et sans préjudice des droits spécifiques attachés aux actions B, chaque action
‘bénéficiers, sans distinction de catégorie, des mémes droits ¢t donnera, outre le droit de participer
aux décisions: collectives, droit dans la propriété de I'actif social et Ie boni de liquidation & une
part proportionnelle 2 la quotité du capital qu'elle représente. X ' |
Il Chaque. fols qU'T sara nécessalre de possdder pluslelrs. acticns pour exarcer un droX quelconque
en cas d'échange, de regroupement ou J'anribution d"actions oy en conséquancs d'augmantation

- oude réducion de capial, fusion o autre opération socizle, les propridtairss d'actions lsalas oy
"énr;ntxﬁkM&huhécddfanmnﬁwxmwwtemwuwcasdm@rqwahu&mﬁanda&muhur

. gfaire personnalle ‘du groupement el évemuefiement, de’ M'achal oy de I& verre d'zcticns

- A molns o' ung prohibiton légale, I sara iait Masse enws outes fes acﬂons de towtes exonsdrations
ou mputations fiscales comme de toutes toations susceptibles G'eltre prises en charpe par la
- sociré, avamm de peocédec & toutg répartition ou & mrmnbomsamem a4 cours de 'existence ce



14 - "ADMIN

La société est administrée par un-conseil d’administration composé d’admmismm-l doqt le nombre est un
multiple de trojs dans laltuﬂmds&oismmomsatdhhlﬂmphls,mdmedehdhgaﬁmptﬁmpar -'

** _1alof en cas de fusjon.

En cours de vie sociale, lmam&mmmmmammmw
rassembléa générale ordinaire des actionnajres, . |

B- La cdurde daleu'sfom:bmﬁdedxmﬁesauplm

_u:'-mnégeda ﬁmmmﬁ tlersmlasdauram. mrvwda&agaaum
' eifoctué par laprﬁHertd:meld'admﬂmﬁmlmdéhrémﬁéparanl‘mnwée

M&&h@nwlemﬂemﬂwnﬂaaumdemp&bdodaa&m

mma‘mmmmammhmmrwg&we
madam&mm&imwmmdarumémmamm
rmméamm:demmamhmnm - o |

Lmadnﬂrimwsmuq'mraéﬂglﬂm
meatmw&ammwraﬁemﬂéeg&wsaﬂm

I 8lun ou plusleurs slidges d’adminisiratsury dmmmdmmuém générales
par sulte da démission’ ou décés, Iemald’q:ﬁnkhﬂhnp«xpmddarimmﬁm

nominations provisolres. -

Slhmmbradaswmmmmmmnmxmmmdwadeuﬁs.leml
d’'administration et lenu da procdder, Mmdﬂudamm&hmduwa
uﬂmd‘adnﬂnmm pou'anelrﬁrammuup'e. , _

Tousefols, 37 ne rests plis qua deux: adnimwatmm foncdon, m—d ou & déaut le
comynissalre  awx mmm.dmemwmnquarhmédmmrassamuée génerale des
actonnaires & reﬂ'atdaw&w f'aﬁocﬂf du m]d'adnmm -

o

Las nominations d'adnmmm !aitm -par le c:om-.ei d'admﬁ-'&uaﬂon SO sc:umtses é 2
ratification da fa plus pmdwne axsarntiée oénéﬂala drdlmlra. -

Adéfamﬂemnﬁmﬂan,bsdélibé:znmpﬂsmmﬂmn N - | -
* pas moins valsbles. > actes secomplis entérieurement par le consel ne demeurent



ARTICLE 15- ACTIONS DE Gmm

_"—_-"""_'“—_'—'—""——————-—--—-___.

Les administratenrs dofvent ére chacun propriétaire d*uge action an mofns.

- ARTICLE 16 - PRESIDENCE DU CONSEIL |
_—--__—'_"-"—T'_—_——_—_______

"Lc conseil élit parmi ses membres v président, qﬁ' est obligrtoirement unc persorme physique, pour une durée qui
ne peut excéder denx ags. Il détermine sa rémunération. Le conseil d’adminkstration peut 2 tout moment mettre fin A

son mandat Le prégident du comseil ne doft pas avorr attaint I'dge de 75 ans. Lorsqu’il a atteint cet dgu, 1l est répoté
- démussionnaire 3 Vissuc de I plas prochaine réumion dn Conseil d’ Administration, . | -

- Le Inéndmdu cornseil 'd'achh.ﬁl'ﬁ_zﬁnn’reméamte le consef] d‘admin_iatmﬂbn; Il me"u &in'ga les travaux de
. gelvici-dont il rend compte A l!assgmbléq' genérale. 11 veille au bog fonctionnement des organes de Jd pocists of

L Izmnséﬂd’ndinink:rﬁnnserémﬁanﬁimmmPhﬂ:&dﬁhm&éi'qﬁgé:ﬂfﬁtmvoquéwh+
. . = . - : ﬂl‘lﬂ!’ll . |

d'sdministration, |
IV- . Les dﬁnbémﬂm du- conseff d"administration sont constatées par: ﬂw:'pmaéa-fm'banx'émblis ot signdy

mm- 1 ﬁtmllqﬁgﬁﬁhﬁ?dﬂmﬁﬂ qﬂiﬁprﬂh@mm-.mrﬁcipmghﬁnwdum-



Dax1s ks rapports avec les tiers, |a société est engagde méme par Ies'acteg du conseil d'mhmm qui ne relévent
pas dsI’objet social, & moms qu'ellc ne prouve que Ie tiers savait quc Facte dépagsalt cot objet ou qu'il ne pouvait
I'igmnomnr compte tend des clrconstances. o ' | | '

Le concil d'administration procéde awx controles et vérifications qu’i] juge opportuns. Chaque sdministrateur recoit
toutes e« mformations nécessaires a Paccomplissement de sz mission: er peut sc fairc communiquey this Jac
docuntients qu'’il estimé utiles. ' |

| .AR'I'ICLE 19 - DIRECTION GENERALF -

genéral, ie conseil d'administration détermifne Métendue et I durée des pouvolrs délégués aux directours généracy
- délégnds. Les directewrs généranx délégnés dmposent d I'égard des ters, des mémes Pouvoirs que le directeur.
genéral Lo conseil fixe le montant et les modalitds de I rémusération du directeur général et dy ou des directours



ARTICLE 20 - COMITE B’INVESTISSEMENT

Le Conseil dAdministration désigne les membres d'un comits d'investissement. Ce comith pate tne ippréciation
globale sur les projets d"mvestissements et en partionlier sur le potenticl do développement des-entreprises visas
. sur Ja pature et-le montant du risque 2 prendre ainsi que sur le montage juridique et financier de I'Intervention et
valorisation avant intervention des entréprises étndifes.

' Les atrributions du comité d'investisiement sont fixdes par le conseil d'administration.

" ARTICLE 21 ~ REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS, DU PRESIDENT ET DES DIRECTEURS
e e Y AR, UL IRTSIDENT BT
UXx . | | _ |
7 — L’assemblée gérﬁrale ordinaire peut alloner aux a:dmhisuai:m-s des jetons de présenoe doxnt 1= inantant reste
maintenu jusqu’a décision contraire de P'assemblée générals, R . 1

-

Le consell dediministration répartit octts rémmération eqtre ses membres comme I Peqteud.
Il — La rémmération du président do oonseil &’administration et cellé des directonrs géndrainy sont fiedes par le
consei] d'adsministration. | | o |

| ARTICLE 22 — CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN-DIRIGEANT, UN ADMINISTRATEUR |
' OU.UNACTIO ' e en S S e ,

Toute copvention intervenant entre [a soctéts et son directenr pénéral Pmdcmdummmdémrm

‘de,madﬁhisnml'mdamacﬁmmapmmd'mm-d’mdmm&vogmp&miumu,s'u e

.. vérification et d'approbation prévae pm'le.(.‘_.ddndpﬁ_]dma_;a.rnun est de méme des convendiops aixquelles I'ipe
-dequpmm~eﬁhdﬁmwmmmmthMhMﬁmmm.“



- ARTICLE.23 - COMMISSAIRE ‘AUf COMPTES - o
" Le.controle est exercg par.up ou déux commissaires aux conptes qui
sont nommés et'exercent .!eu;j xission conformément.a la loi.

' conditions
fixdes par la loi. o ‘ ] |
Les: réunicns ont liel au siége .social ou en tout autre ‘liau
précisé dans 1'avis de convéeation. | o .

cription de 1'actionnsire & un compte d'actisnnaire tenu par 1
société, cinqg jours avant. la reunion de 1'assembléa. |

Les zgsemblées sont présidéas par ie président du conseil d'ad

: - ministration ou; en-sop absence, soit par un vice-président, .

| - 504t par un administrateur délégué & cet affet Far  Jle consefl.
A défaut, .l’assenmblée’ ¢lit dlle-méme son president.

Les fonctions de scrutatéurs' sont remplies par leés deux membres
de l'asssemblée qui disposent du plus grand noabre de voix et
acceptent -ces fonctions. - . - ' - ‘

Le bureau désigné le secrétajre, lequel peut ne pas 4tre
actionnaire. S T ; o ' i
Il est tenu -une feufille de. présence ‘dans les conditions preévues
par la loi. - ' oL L R

~ “Les proc& -ve

s-verbaux sc‘mt"-, dressés et les- copies ou extrafts des.
déliberations

SOnT dé¢livres et cartifiés conformément & la lof.

Il - Les a$56ﬁbléﬁé_§¢ﬁeralés ordinaires et £2xtraordinalres statusnt
dane I?sicondi_t-.lcné de quorum et de majorité prescrites par les -
dispositions qui les rdglssent respecrivement exercent les pou-
veirs qui Izt 3bhr Eptflﬁ‘g, s -par-la loi. , I

e . Somt ﬁpﬁp&m pour le caleul duqutmm etdehnnjorité, les ‘actionnzives qui participent A

o ,rmmmmﬁbpﬁvﬁhumﬂhmqnman@unmmmadqﬁgummmmhmhnpummmmdﬁ?kkmnhuhn

SO et doat Ia nature.ct les conditions d"application sont déterminées par In réglementation ea vigueur.

L’ année sociale coimmence le 1% janvier et finit 16 3] déacmbre

Fgr‘é:ceptlon. le premier gxercice social ira de la
‘lation da la socj

i ' date d'ipmatric
30 Jjuln 19, .. & merce et

des sociétes Jusqu’



| ARIICLE 26 - AFFECTATION ET REPARTITION DU RESULTAT - -

Le compte de résultat qui récapitule les produits et charpes de l'exercica fmt | & ‘
e , apparaitre par différence,
apres déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice ou la perte de l'axc:rcicg.

Le bénéfice distribuable est détermind conformément aux textes légaux et réglementaires applicables. |

Sou:s la condition expresse que le résultat net dup excrcice: ("RN") soit an moins égal'd 5% des
capitaux propres constatés aun début du méme exercice social ("CP") et dans le respect des lois et

réglements apphcables, i sera distribué au titre dundit exercice sur le bépéfice distribuable, -
subsidiarement & toutes dotations obligatoires mais pricritairement 3 toute distribution aux actions A,

. aux actions B une somme S dont le montant global sera calculé comme suit :

S=8%[RN= (5% *CP)] |

1a somme S étant répartie proportionnellement entre toutes ‘Ics'ar':tiﬁﬁs B.

Par dérogation, en cas 'd‘augmnntatibn‘de capita] résultant d'apports.cxtérienrs en nature ou :

numéraire donf la réalisation définitive interviendrait au cours de l'exercice social dont s'agit, et qui-ne
résulterait pas.: + . |

- D'apports en noméraire h'béré;s'par compensation avec des créances liquides et exigibles sur la

sacitté en ce compris tous titres de créances émis par la société,

.— . Dincorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission,

- CP sera égal an montant des caprtaux propres 2 la date de  début de I'exercice de référence, majoré

d'une fraction du montant de ladite augmentation de capital calculée prorata temporis par référence (i)
au nombre de jours écoulés entre le premier jour de I'exercice de référence et li date de réalisation
défiitive de I'sugmentation de capital et le dernier jour de I'exercice de référence et (ii) & une année de-
365 jours. * | . .

Aprés prélévement des sommes destinées 4 &tre distribuées aux actions B, I'assemblée générale peut,
subsidiairement aux droits des actions B, prélever 2 son entiére discrétion toutes sommes qu'c}.les
jugera & piopos daffecter & la-dotation de tous fonds de. réserves. facuitatives, ordinaires ou

extraordinaires, spéciales ou générales, ou de distribuer aux actiops A et/ou B. - -
Les dividendes sent prélevés par priorité sur le bénéfice distribuable de I'exercice.

L'assemblée peut en outre, décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les réserves dont
elle a la disposition dés lors que les droiis des actions B auront été pieinement remplis, en indiquant

- expressément les postes de réserves sur lesquels les prélévements sont cffectués.

Hors le cas de réduction de capital, aucune distabution ne peiit &tre faite sux actionnaires lorsgue les
capitaux propres sont, ou deviendraient 4 la suite de celle—i, infériewrs au monfant du capital

angmenté des réserves que la Joi ou les stahits ne permettent pas de distribuer.

L'¢cart de réévaluation n'est pas distribuable ; il peut étre incorporé en tout ou en partie au capital.

pour &tre imputée sur les bénéfices des exercices ultérieurs jusqu'a extinetion.

- Laperte, §'il en existe, est, aprés approbation des comptes par l'assemblée générale, .reportée 2 nouvean



Le bénéfice dlstribuable est détarminé confnrmément gaux tarxtes
;- vJégaux, notamment ¥ ]l'article 5. du décret du 2 octobre 1985 portant
. obligation de distribuer, sous certaines conditions 50 2 au noins de
produits et plus-values exonérds d’impdt sur les Soclétés.

Il est réparti entre tous les actionnaires proportmnnellememt au
noanbre d'actions appartenant a cnacun d’eux.

' Toutefois, aprés prélévement des” somnes poertées en réserve en appli-

, cation de la lol et de la distribution obligatoire ci- deasus édnonceée ,
]l assemblée générala peut prélever -toutes sommes gu'éelle juge & pro-
pos d'affecter & la dotation de tous fonds de réservas’ facultatives,
crdinaires ou extraurdinaires. ou de feporter & nouveau.

Les dividendes sont- prélevés ’'par prinrlté sur le bénafice distribua-
ble de 1 exaercice. . .
L' &ssa.nb.lée géne:ralﬁ peut, en uutre. décider la mise en distribution
de sommes pré&levées sur les résexrves dont .elle a la disposi‘tinn aen .
indiquant expressément les postes de réserves sur lesquels les prélé-
- venem:s sont- effectués, .

]

Hors le. cas de eductlon de cag:ltal .aucune distribution ne peut etre |
| falte sux aationnaire::-: lorsque les cap!taux propres Bont, ou devien-
, drajent a la Buyite de celle-ci, infeéerieurs su montant du capitai BUE~-
ment.e des réserves que ra loi owr les Btatuta e pernettent pas de |
‘digtribuer. -
: L'écart de réevaluatian n'est pas d!st.r:[buable 5 11 peu:l:.et;rg incor-
. poré en. tout oy en partie au capital. | i’ .

La parte 2'il en existe est, apres approbation des conptes par l'as-
ismblée généarale, reportée 4 nouveau pour Atre imputée sur las bédné-~
| ices des exercices ulter.teurs juaqu a exctinction.

mg_g_ - . MODALITES DE PAIMT nm I)IVIDBIDE - .
I - Lvassemblée generale.a la faculté d'accorder & chaque -
| actionnalr=, pour tout ou. partia du dividende mis en -
; - -distrxbutian une option entre le paiement. du dividende, soit
f en actions dans les conditlons légales solt an numeraire.
' I] -~ La mise en paienent des- dlvidendes en actions ou en numeraire ]
: lieu dans les délais prévus par la lof. Les nadalites en ‘sont

"firxées par 1’ assamblée g&nérale ou, & déefaut, par -le consell
- & adnin!etration :

ARTICLE 28 - DISSOLUTION ~ LIQUIDATION ~.

; ALl expiratlon de la societé ou &n cas'da dISSQIUtIOﬂ anticipee,
.1 l'assenbleée. régle- le mode de- liqudidation et nomme un ou -plugieurs li-

| quldatﬁurs Jont elle déAtermlne les pauvalrs et qu { exercent Jeurs
\ fcncfians Ponformemnnt 3 ld loi.

- "



