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OUEST CROISSANCE S.A.
S.A. au capital de 86.778.000 Francs
SIEGE SOCIAL : 14, Bd Winston Churchill

\Q\ 44100 NANTES
(kb R.C.S. : NANTES - B 342 048 022

@ 000

REUNION DU CONSEIL D'ADMINISTRATION DU 17 MARS 2000

EXTRAIT DE PROCES-VERBAL DE DELIBERATION

0Qo0

Le Vendredi 17 Mars 2000, a 10 heures 30,

Les administrateurs se sont réunis en conseil, au siége social, sur convocation du président.

Sont présents et ont signé le registre de présence :

Monsieur Francois-Xavier de FORNEL, President.

Monsieur Jean-Francois MOULIN, représentant permanent de la BANQUE POPULAIRE BRETAGNE
ATLANTIQUE.

Monsieur Michel LECUYER, représentant permanent de la BANQUE POPULAIRE DE L'OUEST.
Monsieur Yves GEVIN, représentant permanent de la BANQUE POPULAIRE ANJOU VENDEE.
Monsieur Marc WAUTHOZ, représentant permanent de la SOCIETE DE PARTICIPATIONS ET
D'ETUDES FINANCIERES.

Monsieur Alain BERIOU, représentant permanent de IINSTITUT DE PARTICIPATIONS DE L'OUEST.
Monsieur Philippe DE PORTZAMPARC, représentant permanent de la Société

de PORTZAMPARC - Société de Bourse.

Monsieur Jacques LESUEUR, représentant permanent de SOPROMEC.

Monsieur Jean-Guy SARRAZIN.

Monsieur Joseph BONNET.

Monsieur Pierre GAUTIER, représentant permanent de la BANQUE POPULAIRE DU CENTRE.
Monsieur Bertrand QUATRE, représentant permanent de la BANQUE POPULAIRE VAL DE
FRANCE.

Monsieur Jean-Marie HIVELIN, représentant permanent de la BANQUE POPULAIRE CENTRE
ATLANTIQUE.

Monsieur Jean-Pierre SIBERT.

Monsieur Nicolas BARBERONT.

Est absent, excuseé :

Monsieur André DEFONTAINE, démissionnaire.

administrateurs en exercice étant présents sur les seize en fonction, le conseil peut

valablement déliberer.
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Assistent également a la réunion

- Monsieur Robert MONNIER.

-* Monsieur Jean-Michel PICAUD, représentant KPMG - FIDUCIAIRE DE FRANCE, commissaire aux
comptes.

- Monsieur Gérard BODIGUEL, Délégue Général.

- Maitre Dominique CHEDEVILLE, Avocat (FIDAL NANTES).

Monsieur Francois-Xavier de FORNEL préside la séance en sa qualité de president.

Le président rappelle ['ordre du jour :

1- Approbation du procés-verbal de la derniére réunion du conseil d'administration du
21 Octobre 1999.

2-Présentation des nouvelles participations et des sorties de I'exercice 1999.

3- Arrété des comptes de I'exercice clos le 31 Décembre 1999 et intervention du commissaire aux
comptes.

4-Préparation et convocation de l'assemblée générale ordinaire annuelle appelée a approuver
les comptes :

Rapport de gestion et texte des résolutions a soumettre a cette assemblée.
Fixation de la date, du lieu de réunion et de I'ordre du jour de cette assemblée.

5-Préparation et convocation d’'une assemblée générale extraordinaire autorisant le conseil
d’administration a augmenter le capital.

6- Agrément d’actionnaires (Monsieur Robert MONNIER et Monsieur Yves GEVIN) et cooptation
d’un administrateur.

7-Questions diverses : Ajustement et conversion du capital en Euros.

6- Agrément d’actionnaires et cooptation d’'un administrateur

6-1. Le conseil d’administration décide d’agréer en qualité de nouveaux actionnaires

& Monsieur Robert MONNIER, demeurant 36, rue du 34°™ Régiment d’'Infanterie 8 ANCENIS
(44150)

& et Monsieur Yves GEVIN, demeurant 16 Place de 'Eglise 8 VERNEUIL SUR VIENNE
(87430)

6-2. Le conseil d’administration décide ensuite de coopter, &8 compter de ce jour, en qualité
d'administrateur : Monsieur Robert MONNIER, ci-dessus nommeé, en remplacement de Monsieur
André DEFONTAINE, administrateur démissionnaire.






Cette cooptation sera soumise pour ratification a la prochaine assemblée génerale ordinaire des
actionnaires.

Ajustement et conversion du capital en Euros

. Usant de l'autorisation qui lui a été donnée par l'assemblée generale extraordinaire des

actionnaires du 25 Juin 1998, le conseil d’administration décide de convertir en unités Euros le
capital social actuellement fixé a 86.778.000 Francs et divise en 86.778 actions de 1000 Francs
nominal chacune.

Afin d’obtenir une valeur nominale de I'action et un capital social exprimé en nombre entier
d’Euros, le conseil d’administration prend les décisions suivantes :

> || décide d’augmenter le capital social d’'une somme de 313.633,92 Francs préelevee sur le
compte “autres réserves”, pour le porter de 86.778.000 Francs a 87.091.633,92 Francs, au
moyen de I'élévation de la valeur nominale de chaque action et dans le but de pouvoir
ajuster celle-ci a ’'Euro pres.

> |l décide parallélement de convertir le capital social ainsi augmente en 13.277.034 Euros,
divisé en 86.778 actions de 153 Euros chacune.

. Comme conséquence de la décision qui précéde, le conseil d’administration décide d’ajouter un

paragraphe 11, a l'article 6 des statuts et de remplacer la rédaction actuelle de l'article 7 par celle
suivante :

ARTICLE 6 - APPORTS

---------

«11-Suivant décision du conseil d’administration en date du 17 Mars 2000, autorise par
“'assemblée générale des actionnaires du 25 Juin 1998, le capital social a été augmente d’une
“somme de 313.633. 92 Francs prélevée sur le poste “autres reserves”.

"Le capital, ainsi porté & 87.091.633,92 Francs, a été converti immédiatement en 13.277.034
“Euros.”

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

“Le capital social est fixé a la somme de 13.277.034 Euros, divisé en 86.778 actions de 153 Euros
“chacune de méme catégorie”.

Toutes les décisions ci-dessus sont prises a Punanimité des administrateurs.

¥






CLOTURE

L]

| ‘ordre du jour étant épuise, la séance est levee.

De tout ce qui précéde, il a été dressé le présent procés-verbal qui a été signé par le président et un
administrateur.,

LE PRESI UN ADMINISTRATEUR






OUEST CROISSANCE S.A.

Société Anonyme au capital de 13.277.034 Euros
SIEGE SOCIAL : 14, Boulevard Winston Churchill
(44100) NANTES
R.C.S. NANTES B 342 048 022

| STATUTS |
?\Q-E STATUTS MIS A JOUR
\ Suite au Conseil d’Administration
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AR CLE lar - FORME -
[a socletce est de fcorme anonyme regie par les lols en vigueur.

Elle s=2ra en oQ ragie par les dispositions da le leoi du

J
11 Juillet 1985
d2 capital risqu

cr=
[

bt ]

- OBJET -

ARTICLE
pour objet de concourir & la creation,

>
La seocilata

2
et a la transm
des fonds propres ou des fonds assimilables a des fonds propreg +
qu=a : oblizaticns convartibles ou remboursables en certificarts d’i
vestissement grivilégies, titres participatiis, certificats d'inva
tissement cu tout2 autre forme de valesurs meobilieres assimilable a
des fonds propres,
Le tout directament ou indirectement. pour son compte ou pour la
compta2 de ti=rs. sol1t seuls, so0lt avec des tiers, per voi= d2 ¢gcrséa.
tion de sociétes nouvelles, d'apport, de commandita, <& souscriptic
d'achat de titres ou drolits sociaux, de fusion, d'alliance, de soci
t& en participation ocou de prise ou de dation en location ou =n
dranc2, de tous biens ou drolte, ou autrementc,
L
Tt géndralemant, tToutes prestations de service, oparations
financieres, commerciales, industrielles; civiles, immobiliares ou
mobili2res, pouvant se ratiacher directement ou indirectament 2 1l'o
jot specifia ocu & Tout autre objet similaire ocu connaxe ou <e natur:
& faveriser le developpement du patrimoine social.
ARTICLE 3 -~ DENOMINATION -
La denomination scciale est
QUEST CROISSANCE SA
ARTICLE & - SIEGE SOCIAL -
Le siege social est fixe &
NANTES (44100} - 14, bd Winston Churchill
Lors d'un transfert décideé, conformément & la loi, par le conseil
d'administration, celui-ci est habilite a8 modifier les statuts en
consaquance.
ARTICLE 5 - DUREE -
La duree de la scociéte est fixée & quatre vingt dix neuf (99} anné=s
=

a compter d2 la date de son immatriculation au registre du commerc
et des sociretées sauf dissolution anticipée cu prorosation.

du decret du 9 Octobre 1985 relatifs aux socja-.
— 4

au developpape
izssion des entreprises =2n leur fournissant notammans



ARTICLE 6 - APPORTS

Il a été fait a la société les apports suivants :

1-

Lors de sa constitution, une somme de CINQ MILLIONS (5.000.000) Francs correspondant
a la libération de la moitié du montant des actions de numéraire, a été régulierement déposée
au crédit des comptes ouverts au nom de la société en formation a la BANQUE POPULAIRE
BRETAGNE ATLANTIQUE a NANTES et a la BANQUE POPULAIRE ANJOU VENDEE a
ANGERS. Les versements des souscripteurs ont été constatés par un certificat des
dépositaires des fonds établi conformément a la loi et délivre par lesdites banques le 26 Juin
1987.

Aux termes d'une délibération du conseil d'administration en date du 13 Janvier 1988, la
libération intégrale du compte a été décidée. La réalisation de cette liberation est intervenue
e 27 Mai 1988.

Aux termes d'une délibération de 'assemblée générale extraordinaire des actionnaires en
date du 21 Décembre 1989, |le capital a été augmenté d'une somme en numeéraire de
QUINZE MILLIONS (15.000.000) Francs afin de le porter de DIX MILLIONS (10.000.000)
Francs a VINGT CINQ MILLIONS (25.000.000) Francs par émission de QUINZE (15.000)
actions nouvelles de MILLE (1.000) Francs de valeur nominale emises a MILLE CENT
CINQUANTE CINQ (1.155) Francs. La libération des actions souscrites en numéraire lors de
cette augmentation de capital est intervenue pour 50 % du nominal le 20 Juin 199Q. Les
versements des souscripteurs ont été constatés par un certificat du dépositaire des fonds
établi conformément a la loi et délivré par la BANQUE POPULAIRE BRETAGNE
ATLANTIQUE le 20 Juin 1990.

Aux termes d'une délibération de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires du 16
Avril 1892, le capital social a été augmenté de DIX MILLIONS (10.000.000) Francs en
numéraire par création de DIX MILLE (10.000) actions nouvelles de MILLE (1.000) Francs
de nominal au prix de MILLE TROIS CENT CINQUANTE (1.350) Francs I'action, entierement

libérées a la souscnption.

Aux termes d'une délibération du conseil d'administration du 2 Mars 1993 dument habilité par
lassemblée générale extraordinaire du 16 Avril 1992, le capital social a été augmente de DIX
MILLIONS (10.000.000) Francs en numéraire par la création de DIX MILLE (10.000) actions
nouvelles de MILLE (1.000) Francs de nominal au prix de MILLE TROIS CENT CINQUANTE
(1.350) Francs I'action, entiérement libérées a la souscription.

Aux termes d'une délibération de l'assemblée générale extraordinaire des actionnaires en
date du 19 Juin 1995, le capital a été augmenté de 2.863.000 Francs par 'émission de 2.863
actions de numéraire de 1.000 Francs emises au prix de 1.495 Francs l'action, intégralement
libérées par compensation avec des créances sur la société.



3 bis

7- Aux termes d'une délibération de I'assembiée générale extraordinaire des actionnaires en
date du 7 Avril 1897, le capital a été augmenté de 14.467.000 Francs par I'émission de
14.467 actions de numéraire de 1.000 Francs émises au prix de 1.520 Francs ['action, soit
avec une prime d'émission de 520 Francs par action, a libérer de la totalité de la prime et de
25 % de la valeur nominale, soit 770 Francs au jour de |la souscription et du solde de la valeur
nominale, soit 750 Francs, au plus tard le 30 Avril 1998,

8- Aux termes d'une délibération de I‘assemblée générale extraordinaire des actionnaires en
date du 24 Novembre 1998, le capital a été augmente de 22.500.000 Francs par suite de la

fusion-absorption de la sociéte + X ENTREPRISES.

9- Suivant décision de |'assembiée générale extraordinaire des actionnaires en date du
24 Novembre 1998, le capital a été augmenté de 770.000 Francs par I'émission de 770
actions de numéraire de 1.000 Francs émises au prix de 1.624,25 Francs l'action,
intégralement liberees.

10-Suivant décision de I'assembiée générale extraordinaire des actionnaires en date du
23 Avril 1999, [e capital a été augmenté de 1.178.000 Francs par I'émission de 1.178 actions
de numéraire de 1.000 Francs émises au prix de 1.630 Francs l'action, intégralement
libérées.

11-Suivant décision du conseil d’administration en date du 17 Mars 2000, autorisé par
'assemblée générale des actionnaires du 25 Juin 1998, le capital social a été augmente
d’'une somme de 313.633,92 Francs prélevée sur le poste «autres réserves ».

| e capital, ainsi porté a 87.091.633,92 Francs, a été converti immeédiatement en 13.277.034
Euros.

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social est fixé a la somme de 13.277.034 Euros, divisé en 86.778 actions de 153
Euros chacune de méme catégorie.

ARTICLE 8 - MODIFICATIONS DU CAPITAL SOCIAL

Le capital social peut étre augmenté ou réduit par tous modes et de toutes manieres autorises
par la loi.

ARTICLE 9 - LIBERATION DES ACTIONS

Le versement de la partie non libérée des actions souscrites en numéraire lors d'une
augmentation de capital doit intervenir en une ou plusieurs fois sur appels du conseil
d'administration dans le délai de cinq ans & compter du jour ou ['augmentation de capital est
devenue déefinitive.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance des souscripteurs quinze jours au moins
avant la date fixée pour chague versement par lettre recommandée avec demande d'avis de
réception adressée a chaque titulaire d'actions.
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bere dﬂs acticons porte, de plein droit et sans qu’
srocéder a une {ormalite legal & part;
d2 la date d'exicibilite, sans prejudice de l'action personnelle o
la sociéte peut exercer contre l'acticnnaira defaillant et des meg
ras Jd'exécution forces prevues par la loi.

= 10 - FORME DES ACTIONS -

ARTICLZ

Les actions sont nominatives.

La oropridtsd des actions resulte de leur inscription au noem du cuy ¢

tivtulaires sur des comptTas tenus & cat sffet par la societa dans le

concdivtions et suivant les wmodalitas prevu=ss par lci.

A la cemande d=2 ['actionnailire, une attestatlon G ' inscripltlon en com

ta lui sera deélivrée par lza societse.

AaRTICLE 11 - CESSION ET TRANSMISSION DES ACTIONS -

T - [La cession des actions s'opere, & l'égard de la societe et des
Tiers, per un virement du compte du cedant au compte du cassio.
naire sur production d'un ordre de nouvement. Ce& mouvement est
sréalablemant inscrit sur un registre coté et parapnhe, tenu
chronologicuement, dit "registre'‘des mouvements”™.

La sociéte =2st tanue de procéder 2 cette Inscription et & ce vi
rement des réception de l'ordre de mcuvement et, au plus tard,
dans les siy jours qui suivent celle-ci. _—

[ 'ordre de mouvement, 2¢tabli sur un formuleire fourni ou agreéee
par la sociste, est signé par le cédant ou son mandataire ; sl
las actions ne sont pas enti2rement libérées, il doit en outre
S&Tr2 signé par l= cessionnaire.

La transmission d'actions, & titre gratuit ou-en suite de deces
S'opére égalament par un ordre de mouvement transcrit sur le re:
sictre des mouvements sur justification de la mutation dans les
condicions lagales ou sous réserve, le cas écheant, du respect
d= la procédure définie cil-apres.

Les acrions non libérsg=as des versements exigioles ne sont pas
admises au transfertc. : -

La société atablit la liste des actionnaires avec indication du
nombre d‘actions détenues et du domicile déclare par chacun
d’'eux, prealablement 2 toute assemblée et 2u moins une fols par
Trimestre.

Lors de chaque 2tablissement de la liste, mention est portias2 sUur
le registr= des mouvements de la date de celle-ci, du nombre TO-
~a] des actions =xiscantes et du nombre d'actions ayant fait

] 'ocbjer d2 cr2ation, cession, mutation ou annulation depuls 1 'e-
tablissement de la dernizare liste.

II - Tourtz=s lag =2ssions d'actions a des tiers qui serajient eifec-
tues=s de quelque maniere gue ce soit, soit a titre gracuit, SO!
a titre co2reux, alors méme que la cession aurait li=su par vole
soit de fusion, de scissicon, 4'apport partiel d’actif, d appo:-
2n Soci2T& U par volie d'ajudication publique, volontalre ou
forcee,. doivent &tre agre<es par l2 conseil d'administracion

coredlCiong srLrvannes
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ARTICLE 12 - DROITS ET OBUGATIQONS ATTACHES AUX ACTIONS

- Chaque action donne droit, dans la propriété de "actif social, dans le partage des bénéficas st dans
“ le boni de liquication, a une part proportionnelle A la quothté du capital qu'elle raprésante.

- Chadue fols qu'l sera neécessaire de passader plusleurs actions pour exarcer un droit quelcongue
en cas d'echange, de regroupement ou d'attribution d'actlons ou en conséquence d'augmemation

ou de réduczion de capital, fusion ou autre opération sociale, les propriétaires d'actions isciéas oy
en nombre Irférieur a celul requis ne peuvent exercer ces droits qu‘a la conditlon de faire leur

afialre personnelle du groupemert et, evemuellemert, de l'achat ou de la vente d'actions

necessaires.

- A moins d'une prohibition iégale, I sera iait massa entre toutes les actdons de toutes exonérations
cu kmputations fiscales comme de toutes taxations susceRibles d'dtre prises en charge par la
sOCidté, avant de procéder a toute repartition ou A tout remboursemert, au cours de I'existance de
la société ou & sa [iquication, de telle softe que, compte tenu de leur valeur nominale at de leur
joulssance respectives, toutes les acdons de mémea catégone reccivent la méme somme nete.

ARTICLE 13 - INDVISIBIUTE DES ACTIONS

Les actions sont indivisibles a I'égard de @ socists.

ARTICLE 14 - CONSEIL D'ADMINISTRATION 1

I La sociéte est adminisree par un consed d'administration composé d'administrateurs doat le
" nombra est un muitiple de trois dans 1a limite de trois au moins & de vingt quatre au plus, sous réserve

de la dérogation pravue par ‘a ol en cas de fusion.

En cours de vie soczale, les administrateurs somt nommes ou rencuvelés dans leurs fonctions par
[assemblée genérale ordinzirs des actionnaires.

- L2 durde de leurs fonctions est de sX années au plus.
Le college des administateurs sera renouvele par tlers tous les deux ans, par voie de tirage au soit
effoctue par le president du consed d'administration lors de la réunlon préparant I'assembiée
generale, de fagon que le rencuvellement soft complet au terme de chaque péricde de six années.

Les fonctions d'un administrateur prennent fin 4 I'lssue de la réunion de 'assambide géndrale
ordinaire des acdonnaires appelée a statuer sur les comptes de 'exercice dcould et tenus dans

['année au cours de laquelle expire son mandat

Les adrministrateurs somt toujours wélkgibles.
s petavert 8tre révoqués & tout moment par "assembiée générale ordinaire.

li- Sl un ou plusieurs siéges d’administrateurs deviennent vacants entre deux assamblées générales
par sute de demisslon ou deces, le consed d'adminisaation peut procéder & une ou plusieurs
ot oires. |
Si le nombre des administratsurs restant en fonction n'&tait pas un multiple de trois. le consai
d’adminkstration est tenu de proceder, dans un délai de trols mois, & la cooptation du nombre
suffisart d'admintstrateurs pour attsindre ce multiple. o

Toutefols, s'l ne reste plus que deux administrateurs en foncdon, ceux-ci ou a défaut le
commissaire auwx comptes, doivent convoquer Immédiatement l'assemblée générale des

actionnaires a 'effet de completer I'efectf du consead d'administration.

Les nominatlons d'administrateurs faites par le consel d'administration sont soumises a la
ratification de la plus prochaine assemblée générale ordinaira. _



A dégfaut de ratification, les délibérations prisas et les actas accomplis anteneurement par ls consal

ne demeurert nas moinsg valables.

L'administrateur nommé en remplacement d'un autre ne demeure
restamt a courir du mandat de son prédécessaur.

en fonction que pendant le lemps

ARTICLE 15 - ACTIONS DE RANT]
L=s edministrateurs dolvertt &tre chacun propriétaire d'une action au mains.

ARTICLE 18 - REA NSE]

NU ne peut étre nommé preésident directeur général s't est 4gé de plus de 735 ansg. D'autre part, sile
president directeur général en foncdon vient & dépasser cet Age, 1 ess reputé démissionnaire 2 ['issye

de la plus prochaine réunion du consed d'administration.

Le consel d'administration nomme de méme, s'l le juge utle, un ou plusieurs viceprésidents dont 1 Sxa
egalement la durée des fonctions sans qu'slle puisse excéder deux ans. -

L2 consed peut nommer également un sacretaire méme en debors de ses membras.
v,

En cas d'absence ou d'empéchement du président, la séance du consed est présidée par le vice-

président exergant les fonctions de directeur général ou le vice-présicdent le plus ancien. A détaut. le

consel designe parmmi ses membres le président de séance. |

Ls président, le Vlr::e-pré:sldent et le secrataire ne peuvent &tre rédlus peﬂdan la duree des deux années

qul survent la cessation de leurs fonctions. '

Le consad d'administration peut conférer A tout
détermine, le titre de président d’honneur.

ARTICLE 17 - BERATION NSE]

L8 mr:seid’admirﬁsﬂzﬂonsaréunftsurlamocaﬁén de son présidert ou calle -dutf-ersaurnoins
de ses. membres, méme si la demidre réunion date de moirs de deux mois. au siége social ou en

tmammm&hﬂquédamlammmLamwomﬂonﬁfakeuotsjoursaum.‘a
r'avanc:e;:eﬂem-a,télégmmmeoutélac;mlsdiepeuétreverbaieamdaajs!tmies

adminisratewrs y consertent.

president sotant ou ancien président, pour la durée qu'l

[-

- Lesdéc&iynmms&samwﬂmmWadenEjorﬁprmmﬂaldEnc:a.sde

, partage des voix, la voi du présidert n'est pas prépondérante.

I est tenu un registre de présence qui est signé par les administrateurs partcipamt a la séancs du

consed d'administration.

V- Les déﬂbéfam-:s du consed d'administration sont constatées par des _;:mc&-verbad &ablis et
signés conformément aux dispesitions l6gales en vigueur. |

I1}-

ARTICLE 18 - POUVOIRS D NSEIL D’ADMINISTRATION

-2 consai d’administration a les pouvoirs les plus étendus pour agir au nom de la socidté et pour ire
Ou autonser toutes. operations imérassant I'activité de la société, cans la limite de ['objet social.

Tous les actes d'administration et méme de disposition qui ne sont pas axpressamert réservés 3
assambide générale par la ol sont de sa compétencs.




ARTICLE 19 - DIRECTION CENERALE - DELEGATION DE POUVOIRS -

- Le president du consa2il d'adminiscrarion assume, sous sa
responsabilite, la direction géneérale de la sociers avec Jes
pouvolrs les plus 2tendus dans la limite da }'objet socia]
SOUS reéserve Touteiols des pouvoirs expressenent attribués’:g
la loi 2ux eassemblé=ss génerales =t des pDoOUVoirs spécifique5‘c

conserl d'administr-ation.

[ ot}

Le president du conseil d'administration 2 la faculté de syup-

Stituer partiellement dans ses POUVOIrS autant de mandas ires
gu 'Ll avisers.

milnistration

c'ad
cas 2utorisé parp

T T Sur la proposition du président, |
PEUT nommer un directeur généra] e
la loi, deux directeurs sénéraux.

Les directeurs généraux sonc obligatoirement des personnes
pAysiques, ils peuvent £tre choisis parmgi les administrateurs
U en <ahors d'eux. \

Nul ne paut étre nomme directeyur general s'il est ag2 d= olus
d2 70 ans. D'autre parct: si un'dlraateu: ganeral =2n fcnetion
vient & dépasser cet 28ge, il est r2pute démissionnaire a ]'is-
sue de l2 plus prochaine réunion du consell d'administration.

la duree des pouvoirs délégues aux directaurs ga-—

L'2dtendue =<t
consell d'administration en ac-

neraux sont detarminasas par le
cord avec lez prégident.,

'O

G des tiers chague directreur general a2 les ménes pou-

u2 le preésident. *
ARTICLE 20 - COMITE D' INVESTISSEMENT -

Le Conseil d'Administration Ge2signe les membres d'un comits
d'investissemant. Ce comite porte une appreciation globale sur les
projets d'investissements et en particulier sur le pota2ntiel de dave-
loppement des entreprises visees, sur la nature et le montant du ris-
que a prendre ainsi que sur le montage juridique et financier de
l'intervention et la valorisation avant lntervention d2s entreprises

etudlées.

Les attributions du conité C'investissement sont fix Dar
se:l d'administrazticon.

- REMUNERATION DES ADHINISTRATEURS, DU PRESIDENT

ARTICLE 21
ET DES DIRECTEURS GENERAUX -

ordinaire peut allouer aux administrateurs

des jetons d2 présence dont le montant resce maintenu jusgu’a

de2cision contraire de |l asse2mplee générala,

Le conseil 3'adminiscractien repartlt cette remunération =2ntrs

ses mambres comme ! ]l '2ntend.

.

Il - La remurneraricn dy president du cons=il d'administracion =

Celle des dir=2cteurs g2nérzux sont {ixzes par l= cons=il

d'administration.
/ QT AN - .



- CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN ADHINISTRATEUR

ARTICLE 22
OU DIRECTEUR GENERAL -

Toute conventlon entre la société et 1'un de ses acministrateurs o
SQltT directement, soit indiractement, sojr Dar

doilt &tre soumlse a lautor

directaurs ganeraux,
personne interposée, isation Dvéalable o
consell d'administr-ation.

les conventions entre la socigté 2t une autr

Il en est de méme pour
entreporise si l'un des administrateurs ou directsurs généraux de ]a
socleteé est proprietaire, associf en nom, gérant. administrateur, o

de surveillance ou du directoire

r2cteur ga2néral, membre du consail

c¢2 l'entreprise.

Ces cenventions sont autorilsées dans las conditieons

l1ci.

ARTICLE 23 - COMMISSAIRE AUX COMPTES - _ *

Le controle estT exarce par un ou deux commissaires aux coaptas aui

SORT nommés et eﬁ_:cenh leur mission conformément a la loi. '

Un ou deux commissaires zuXx comptes suppleants apbelés a remplacer

les titulalires en cas de refus, d'empéchament, cde déces, de cemissior
conditiens et pour la

air
cu da relevement, sont des_ches dans les gpémes
pEme duree qu2 les commissalires titulaires.

ARTICLE 24 - ASSEMBLEES GENERALES - :
I - Les assemblees generales sont convoquées dans les condisions
fixé=s par la lol.
Les reunions ont lieu au sieége social ou en tout autre lisy
orecise dans l'avis d= convocation
Le droit de participer aux assemblées esr subordonné & l'ins-
cription de l-actionnaire a un compte d'actionnaire tenuy par la
socliete, cing Jjours avant la reéunion de l'assemblée.

Les assemble=2s sont présidées par le président du conseil d'ad-
miaistration ou, en son absence, soit par un vice-orésident,
SOLT par un administrateur délégué a cet =ffet par le= conseil.
A defaut, 1l'assemblee élit elle-méme son président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les d=ux membres
de 1l 'assemble2 quil disposent du plus srand noambre de voix ==

acceptent ces fonctions.

Le bureau designe l=2 secrétaire, laquel peut ne pas 2tra

actionnaire. |
Il est tenu une reuille de présence dans les conditicns oravues

par la lol.
ts ces

sont dre2sseés =t les ceopies ou extrail
lol.

Les proces-verbaux
certifiés conformément & la

deli1bérations sont delivrés et

Le2s assembless g2nérzles ordinaires et eyxtraordinaires scacucsnt

-'

dane lzs conditions de quorum 2t de majorlgé prescritas par les
exaercent l=g dou-

dispositTions quli l&s regissent respectivement exer
v lrs qQul leur sont attribués par la loi.
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lC2 soclal (ra ce la date ¢ lmmacric
e du commerce et des sociétas Jusguy"

25 - ArFECTATION ET REPARTITION DU RESULTAT -

2sultat Qul reécapitule les produits et charges de
C apparaitre par diffarence, apres deéduction d2s amor.

provisions, le beénéfics ou la perte de I° exercice.

T
]
Jdasg

distribuable est determinég conformément aux textas

@ l'article 5 du décret cdu 9 octobre 1685 2ortant

ammentc
de distribuer, sous certaines conditions S0 7 au LOiINsS da

S 2t plus-values exonérés d'impdt sur les socjéatas.
Tous les actionnaires o oao*t1oﬁﬁelleme“h auy
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repartci sntra
d'actions apgpartenant & chacun d'eux.
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vement des sommes portées en réserve en anpii
la distribution obligatoire ci-dessus 2noncés
e peut prelever toutes sommes qu'elle Jug=s 2 oro-
2 dotation de tous fonds de réserves facultatives
aordineires, ou de reportar & nouveay. |
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Ld2ndes Sont prelevas par

peut, en outre, décider la mise en distributien
sur les reserves dont =2lle a la disposition en
ment les postes de réservas sur lesguels les préla-

Sé
SecrTuUles.

aucune distribution ne peut &tre
davien-
aug -

s de reduction de capital,
ux actionnaires lorsque la&s capitaux propres.sont, ou
la suite de celle-ci, infarieurs au montant du capital

reserves que la lol ou l2s statuts ne permettent pas d=
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La perzte ;';1 &N existe, est, apres approbation des comptes par l'as-
s2mbles generale, reportée a nouveau pour &tre imputee sur les béné-
Iice

€5 2Xercices ultérieurs jusqu’'a exctinction.

27 - MODALITES DE PAIEMENT DES DIVIDENDES -

AZTICLE 27

L - L'assenbles générale a la faculre d'accorder a chaque
2CTlONn&alre, pour tout ou partie du dividend= mis en
clstrlbutlon une option 2ntre le paiement du dividend=, sois
2n actions Jdans les conditions légales, soit en numéraire.

[I - La mise 2n pai2ment des dividendes 21 actions ou en numeraira a
{%eg dans les délais prévus par la loi. Les modalités en sont
tixees per l'azssemblee génerals ou, & défaut, per le conseill
d'administracion.

PTICLE 28 - DISSOLUTION -~ LIQUIDATION -

T w ' 1 — =, I
A. 2Xplrecicon Jde la societd ou en cas de dissolution anticlpaa,
l'asszmblee rzglie le mode de ligquidaticn 2T nomme un ou plusieurs li-
Iont 2lle dztermine les pouvoirs et qui exarcent leur

4 -.-l'

quidat=ur
TACTIZNE CconNIiormement a la lcoi.
#g/7 ‘fld
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ARTICLE 29 - CONTESTATIONS -
Toutes les contestations qui pouyr
la société ou de sa liquidation.

ministrateurs et la socleté, soit
relativement aux affaires socj
lol et soumises a ]a Juridiecti

raient s'alever penda
SO1t entre les action

Nt la duyrge
Naires, leg



