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Messieurs,

En exécution de la mission qui m'a €té confiée par Monsieur le Vice Président
du Tribunal de Commerce de Brest en date du 21 Janvier 2003, et
conformément a l'article L 223-33 du Code du commerce, je vous presente le

rapport que j'ai établi dans le cadre de I'apport d’un fonds de commerce fait par
la SARL. SPORTS ET LOISIRS au profit de la SAS A.G.D.T.

PRESENTATION DE L'OPERATION

— Sociétés concernees

1 — La société « SPORTS ET LOISIRS » SARL au capital de 50 000 € ayant
son siege social 28, quai du Léon a LANDERNEAU et immatriculee au RCS
de BREST, sous le numeéro 330 772 427.

2 — La société « AGDT » SAS au capital de 40 000 € ayant son siege social
28, quai du Léon & LANDERNEAU et immatriculee au RCS de Brest sous le
numero 443 843 958.

DESCRIPTION DE L’APPORT

La SARL SPORTS & LOISIRS, apporte sous les garanties ordinaires et de
droit au profit de la SAS « AGDT » le fonds de commerce de « cordonnerie,
vente d'articles chaussants et de sport» situé 28, quai du Leon a

LANDERNEAU.

La SARL SPORTS & LOISIRS a acheté ce fonds de commerce aux termes
d’'un acte sous seing privé établi le 29 avril 1992. Le fonds apporte ne
comprend que des éléments incorporels, a savoir la clientéle, I'achalandage, a
'exception de tout droit au bail, et il a été exploité sans discontinuité depuis le
29.04.1992 par la SARL SPORTS & LOISIRS

EVALUATION DE L'APPORT

Pour apprécier la valeur du fonds de commerce apporté, j'ai travaillé a partir :

_ des bilans arrétés au 28.02.2002 et au 28.02.2001.
- du chiffre d’affaires réalisé entre le 01.03.2002 et le 31.12.2002.

- des statistiques moyennes applicables a cette activite.




Approche patrimoniale

La valeur retenue pour I'apport (114 000 €)

e Représente 15 % du CA TTC de l'exercice 2002, ce qui est
sensiblement inferieur aux moyennes de la profession.

e Est coherente par rapport a la valeur retenue lors de l'achat du
méme fonds de commerce en 1992,

Approche par le rendement

e L’analyse de l'activité globale fait apparaitre une progression du chiffre
d'affaires et une situation financiere saine. Cette analyse montre que
I'activité est porteuse pour 'avenir.

e Comme il n'est pas possible d’'établir un compte de résultat analytique
pour le fonds apporte, jai retenu I'hypothese selon laquelie le résultat
est proportionnel au chiffre d’affaires .

A partir de cette hypothése, la valeur retenue represente environ 5

années de bénéfice, ce qui est normal dans une activité commerciale
ne necessitant pas de lourds investissements.

D'autre part, les accords signés avec la société SED EXPANSION lors de
'adhésion a leur Groupement et a Fenseigne TWINNER, valident egalement la
valeur retenue pour le fonds apporte.

CONCLUSION
Sur la base de mes travaux, je conclus que la valeur de 114 0000 € attribuée au

fonds de commerce apporté n'est pas surévaluee.

En conséquence, lactif net apporté est au moins egal au montant de
'augmentation de capital effectuée par la société benéficiaire de ['apport.

Cet apport ne prévoit aucun avantage particulier.
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