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A ‘an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le huit juin A quinze heures, les
® actionnaires de la société GEMIPAR S.A. se sont réunis au siége social de la
R ;,s_‘méte, en assemblée générale extraordinaire, sur convocation du président
j_ d conseil d'administration.
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= TJ a €t¢ €tabli une feuille de présence qui a &té émargée par chaque membre
qé‘a I'assemblée - entrant en séance, tant en son nom personnel que comme
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| _ML)nswur Hubert Tubiana, commissaire aux comptes, régulidrement
convoqué a ladite assemblée n'assiste pas a la réunion.

ndataire.

Monsieur Salomon Milgrom préside la séance en sa qualité de Président du
consell d'administration.

Messieurs Marcel-Paul Gélabert et Jean-Pierre Lefaucheux représentant la
societé SOFON, qut sont les deux plus forts actionnaires présents et
acceptants, sont nommés scrutateurs. Monsieur Alain Milgrom est désigné
comme secrétaire.

La feuille de présence, certifiée sincére et véritable par les membres du
bureau ainsi constitué, permet de constater que les actionnaires présents et
représentés possedent 2 000 000 d'actions sur les 2 000 000 formant le

capital social.

En conséquence, l'assemblée représentant plus du tiers du capital social, est
déclar€¢e régulierement constituée et peut valablement délibérer.

Le Président dépose sur le bureau et met 3 la disposition des actionnaires
- les statuts de la société, la copie des lettres de convocation :

- la liste des actionnaires et des administrateurs :

- le rapport du conseil d'administration :

- le rapport du commissaire aux comptes :

- le texte des résolutions proposées i I'assemblée :

- les lettres recues des actionnaires.
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Puis, le Président déclare que les documents et renseignements prévus par la
Lot et les Reéglements ont ét€ tenus a la disposition des actionnaires, au slege
social, & compter du jour de la convocation a l'assemblée.

L'assemblée lui donne acte de ces déclarations.

Le président rappelle aux actionnaires que lors de l'assemblée Générale
Ordinaire qui vient de se tenir, toutes les résolutions ont &té adoptées a

PFunanimité et qu'en conséquence la présente assemblée peut statuer sur
'ordre du jour suivant :

- Lecture des rapports du conseil d'administration et du commissaire aux comptes.

- Réduction du capital, non motivée par des pertes, sous condition suspensive de non
opposition de la part des créanciers pour des montants cumulés supérieurs a 5 MLE,,
d'un montant de 90 000 000 F, avec constitution d'un compte de réserve spéciale affectée
aux besoins d'une réduction de capital avec attribution d'actifs. La réduction de capital
se fera par abaissement du nominal des actions de 125 F 2 80 F.

- Modifications corrélatives des statuts.

- Pouvoirs pour accomplir les formalités 1égales.

Sous réserve du vote des résolutions précédentes, 'ordre du jour se poursuivra

amnsi :

- Reduction du capital, non motivée par des pertes, sous condition suspensive de non
opposition de la part des créanciers pour des montants cumulés supeérieurs a 5 M.F,,

d'un montant de 46 400 000 F, avec attribution d'actifs pour un montant de

138 678 000 F par voie de rachat de 580 000 actions de 80 F de nominal chacune et
annulation corrélative de celles-ci.

L'imputation de l'attribution d'actifs sera réalisée -

. a hauteur de 46,4 M.F,, sur le capital par rachat et annulation de 580 000 actions de
80 F de nominal,

. sur la réserve spéciale affectée a la réduction de capital, a hauteur de 90 M.E,,
. et pour le solde, soit 2 278 000 F, sur la prime de fusion.
Les actifs attribués sont :

. SAINT-AUBIN & Saclay (Essonnes), lieudit “'Orme des Merisiers”, cadastré section B, n® 23

. HAUTEVILLE 44 rue d'Hauteville, 75010 Parj s, figurant au cadastre Section AU, n°® 0001

. SAINT-DENIS 217/219 rue Saint-Denis, 75002 Paris , cadastré section AN, n° 92.

. 41 RUE DU CAIRE Paris 22me, les lots de copropriété n®5, 6, 7, 9, 10, 23, 24, 29 figurant au
cadastre Section 0204 AN n° 109

. EVRY  sis a Lisses (Essonne), lieudit “La croix au Bergers”, cadastré section AC, n 131
. PARTS SNC MORSIN, SNC au capital de 100 000 F
. COMPTE COURANT dans SNC MORSIN

- Modifications corrélatives des statuts.

- Pouvoirs pour accomplir les formalités 1égales.

- Pouvoir au conseil d'administration pour constater la réalisation définitive de la
reduction du capital suite au rachat des actions et aux oppositions a l'opération.

Le président donne ensuite lecture du rapport du conseil d'administration
¢t de celut du commissaire aux comptes.

I.a discussion est alors déclarée ouverte.

Un débat s'instaure entre les actionnaires sur les projets de résolutions et sur
les valorisations des actifs attribués tel qu'arr€tées par le conseil

d'administration en sa séance du 18 avril et tel que présentees dans son
rapport a la présente assemblée.
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Les actionnaires décident de réviser le montant affecté aux parts de la SNC MORSIN
dans le cadre de l'attribution de cet actif inhérent a la diminution de capital avec
attribution d'actifs.

Les actionnaires dans leur pouvoir souverain décident que les parts de la SNC
MORSIN seront attribuées pour une une contrevaleur établie 4 12 775 230 F.

Dans le méme ordre d'idée, du fait de la livraison achevée de I'immeuble du 217/219

rue Saint-Denis et des travaux réalisés sur ce dernier, la valeur d'attribution est
arrétée a 60 552 086 F.

Pour tenir compte des contingences d'affectation de la différence de valeur entre le
prix du rachat des actions Gémipar et leur valeur nominale, I'assemblée des
actionnaires décide que la premiére réduction de capital aura pour effet de ramener

le nominal des actions de 125 F & 78 F, générant ainsi une diminution de capital de
94 000 000F.

Les actifs attribués le seront pour une valeur totale de 141 257 289 F. La différence
entre la réduction de capital résultant du rachat et de I'annulation de 580 000 actions
de 78 F de nominal, soit 45 240 000 F, et le montant du rachat de 141 257 289 F, sera

imputée a hauteur de 94 000 000 F sur la réserve spéciale spécialement constituee et
pour le solde, soit 2 017 289F, sur la prime de fusion.

Personne ne demandant plus la parole, le Président met successivement aux voix les
résolutions suivantes :

PREMIERE RESOLUTION - Réduction de capital de 94 000 000 F

L'assemblée générale, apres avoir entendu le rapport du conseil d'administration et
le rapport du commissaire aux comptes, décide de réduire, sous réserve de la
réalisation de la condition suspensive ci-apres indiquée, le capital social d'une
somme de 94 000 000 F par diminution du nominal des 2 000 000 d'actions émises par
la société, le ramenant de 125 F A 78 F.

L'assemblée générale décide d'imputer le montant de la réduction de capital, si celle-

cl intervient, sur un compte de Réserve spéciale ; de ce fait, les capitaux propres
seront ainsi structurés :

- Capital social : 156 000 000 F (deux millions d'actions a 78 F de nominal)
- Prime de fusion : 2430949 F
- Reserve spéciale provenant de la réduction de capital : 94 000 000 F.

Cette décision deviendra effective sous réserve de la non-réception
d'oppositions, de réclamations de remboursement ou d'octroi de garantuies
n'excédant pas un montant cumulé de 5 millions de francs, de la part des
créanciers de la société hors administrations fiscales, dans un délai de 30
jours suivant le dépot au Greffe du tribunal de commerce de Paris du proces-
verbal de la présente assemblée.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité.
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DEUXIEME RESQLUTION - Modifications corrélatives des statuts

L'assemblée générale extraordinaire, comme conséquence de l'adoption de la
résolution précédente, et sous réserve de la réalisation de la condition
suspensive sus-citée, décide de modifier les articles 6 et 7 des statuts ainsi
qu’il suit

ARTICLE 6 - APPORTS

Les trois premiers paragraphes restent inchangés.

Rajouter

"Lors de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 08 juin 1995, le capital a été réduit d'une somme de
94 000 000 F par diminution du nominal des actions, le ramenant ainsi de 125 F3 78 F."

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL
"Le capital social est actuellement fixé a la somme de 156 (000 000 F.
Il est divisé en 2 000 000 d'actions de 78 F chacune, entiérement libérées."

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION - Pouvoirs

L'assemblée générale confére tous pouvoirs au conseil d'administration 2
I'effet de constater la réalisation de la réduction de capital, et 2 son

président, a l'effet de procéder aux formalités nécessaires et aux
modifications statutaires.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a [l'unanimité.

Le président intervient pour constater que les résolutions précédentes ont

toutes regues l'approbation unanime des actionnaires et qu'en conséquence,
l'ordre du jour envisagé peut étre poursuivi.

I rajoute que, deés avant la présente assemblée générale extraordinaire,
'ensemble des actionnaires ont d'ores et déja fait valoir leur renonciation 2
la proposition de rachat d'actions, a l'exception de la société SOFON qui a

fait connaitre son désir de céder la totalit€ de sa participation au capital de
Gémipar.

ATRIEME RE ION - Réduction de capital avec attribution d'actif

L'assemblée générale décide, sous réserve de la réalisation de la condition suspensive
ci-apres indiquée, la réduction du. capital d'un montant de 45 240 000 F et le ramener
ainsi de son montant de 156 000 000 F a 110 760 000 F, par voie de rachat de 580 000

actions de 78 F de nominal chacune et annulation corrélative de celles-ci, avec
attribution d'actifs pour un montant de 141 257 289 F.
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Cette dé€cision deviendra effective sous réserve de la non-réception
d'oppositions, de réclamations de remboursement ou d'octroi de garanties
n'‘excédant pas un montant cumulé de 5 millions de francs, de la part des
créanciers de la société hors administrations fiscales, dans un délai de 30
Jours suivant le dépdt au Greffe du tribunal de commerce de Paris du procés-
verbal de la présente assemblée.

Les opérations de rachat d'actions ne pourront intervenir qu'aprés ce délai
de carence de trente jours.

L'assemblée générale extraordinaire délégue au conseil d'administration les
pouvoirs a l'effet de solliciter des actionnaires le rachat de 580 000 actions.

Certe résolution, mise aux voix, est adoptée a ['unanimité.

Le rachat des actions doit &tre proposé 2 l'ensemble des actionnaires.

Cependant, deés avant la tenue de la présente assemblée, chaque actionnaire,
a l'exception de la société SOFON, a fait savoir qu'il renoncait & solliciter le
rachat de ses actions.

La S NC SOFON, propriétaire de 580 000 actions de 78 F de nominal chacune, a, en ce
qui la concerne, demandé le rachat de la totalité de ses actions par la société.

Alnst, le nombre d'actions dont le rachat est demandé est équivalent au
nombre d'actions que le conseil d'administration a été autorisé a racheter,
par décision de l'Assemblée Générale Extraordinaire, dans le cadre de la
réduction de capital avec attribution d'actifs.

Par le seul fait de leur rachat, les actions qui en feront l'objet ainsi que les

droits y attachés, notamment le droit aux bénéfices de l'exercice en cours et
réserves de la société, seront annulés.

L'ensemble des droits de mutation exigibles au titre du rachat et de

I'annulation des actions et de l'attribution des actifs seront. supportés par

'actionnaire ayant sollicité le rachat de ses actions et attributaire en
conséquence des actifs de la société.

L'attributaire s'engage a supporter l'ensemble des opérations actives et
passives intervenues depuis le ler janvier 1995 sur les biens attribués, qui le
seront pour ses comptes profits et charges.

Sous réserve de la réalisation de la condition suspensive mentionnée 2 la

premiere partiec de la présente résolution, la réduction du capital est donc
considérée comme définitive.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée & ['unanimité.



INOUIEME RESOL TION - Imputation comptable de la réd ion de capital

L'assemblée générale extraordinaire décide que I'excédent du prix global de rachat
sur la valeur nominale de 1'ensemble des titres rachetés, soit 141 257 289 F moins
45 240 000 F, sera imputée ainsi qu'il suit :

. sur la réserve spéciale affectée 2 la réduction de capital, & hauteur de 94 000 000 F,

. et pour le solde, soit 2 017 289 F, sur la prime de fusion.

Suite a cette affectation, la structure des capitaux propres de la société sera la
sulvante :

- Capital social : 110 760 000 F (1 420 000 actions & 78 F de nominal),
- Prime de fusion : 413 660 F

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité.

SIXIEME RESQLUTION - Détermination des actifs attribués

L'assemblée générale extraordinaire décide, sur proposition de son conseil

d'administration, l'attribution des actifs suivants en contrepartic du rachat
des actions

. SAINT-AUBIN droits immobiliers sis 2 Saclay (Essonnes), lieudit “I'Orme des
Mensiers”, cadastré section B, n° 23

. HAUTEVILLE droits immobiliers sis 44 rue d’Hauteville, 75010 Paris, figurant
au cadastre Section AU, n° 0001
. SAINT-DENIS droits immobiliers sis 217/219 rue Saint-Denis, 75002 Paris .

cadastré section AN, n® 92.
. 41 RUE DU CAIRE droits immobiliers sis 3 Paris 2¢me, les lots de copropriété n° 5,
6, 7,9, 10, 23, 24, 29 figurant au cadastre Section 0204 AN n° 109
. EVRY - droits immobiliers sis & Lisses (Essonne), lieudit “La croix au

Bergers”, cadastré section AC, n 131
. PARTS SNC MORSIN, SNC au capital de 100 000 F

. COMPTE COURANT dans SNC MORSIN

¥ En ce qui conceme l'immeuble sis au 217/219 rue Saint-Denis, celui-ci a fait 1'objet
de rénovations et reconstructions. Seules les parties de Il'immeuble en
superstructure sur sol font l'objet de [l'attribution.
Cet immeuble a fait l'objet d'une division en volumes pour laquelle les formalités
ont €t€ effectuées. Des modifications sont en cours de réalisation sur la division de
cet immeuble en volumes.
La partie attributaire reconnait que les lots attribués. ci-aprés désignés, sont ceux
resultant de la future mise en volumes qui, sur le plan juridique, n'existeront qu'a

la signature de l'acte notarié contenant modificatif des états descniptifs des
divisions en volumes.

Les lots attribués sont

- Lot de volume 22, dans !'immecuble sis 3 Paris 217/219 rue Saint-Denis,
provenant de la division de l'actuel lot de volume 20.

- Lot de volume 12, dans I'immeuble sis 3 Paris 217/219 rue Saint-Denis,
provenant de la division de l'actuel lot de volume 10.

- Lot de volume 203 provenant de la division de I'actuel lot de volume 2. de
'immeuble sis a Paris 82/92 rue Réaumur,
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Le tout représentant l'ensemble des constructions existantes en sur-sol tel que
décrit dans les plans présentés qui seront visés par l'attributaire.

L'attnibutaire accepte de supporter les servitudes liées aux biens attribués, dont il a

pris connaissance dans l'acte régularisé pardevant Notaire le 10 septembre 1992,
les modifications desdites servitudes et les nouvelles servitudes tel qu'elles ont éié
communiquées par Monsieur Brechu, Géométre-expert a Pantin, et tel qu'elles
secront mentionnées dans 1'acte authentique constatant les modifications de la
division en volumes.

L'attributaire s'engage A apporter, en tant que de besoin, SOn CONCOUrs nécessaire
aux effets ci-dessus. |

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité.

SEPTIEME RESOLUTION - Modifications corrélatives des statuts

L'assemblée générale extraordinaire, comme conséquence de l'adoption de la
réesolution précédente, et sous réserve de la réalisation de la condition
suspensive sus-citée, décide de modifier les articles 6 et 7 des statuts ainsi
quil suit

ARTICLE 6 - APPORTS

Les trois premiers paragraphes restent inchangés.
Rajouter :

"Lors de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 08 juin 1995, le capital a été réduit d'une somme de
94 000 000 F par diminution du nominal des actions, le ramenant ainsi de 125 F 4 78 F.

Lors de la méme assemblée, le capital a été réduit d'une somme de 45 240 000 F par rachat et
annulation de 580 000 actions de 78 F de nominal chacune.”

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL
"Le capital social est actuellement fixé & la somme de 110 760 000 F.
Il est divisé en % 420 000 d'actions de 78 F chacune, entidrement libérées.”

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité.

HQITIEME RESQLUTION - Pouvoirs au conseil d'administration

L'assemblée générale confére tous pouvoirs au conseil d'administration 2
'etfet de procéder au rachat effectif des actions et a leur annulation,
d'attribuer les actifs et de constater la réalisation de la réduction de capital.
Elle donne ¢galement tous pouvoirs i son président a l'effet de procéder aux
formalités légales nécessaires et aux modifications statutaires conséquentes.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a [l'unanimité.

L'ordre du jour étant épuis€é et personne ne demandant la parole, le
Président déclare la séance levée.

De tout ce que dessus, il a été dress€ le présent proceés-verbal qui a €t€ signé,
apreés lecture, par les membres du bureau.

Le présiden Les scrutateurs Le secrétaire
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GEMIPAR
Société Anonyme au capital de 250 000 000 F
92 rue Réaumur 75002 Paris
R.C.S. Paris B 351 185 889

PROCES VERBAL DE LA REUNION DU

CONSEIL D'ADMINISTRATION
DU 18 JUILLET 1995

L'an mil neuf cent quatre-vingt-quinze, le dix-huit juillet a dix heures, les
membres du Conseil d'Administration de la société GEMIPAR se¢ sont réunis au siege
social, sur la convocation de leur président.

Sont_présents ou représenteEs
Monsieur Salomon Milgrom
Monsieur Patrick Pariente
Monsieur Marcel-Paul Gélabert
Monsieur Marcel Gélabert

LLa séance est présidée par Monsieur Salomon Miigrom en sa qualité de Président
du Conseil d'Administration, lequel, aprés avoir fait signer le registre de présence
par les membres du conseil entrant en séance, constate que les administrateurs

présents réunissent la moitié au moins des membres en fonction et que le conseil
peut valablement délibérer.

Aprés lecture, le procés-verbal de la derniére réunion du conseil est adopté a
l'unanimité.

Le président rappelle les questions figurant a l'ordre du jour

- Constatation de la réalisation de la condition suspensive de non-réception

d'oppositions 2 la décision de réduction du capital de 94 millions de francs prise
par 'A.G.E. du 08.06.95

- Constatation corrélative de la réalisation de la premiére réduction du capital
- Modification corrélative des articles 6 et 7 des statuts

- Constatation de la réalisation de la condition suspensive relative a la réalisation
de la premiére réduction de capital de 94 millions de francs.

- Constatation de la réalisation de la condition suspensive de non-réception
d'oppositions pour des montants cumulés de S millions de francs, dont 'A.G.E. du
08.06.95 avait assorti sa décision de réduction de capital avec attribution d'actifs.

- Constatation des offres de vente et renonciations adressées 2 la soci€té.
- Affectation comptable de la réduction de capital
- Constatation corrélative de la réalisation de la deuxiéme réduction de capital

- Modification statutaire.

- Rappel des actifs attribués en contrepartie de l'achat et de l'annulation des

actions dont le rachat est opéré dans le cadre de Ja réduction de chc_ual
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- Pouvoirs au président.
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- Qciroi de garanties a la banque Hervet Créditerme
- Emprunt auprés de La Financiére Immobiliére et garanties corrélatives

- QOctroi de garanties a La Financiére Immobiliére

Le président rappelle que I|'Assemblée Générale Extraordinaire du 08 juin 1995 a
décidé, sur proposition du conseil d'administration, de procéder sous conditions
suspensives a4 deux réductions de capital successives.

Le président attire 1'attention des administrateurs sur le fait que l'Assemblée, de
facon souveraine, a procédé a certaines modulations dans le cadre de l'ordre du
jour qui lui avait été soumis.

* La premiére réduction de capital par affectation a4 un compte de Réserve
spéciale, porte sur un montant de 94 MF au licu des 90 MF proposés, ainsi le
nouveau nominal des actions, aprés vote et réalisation de la condition suspensive
de cette réduction de capital, est de 78 F au lieu des 80 F proposés.

[.a réserve spéciale affectée aux besoins de la réduction de capital avec attribution
d'actifs, suite a cette premiére réduction de capital, est de 94 millions de francs.

L'Assemblée Générale Extraordinaire a décidé la modification des articles 6 et 7 des

statuts, sous réserve de la réalisation des conditions suspensives, en tenant compte
de ces nouvelles données.

* La deuxiéme réduction de capital, sous réserve de la réalisation de la premiére et
de la réalisation de la condition suspensive stipulée, a été décidée a hauteur de
45 240 000 F pour un projet présenté par le Conseil de 46 400 000 F.

Cette réduction de capital intervient par voie de rachat et d'annulation de
580 000 actions de 78 F chacune, suite & la résolution modifiée qui précede.

Le montant d'attribution d'actifs a été fixé a 141257 289 F pour un projet de
136 678 000 F.

La différence entre la valeur de rachat et le montant de la réduction de capital est

imputée sur la Réserve spéciale a hauteur de 94 MF et sur la prime de fusion a
hauteur de 2017 289 F

Les modifications corrélatives des statuts ont été décidées par I'A.G.E., sous réserve
de la réalisation des conditions suspensives, en fonction de ces nouvelles données.

Le proces-verbal de I'A.G.E. du 08 juin 1995 a été enregistré e 09 juin 1995 a la
Recette des implts de Paris 2éme "Bonne Nouvelle", Bordereau 244, Case 1, et déposé
au Greffe du Tribunal de Commerce de Paris le méme jour.

Par mesure de prudence, un avis d'annonce légale, publi¢é dans le journal
Jugements de Valeurs n° 424 du 12 juin 1995, a rappelé les réductions de capital
décidées par I'A.G.E. du 08 juin 1995, réductiong de capital non motivées par des
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Le président rappelle enfin que les décisions prises par 1'Assemblée Générale
Extraordinaire du 08 juin 1995 concernant les réductions successives de capital,
ont toutes deux ¢&té votées sous la condition suspensive de 1'absence d'oppositions
faites dans les délais légaux par des créanciers sociaux antérieurs 4 la date de dép6t

du proces-verbal au Greffe du Tribunal de Commerce, pour un montant cumulé
excédant 5 MF.

Plus de trente jours se sont écoulés depuis ce déplt ; aucune opposition n'a été faite
dans le délai légal par un créancier quelconque.

En conséquence, usant des pouvoirs qui lui ont été conférés par
I'A.G.E. en sa résolution "8",

* EN CE QUI CONCERNE LA REDUCTION DE CAPITAL DE 94 MF

le Conseil constate :

- la réalisation de la condition suspensive dont 'A.G.E. du 08.06.95 avait assorti sa
décision

- la réalisation définitive de la réduction de capital

- la modification des articles 6 et 7 des statuts

et décide de procéder aux mesures de publicité conséquentes.

* EN CE QUI CONCERNE LA REDUCTION DE CAPITAL DE 45,24 MF AVEC
ATTRIBUTION D'ACTIFS

le Conseil constate :

- la réalisation de la condition suspensive relative & la décision de la premiére
réduction de capital de 94 MF

- la réalisation de la condition suspensive de non-réception d'oppositions pour
des montants cumulés de 5 MF, dont I'A.G.E. du 08.06.95 avait assorti sa décision

- que, a l'exception de la société SOFON, l'ensemble des actionnaires a renoncé dés
la tenue de I'A.G.E. i la faculté de rachat de leurs actions

- que la société SOFON a sollicité le rachat de 580 000 actions de 78 F de nominal
chacune.

Le montant total des actions offertes, soit 580 000, étant égal au nombre

d'actions dont I'A.G.E. a décidé le rachat, il peut é&tre donné totale satisfaction 2
I'offre formulée.

(-

Le Conseil arréte a 580 000 le nombre d'actions rachetées et rappelle que celles-ci

sont rachetées a la société SOFON, SNC au capital de 100000 F, sise 22 rue de la
Banque i - Paris 2e.

Le Conseil procede au rachat effectif desdites actions et a leur annulation contre la
rcduction de capital de 45 240 000 F.

Le Conseil rappelle que la différence entre le montant total des actions rachetées,

soit 141257289 F et la valeur nominale de ces actions, soit 45240 000 F est
imputée, par décision de I'A.G.E.,
- 2 hauteur de 94 MF sur la Réserve spéciale affectée apla réduction de capital,

- et a hauteur de 2017289 F sur la prime de fusion.
U




CONSTATATION DE LA REALISATION DES DEUX REDUCTIONS DE CAPITAL

A compter de ce jour, en conséquence des résolutions ci-dessus rappel€es adoptces
par 'A.G.E. ainsi que des constatations qui viennent d'éire faites, le capital social se
trouve réduit successivement de ia somme de 94 000 000F puis de la somme de
45 240 000 F pour étre ramené 3 110760 000 F et la modification des articles 6 et
7 des statuts décidée par I'A.G.E. est devenue deéfinitive.

Le Conseil d'administration procédera a toutes formalités légales et confere a son
président tous pouvoirs a cet effet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimiré.

RAPPEL DES ACTIFS ATTRIBUES

I.e président rappelle au Conseil les actifs qui sont attribués en contrepartic de

cette diminution de capital :

. SAINT-AUBIN droits immobiliers sis & Saclay (Essonnes), lieudit “1I’Orme des
Merisiers’”, cadastré section B, n° 23

. HAUTEVILLE droits immobiliers sis 44 rue d’Hauteville, 75010 Paris, figurant
au cadastre Section AU, n° 0001

. SAINT-DENIS * droits immobiliers sis 217/219 rue Saint-Denis, 73002 Paris ,
cadastré section AN, n° 92,

. 41 RUE DU CAIRE droits immobiliers sis a Paris 2&éme, les lots de copropri€t€ n° 3,
6, 7, 9, 10, 23, 24, 29 figurant au cadastre Section 0204 AN n°® 109

. EVRY droits immobiliers sis & Lisses (Essonne), lieudit “La croix au
Bergers”, cadastré section AC, n 131

. PARTS SNC MORSIN, SNC au capital de 100 000 F

. COMPTE COURANT dans SNC MORSIN

* En ce qui concerne l'immeuble sis au 217/219 rue Saint-Denis, celui-ci a fait
I'objet de rénovations et reconstructions. Seules les parties de l'immeuble en
superstructure sur sol font l'objet de I'attribution.

Cet immeuble a fait l'objet d'une division en volumes pour laquelle les formalités
ont été effectuées. Des modifications sont en cours de réalisation sur la division
de cet 1mmeuble en volumes.

La partic attributaire reconnait que les lots attribués, ci-aprés désignés, sont
ceux résultant de la future mise en volumes qui, sur le plan juridique,

n'existeront qu'a la signature de I'acte notarié contenant modificatif des ¢états
descriptifs des divisions en volumes.

Les lots attribués sont :

- Lot de volume 22, dans l'immeuble sis & Paris 217/219 rue Saint-Denis,
provenant de la division de l'actuel lot de volume 20,

- Lot de volume 12, dans l'immeuble sis & Paris 217/219 rue Saint-Denis,
provenant de la division de l'actuel lot de volume 10.

- Lot de volume 203 provenant de la division de l'actuel lot de volume 2, de
I'i'mmeuble sis a Paris 82/92 rue Réaumur.

Le tout représentant l'ensemble des constructions existantes en sur-sol tel que
décrit dans les plans présentés qui seront visés par l'attributaire.
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L'attributaire a accepté de supporter les servitudes liées aux biens attribués, dont
11 a pris connaissance dans l'acte régularis€ pardevant Notaire le 10 septembre
1992, les modifications desdites servitudes et les nouvelles servitudes tel gu'elles
ont €t¢ communiquées par Monsieur Brechu, Géométre-expert A Pantin, et tel
qu'elles seront mentionnées dans l'acte authentique constatant les modifications
de la division en volumes.

L'attributaire s'est engagé i apporter, en tant que de besoin, son concours

nécessaire aux effets ci-dessus.

Tous pouvoirs sont donnés par le Conseil d'administration au président a l'effet de
participer et signer tous actes permettant le transfert effectif de ces actifs a la
soci¢té SOFON en contrepartie de la vente de ses actions.

Le Conseil d'administration rappelle que la société SOFON s'est engagée & supporter

tous frais li€s a la mutation en sa faveur de ces actifs, ainsi que les opérations
actives et passives affectant ces actifs depuis le ler janvier 1995,

VALEUR DES ACTIFS ATTRIBUES

La valeur des actifs attribués est la suivante :

SAINT-AUBIN Terrain 4 575 000
Construction et agencements 13 176 000
Valeur nette comptable 17 751 000
HAUTEVILLE Terrain 6 612 000
Construction et agencements 16 315 294
Valeur nette comptable 22 927 294
SAINT-DENIS #* Terrain 40 000 000
Encours et indemn. d’éviction 20 552 086
Valeur nette comptable 60 552 (86
41 RUE DU CAIRE Terrain 1 203 500
Construction et agencements 3 363 377
Valeur nette comptable 4 566 877
EVRY Terrain 4 875 000
Construction €t agencements 12 308 281
Valeur nette comptable 17 183 281
PARTS SNC MORSIN 12 775 230
COMPTE COURANT dans SNC MORSIN 5 501 521

--------------------

Cetre résolurion, mise aux voix, est adoptée a ['unani : MM M’(\A(
\



AFFECTATION HYPOTHECAIRE AU PROFIT DE LA BANQUE HERVET
CREDITERME

Le Président expose qu'il est nécessaire, suite aux opérations ci-dessus relatées et
du fait du retrait de certains actifs de la société et aprés discussions avec la banque

Hervet Créditerme, de conférer une garantiec complémentaire a la banque Hervet
Créditerme.

Le Conseil décide de procéder 2 une affectation hypothécaire :

- au profit de la banque HERVET CREDITERME

- pour un montant de 45 000000F (quarante-cinq millions de francs) en
principal et de 4 500000F (quatre millions cinq cent mille francs) en
accessoire,

- des lots de volume 102, 202 et 203 de Il'immeuble sis a Paris (deuxiéme
arrondissement) 82 et 92 rue Réaumur, 213-215 rue Saint-Denis et 40 rue
Dussoubs, et du lot de volume 23 de l'immeuble sis a Paris (deuxieme
arrondissement) 217 et 219 rue Saint-Denis {(correspondant a la superstructure
de l'immeuble 82-92 rue Réaumur),

afin de compléter les garanties conférées a la banque Hervet Créditerme a la
siiret¢é du remboursement de ses concours,

Tous pouvoirs sont donnés par le Conseil d'administration au Président a l'effet de
signer l'acte d'affectation hypothécaire, aux autres conditions qu'il avisera.

Certte résolution, mise aux voix, est adoptée a ['unanimité.

EMPRUNT AUPRES DE LA FINANCIERE IMMOBILIERE ET GARANTIES
CORRELATIVES

A la suite des explications données par le Président sur l'opportunité d'obtenir une
ligne de financement par La Financiére Immobiliere, le Conseil décide

* l'emprunt auprés de LA FINANCIERE IMMOBILIERE

- d'une somme de 30 000 000 F (trente millions de {rancs)

- pour une durée de 15 ans

- moyennant un taux d'intéréts égal au T4M + 1,5 % l'an et une commission

d'engagement égale a 0,50 % l'an,

les intéréts étant capitalisés pendant les douze premiéres anné€es puis
payables pendant les trois années suivantes par trimestre a terme €chu,
la commission d'engagement étant capitalisée pendant les douze premicres

années puis payable pendant les trois années suivantes par trimestre et
d'avance

et le principal étant remboursable in fine au plus tard dans un délar de
quinze ans.

* 1'affectation hypothécaire a la sireté du prét dont il vient d'étre question,
- en premier rang

- au profit de LA FINANCIERE IMMOBILIERE

- de l'immeuble sis a Paris (treizidéme arrondissement) 35 A 41 rue Boussingault
et 86 a 100 rue Brillat Savarin

- pour un montant en principal de 30 000 000)F (trente millions de francs).
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Tous pouvoirs sont donnés par le Conseil d'administration au Président a l'effet de

signer l'acte d'emprunt et d'affectation hypothécaire, aux autres conditions qu'il
avisera.

Certe résolution, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité.

OCTROI DE GARANTIES A LA FINANCIERE IMMOBILIERE

A la suite des explications données par le Président sur la nécessité de conférer
une contre-garantie & La Financiére Immobiliere a la slireté des garanties qu'elle

doit elle-méme conférer au Crédit National et a la Banque Hervet Créditerme,
le Conseil décide :

* 1'affectation hypothécaire
- en deuxieme rang,

- pour un montant en principal de 20000000 F (vingt millions de francs),

- de l'immeuble sis a Paris (treiziéme arrondissement) 35 & 41 rue Boussingault
et 86 &2 100 rue Brillat Savarin ;

* et l'affectation hypothécaire

- derriére les inscriptions profitant a la banque Hervet Créditerme et a la
Banque Parisienne de Crédit,

- pour un montant d'environ 47 000 000 F (quarante-sept millions de francs)
en principal,

- des lots de volume 102, 202 et 203 de l'immeuble sis a Paris (deuxieme
arrondissement) 82 et 92 rue Réaumur, 213-215 rue Saint-Denis et 40 rue
Dussoubs, et du lot de volume 23 de I'immeuble sis & Paris {deuxiéme
arrondissement) 217 et 219 rue Saint-Denis (correspondant a la
superstructure de 1l'immeuble 82-92 rue Réaumur).

Tous pouvoirs sont donnés par le Conseil d'administration au Président a l'effet de

signer le ou les actes d'affectation hypothécaire, aux autres conditions quil
avisera.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a [unanimité.

Plus rien n'étant a l'ordre du jour, la séanfe \a €té€ levée, et il a ét€ dressé le présent
proceés-verbal qui a €été signé par les gdmiistrateurs. /




HUBERT M. TUBIANA 1. BOULEVARD DE MAGENTA

CIPLOME DE L'INSTITUT DU DROIT DES AFFAIRES 75010 PARIS
DE LA FACULTE DE PARIS TEL. (1} 42 39 17 90

FAX (1) 42 40 00 11

COMMISSAIRE AUX COMPTES
MEMBRE DE LA COMPAGNIE REGIONALE DE PARIS
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Société Anonyme au capital de 250 000 000 Francs
Siége Social : 92, Rue Réaumur
75002 PARIS
Tél. : 42.21.16.84
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SA GEMIPAR

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR

LA REDUCTION DU CAPITAL

(Assemblée Générale Extraordinaire du 8 Juin 1995)

Mesdames, Messieurs,

En ma qualité de Commissaire aux Comptes de la société GEMIPAR et en exécution de la mission
prevue a l'article 215 de l1a loi du 24 Juillet 1966 en cas de réduction de capital, je vous
presente mon rapport sur la réduction du capital envisagée.

J'at analysé le projet de réduction du capital en effectuant les diligences que j'ai estimé
necessaires selon les normes de la profession. Je me suis assuré notamment que la réduction

ne ramenait pas le montant du capital ou la valeur nominale des actions a des chiffres
inférieurs au minimum légal -ou statutaire et que I'égalité des actionnaires est respectée.

Cette opération, dont le but est de réduire le capital de votre société de 250 000 000 F 3
113 600 000 F, se décomposera en deux phases :

- la premiere phase consistera a réduire le capital d'une somme de 90 000 000 F,

affectee a un compte de réserve spéciale, par réduction de Ia valeur nominale des actions.

- {a deuxieme phase portera sur le rachat par votre société, en vue de leur annulation,
de 580 000 actions au nouveau nominal de 80 F, soit 46 400 000 F, avec atiribution d'actifs
immobiliers.

Ces actifs sont évalués & leur valeur nette comptable, soit 138 678 000 F. La contrepartie de
I'attribution d'actifs sera l'annulation des droits des actionnaires :



SA GEMIPAR

- réduction du capital par annulation d'actions .............c.cenien F. 46 400 000
- imputation sur la réserve spéciale constituée précédemment..... F. S0 000 000
- imputation sur la prime de fusion ... F. 2 278 000

F. 138 678 000

Cette opération appelle de ma part les commentaires suivants :

- La deuxiéme phase de l'opération ne peut étre réguliére, dans le respect de t'egalite
des actionnaires, qu'aux conditions suivantes :

. si Il'attribution d'actifs immobiliers et autres est formellement proposee a
chacun des actionnaires (& cet effet, l'article 181 du décret du 23 mars 1967 autorise les
avis par lettre recommandeée).

. si 1a décision de 'assemblée est prise sur accord unanime des actionnaires.

- En labsence d'évaluation d'expert, je n'ai pas pu m'assurer que la valeur d'attribution
des actifs évoquée dans la deuxiéme phase de réduction de capital, soit 138 678 000 F,
correspondait a la valeur vénale des biens concernés. En particulier, je vous rappelle que la
valeur de la participation de GEMIPAR dans la SNC MORSIN a fait l'objet d'une reserve pour
incertitude dans mon rapport général sur les comptes au 31 décembre 1994.

Sous la réserve de lincidence éventuelle des remarques formulées ci-dessus, je n'ai pas

d'observation a formuler sur la régularité de la réduction du capital envisagee.

Fait a Raris, le 30 Mai 1995

d-—-._-'-'-'-
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HUBERT M. TUBIANA 1. BOULEVARD DE MAGENTA

CIPLOME DE L'INSTITUT DU DROIT DES AFFAIRES 79010 PARIS

DE LA FACULTE DE PARIS TEL. (1) 42 29 17 20
FAX (1) 42 40 Q0O 11

COMMISSAIRE AUX COMPTES

MEMBRE DE LA COMPAGNIE REGIONALE DE PARIS

Paris, le 8 Juin 1994

Monsieur Guillaume BINDER
Avocat a la Cour

240, Rue de Rivoli
75001 PARIS

Dogsier : SA GEMIPAR

Objet : Commissariat aux Comptes : Réduction de capital
- Assemblée Générale Extraordinaire du 8 juin 1995

Cher Maiire,

Suite aux remarques apportées sur notre rapport concernant la réduction de capital de la société
GEMIPAR.

Nous vous signalons les points suivants :

Page 2 : Le rapport du 30 mai 1995 doit éire complété

Il faut lire dans le 5éme paragraphe "avec atiribution d'actifs immobiliers et mobiliers".

Nous vous prions d'annexer cette lettre & notre rapport spécial et de croire, Cher Maitre,
'expression de nos sincéres salutations.

1 /rll BlANA

\ Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris




GEMIPAR

Sociéeté Anonyme
au capital de 110 760 000 F

92 rue Réaumur

75002 Paris

RCS Paris B 351 185 889

STATUTS
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STATUTS

Les Soussignés :

Monsieur Szelomo Naftali dit Salomon MILGROM
né le 12 juin 1931 & Varsovie
de nationalité francaise
demeurant 12 rue Salignac Fénelon 92200 Neuilly-sur-5eine

Monsieur Patrick PARIENTE
né le 13 janvier 1955 a Tunis (Tunisie)
de nationalité frangaise
demeurant 14 rue Salignac Fénelon 92200 Neuilly-sur-Seine

Monsieur Alain, Gérard MILGROM
né le 31 aott 1960 a Neuilly-sur-Seine (92200)
de nationalité francaise
demeurant 3 Rond-point Saint-James 92200 Neuilly-sur-5eine

Monsieur Marcel Paul GELABERT
né le 4 mars 1942 3 Tunis (Tunisie)
de nationalité francaise
demeurant 20 rue Louis Besquel 94300 Vincennes

Madame Perla MILGROM, née SANKOWICZ
née le 23 juillet 1930 a Cepielow {(Pologne)

de nationalité frangaise
demeurant 12 rue Salignac Fénelon 92200 Neuilly-sur-Seine

Madame Jo€lle PARIENTE, née MILGROM
née le 22 aott 1956 a Neuilly-sur-Seine (92200)
de nationalité francaise
demeurant 14 rue Salignac Fénelon 92200 Neuilly-sur-Seine

Monsieur Marcel GELABERT
né le 15 décembre 1916 & Bdne (Algérie)
de nationalité frangaise
demeurant 125 avenue Ledru Rollin 75011 IParis

Ont établi et signé les statuts de la Société Anonyme, constituée sans appel public a I'épargne,
devant exister entre eux et toute autre personne qui viendrait ultérieurement a acquérir la qualité
d'actionnaire, suite 4 la transformation de la société en nom collectif GEMIPAR en Société Anonyme,
décidée par Assemblée Générale Extraordinaire du 20.12.90, pour prendre effet au ler janvier 1991.



TITRE]

FORME - OBJET - DENOMINATION - SIEGE - DUREE

ARTICLE1 - FORME

La Société GEMIPAR, société en nom collectif constituée le 5 juin 1989, s'est transformée en société
anonyme, comme 1'établit 'acte SSP fait & Neuilly-sur-Seine le 20 décembre 1990. Elle continue de
fonctionner entre les titulaires de parts ci-dessus indiqués. Elle sera dorénavant soumise aux

dispositions légales et réglementaires en vigueur régissant cette forme de société ainsi qu'aux
présents statuts. .

ARTICLE2 - OBJET

La Société a pour objet, tant en France qu'a I'étranger,

- l'activité de prestation de services, plus particulierement dans les domaines de la Gestion, du
Marketing et de |'Informatique,

- l'acquisition, la gestion, la location et I'exploitation de patrimoines mobiliers et immobiliers
détenus directement ou indirectement ou par lI'intermédiaire d'autres entités juridiques,

- lacquisition et la gestion de titres de portefeuilles et de participations dans toute société,

- la création, l'acquisition, I'exploitation, la location de tous fonds de commerce;

- la participation de la Société a toutes entreprises ou Sociétés dont l'objet serait susceptible de
concourir a la réalisation de 'objet social, et ce, par tous moyens, notamment par voie de créations
de sociétés nouvelles, d'apports, fusions, alliances, sociétés en participation ou groupements
d'intérét économique.

- et, plus généralement, faire toutes opérations financieres, commerciales, industrielles,
immobilieres ou mobilieres pouvant se rattacher, directernent ou indirectement, a I'un des objets

spécifiés ou a tout objet similaire ou connexe ou de nature a favoriser le développement du
patrimoine social.

ARTICLE 3 - DENOMINATION

La dénomination de la Société est GEMITPAR

Les actes et documents de la Société doivent mentionner la dénomination sociale, précédée ou suivie
immeédiatement des mots "Société Anonyme” ou des initiales "S.A." et de I'énonciation du montant

du capital social (ainsi que le lieu et le numéro d'immatriculation de la Société au registre du
commerce et des sociétés).

ARTICLE 4 - STEGE SOCTAL

Le siege social est fixé au : 92 rue Réaumur 75002 Paris.

Son transfert dans le méme département ou dans un département limitrophe intervient sur décision
du Conseill d’Administration, sous réserve de ratification par la prochaine Assemblée Générale

Ordinaire et, partout ailleurs en France, en vertu d'une délibération de 1'Assemblée Générale
Extraordinaire.

Au cas ou le siege social scrait déplacé par le Conseil d'Administration, le nouveau lieu est d'office
substitué a I'ancien dans le présent article.



ARTICLE 5 - DUREE
Sauf dissolution anticipée ou prorogation décidée par I'Assemblée Générale Extraordinaire des

actionnaires, la durée de la Société est fixée 8 QUATRE VINGT DIX NEUF (99} années a compter de
la date de son immatriculation au registre du commerce et des sociétés.

TITREI

APPORTS - CAPITAL SOCIAL - ACTIONS

ARTICLE 6 - APPORTS
11 a été apporté au capital de la société, lors de la constitution, une somme de 10.000 F.
Lors de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 11 octobre 1990, le capital a été réduit d'une somme

de 5.000 F. Lors de la méme Assemblée, le capital a été augmenté d'une somme de 245.000 F, le
portant de 245.000 F 4 250.000 F

Lors de la fusion par voie d'absorption de la société PMS, société & responsabilité limitée au capital
de 410 967 000 F, dont le sidge social est & Paris 75002, 92 rue Réaumur, immatriculée au R.C.5. de
Paris sous le n° B 351 187 174, il a été fait apport du patrimoine de cette société, la valeur nette des
apports faits A titre de fusion s'élevant a 410 967 012 F générant une prime de fusion de 324 458 560 F
n'ayant pas été rémunérée, la société étant actionnaire unique de la société absorbée, dans les
conditions prévues par les articles 388 et 378-1 de la loi du 24 juillet 1966.

Lors de I' Assemblée Générale Extraordinaire du 08 juin 1995, le capital a été réduit d'une somme
de 94 000 000 F par diminution du nominal des actions, le ramenant ainsi de 125 Fa 78 F.

Lors de la méme assemblée, le capital a été réduit d'une somme de 45 820 000 F par rachat et
annulation de 580 000 actions de 78 F de nominal chacune.

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL
Le capital social est actuellement fixé a la somme de 110 760 000 F.

I1 est divisé en 1 420 000 d’actions de 78 F chacune, entierement libérées.

ARTICLE 8 - AVANTAGES PARTICULIERS

Aucun avantage particulier n'est stipulé au profit de qui ce soit.

ARTICLE 9 - AUGMENTATION DE CAPITAL

Le capital social peut étre augmenté par tous moyens et selon toutes modalités autorisées par la loi.



L'augmentation du capital est décidée par I'Assemblée Générale Extraordinaire sur rapport du
Conseil d'Administration.

Les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit préférentiel de
souscriphion pour les actions de numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital. Iis
peuvent renoncer a fitre individuel a leur droit preférentiel. Ils bénéficient également d'un droit de

souscription 2 titre réductible, étant précisé que I'Assemblée Générale devra le prévoir
expressément.

Les actions nouvelles attribuées a la suite de I'incorporation au capital de réserves, bénéfices ou
primes d'émission, appartiennent au nu-propriétaire, sous réserve des droits de l'usufruitier.

ARTICLE 10 - REDUCTION DE CAPITAL

La réduction de capital est autorisée ou décidée par I'Assemblée Générale Extraordinaire. En aucun
cas, elle ne doit porter atteinte & 1'égalité des actionnaires.

La réduction du capital au-dessous du minimum }égal ne peut étre décidée que sous la condition
suspensive d'une augmentation de capital destinée & rétablir ce minimum légal, & moins que la

Société ne se transforme en Société d'une autre forme pour laquelle le montant minimum légal du
capital n'est pas supérieur au capital social ainsi réduit.

A défaut, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la Société. Celle-ci ne peut étre
prononceée si au jour ot le Tribunal statue sur le fond, la régularisation a eu lieu.

ARTICLE 11 - AMORTISSEMEN

Le capital social pourra étre amorti conformément aux dispositions des articles 209 et suivants de la
loi du 24 juillet 1966.

ARTICLE12 - TIBERATION DES ACTIONS

Les actions souscrites en numéraire au titre d'une augmentation du capital social, doivent étre
libérées selon les modalités prévues par I'Assemblée Générale Fxtraordinaire.

Cette libération doit étre égale au quart au moins de leur valeur nominale lors de leur souscription et
comprendre, le cas échéant, la totalité de la prime d'émission.
La libération du surplus doit intervenir en une ou
d'Administration dans le délai de cin
devenue définitive.

Les appels de fonds sont portés a la connaissance des souscr pteurs quinze jours au moins avant la date
fixée pour chaque versement, par lettre recommandée individuelle avec accusé de réception.

plusieurs fois sur appel du Conseil
q ans a compter du jour ol cette augmentation de capital est

Toutretard dans le versement des sommes dues sur le montant non libéré des actions entraine de plein
droit et sans qu'il soit besoin de procéder & une formalité quelconque, intérét au taux légal, a partir

de la date d'exigibilité, sans préjudice de l'action personnelle que la Société peut exercer contre
l'actionnaire défaillant et des mesures d'exécution forcée prévues par la loi.




. 1N \
Les actons sont nominatives.

Elles donnent lieu & une inscription en compte individuel dans les registres tenus par la Société

€mettrice. Ces comptes individuels pouvant étre des comptes "nominatifs purs” ou des comptes
"nominatifs administrés™ au choix de l'actionnaire.

Aan i) -\ UN ET TRANSM. ON D ACTION

Les actions sont transmises & 'égard des tiers et de la Société par un ordre de mouvement de compte &
compte.

Sauf en cas de succession, de liquidation de biens de communauté entre époux ou de cession, soit 3 un
conjoint, soit & un ascendant ou & un descendant, la cession d'actions 4 un tiers non actionnaire a
quelque titre que ce soit est soumise & agrément dans les conditions ci-apres :

Le projet de cession, notifié par le cédant a la Sociéié, par lettre recommandée avec avis de réception

ou par acte extrajudiciaire, doit indiquer les nom, prénoms et adresse du cessionnaire, le nombre des
actions dont 1a cession est envisagée et le prix offert.

Le Conseil d'Administration doit statuer le plus rapidement possible sur cette demande d'agrément.

Sa décision n'a pas i étre motivée ; elle est immédiaternent notifiée au cédant par lettre
recommandée avec demande d'avis de réception ou par acte extrajudidaire.

Si cette décision n'a pas été notifiée dans le délai de trois mois a comnpter de la notification du projet
de cession, 'agrément est réputé acquis quelle que soit la décision du Conseil.

En cas de refus d'agrément du cessionnaire proposé, le cédant dispose d'un délai de quinze jours a
partir de la notification de ce refus, pour faire part a la Société du retrait de sa demande

d'agrément, la date d'expédition apposée sur le récépissé postal faisant foi pour le point de départ
de ce délal, si le refus a été notifié par lettre recommandée.

A défaut d'un tel retrait, le Conseil d'Administration est tenu, dans le délai de trois mois a compter
de la notification du refus, de faire acquérir les actions, soit par un ou plusieurs actionnaires, soit par

un ou plusieurs ters, soit, avec le consentement du cédant, par la Société en vue d'une réduction du
capital.

Cette acquisition a lieu moyennant :

- soit le prix mentionné par la demande d'agrément,

- SOt un prix convenu entre Jes partes,

- SOit un prix déterminé par un expert, conformément aux dispositions de l'article 18434 du Code
Civil, désigné par les parties ou, & défaut d'accord entre elles, par ordonnance du Président du
Tribunal de Commerce du siege social, statuant en la forme des référés, sans recours possible.

En vue de régulariser le mouvement de compte & compte au profit du ou des acquéreurs désignés par le
Conseil d'administration, le cédant sera invité, par lettre recommandée avec demande d'avis de
réception ou par acte extrajudiciaire, 3 signer l'ordre de mouvement et & percevoir le prix de cession,
dont Je montant sera précisé par cette invitation, et ce, dans un délaj de dix jours, la date

d'expédition apposée sur le récépissé postal faisant foi du point de départ de ce délai en cas
d’emploi d'une lettre recommandée.

/
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Si dans le délai imparti, le cédant n'a pas déféré a l'invitation, le mouvement de compte & compte
sera régularisé d'office par simple décision du Conseil d'Administration ou de son delégué, puis sera
notifié au cédant dans les dix jours de sa date avec invitation a se présenter au siége social pour
recevoir le prix de cession, soit par lui-méme, soit par une personne diiment autorisée a cet effet.

Si & l'expiration du délai de trois mois ci-dessus prévu, l'achat des actions n'est pas réalisé,
I'agrément est considéré comme donng, a moins que le cédant n'ait renoncé & son projet de cession.

Ce délai de trois mois pourra étre prolongé par ordonnance du Président du Tribunal de Commerce du

sitge social statuant en la forme des référés, sans recours possible, l'actionnaire cédant et le
cessionnaire diment appelés.

Lorsque l'achat n'aura pas ¢té réahisé dans ledit délai de trois mois ou dans celui éventuellement
prolongé par décision de justice, la Société pourra impartir au cédant un délai (qui ne pourra étre

inférieur & 30 jours) pour régulariser le projet de cession initial. Faute de quoi, il sera réputé y avoir
renonce.

En cas de négociation par l'intermédiaire d'un agent de change, l'agrément devra étre donné ou

refusé, dans les trente jours de bourse et les dispositions de l'article 276 de la loi du 24 juillet 1966
seront suivies.

En cas de vente aux enchéres publiques, I'adjudication ne deviendra définitive qu'aprés agrément de
I'adjudicataire et elle ne pourra étre prononcée que sous réserve de l'exercice éventuel du droit de

préemption, ci-dessus organisé, a l'encontre de l'adjudicataire, mention devant en étre faite dans le
cahier des charges.

Cependant, lorsque le Conseil d'Administration aura donné son consentement a un projet de
nantissement d'actions, ce consentement emportera agrément du cessionnaire en cas de réalisation
forcée des actions nanties, @ moins que la S0ciété ne préfére, apres la cession, racheter sans délai les
actions en vue de réduire son capital. Ce rachat s'opérera sur prix d'adjudication, majoré des frais.

En cas de cession du droit préférentiel de souscription & une augmentation de capital en numéraire et

pour ne pas retarder la réalisation de 'opération, cette cession sera libre, I'agrément portant sur les
actions nouvelles souscnites grace au droit de souscription cédé.

Le souscripteur de ces actions n'aura pas a présenter de demande d'agrément. Celle<i résultera
tacitement de la realisation définitive de l'augmentation marquée par I'établissement du certificat
du dépositaire. A partir de cette date, le Conseil d'Administration disposera d'un délai d'un mois

pour accorder ou refuser 'agrément. Le refus devant étre suivi de 'achat des actions nouvelles, selon
ies modalités et délais ci-dessus prévus.

En revanche, la cession du droit a attribution d'actions gratuites devra étre traitée comme une cession
d'actions et soumise aux mémes conditions.

ARTICTE 1S -DROITS ET OBIIGATIONS ATTACHES A L'ACTION

1) Outre le droit de vote qui lui est attribué par la loi, chaque action donne droit dans les bénéfices,

Factit social ou le boni de liquidation & une quotité proportionnelle au nombre et a la valeur
nominale des actions existantes.

Tout actionnaire a Je droit d'étre informé sur la marche de la Société et d'obtenir communication de
certains documents sociaux aux époques et dans les conditions prévues par la loi et les statuts.




2} Les actionnaires ne sont responsables du passif social qu'a concurrence du montant nominal des
actions qu'ils possedent.

Les droits et obligations attachés a l'action suivent le titre et la cession comprend tous les

dividendes échus et non payés et & échoir ainsi, éventuellement, que la part dans les fonds de
réserves.

La possession d'une action entraine de plein droit adhésion aux statuts de la Société et aux décisions
des Assemblées d'actionnaires.

3) Les héritiers, créanciers, ayants droit, syndics ou autres représentants d'un actionnaire ne peuvent
sous quelque prétexte que ce soit, provoquer I'apposition des scellés sur les biens et valeurs de la
Société, ni en demander le partage ou la licitation, ni s'immiscer en aucune manigre dans les actes de

son Administration ; ils doivent, pour l'exercice de leurs droits, s'en rapporter aux inventaires
soclaux et aux décisions des Assemblées d'actionnaires,

4) Chaque fois qu'il est nécessaire pour exercer un droit de posséder un certain nombre d'actions, il

appartient aux propriétaires qui ne possédent pas ce nombre de faire leur affaire du groupement
d'actions requis.

5) Toutes les actions qui composent ou composeront le capital social seront toujours assimilées en ce
qui concerne les charges fiscales. Par conséquent, tous impbdts et taxes qui, pour quelque cause que ce
soit, pourraient, a raison du remboursement du capital de ces actions, devenir exigibles pour certaines
d'entre elles seulement, soit au cours de I'existence de la Société, soit a la liquidation, seront répartis
entre les actions composant le capital lors de ce ou de ces remboursements afin que toutes les actions

actuelles ou futures conferent a leurs propriétaires les mémes avantages et leur donnent droit &
recevoir la méme somme nette.

6) Le tout sous réserve de la création d'actions a dividende prioritaire sans droit de vote.

ARTICLE 16 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS - NUE PROPRIETE - USUFRUIT

1) Les actions sont indivisibles & I'égard de la Société.

Les co-propriétaires d'actions indivises sont représentés par un seul d'entre eux, ou par un

mandataire unique. En cas de désaccord, le mandataire peut étre désigné en justice i la demande du
co-propriétaire le plus diligent.

2) Sauf convention contraire notifiée a la Société, les usufruitiers d'actions représentent valablement
les nus-propriétaires & I'égard de la Société. Le droit de vote appartient au nu-propriétaire dans les
Assemblées Générales Extraordinaires et a l'usufruitier dans les Assemblées Générales Ordinaires.

Le droit de vote est exercé par le propriétaire des titres remis en gage.
Le droit de 'actionnaire d'obtenir communication des documents sociaux appartient également a
chacun des copropriétaires d'actions indivises, au nu-propriétaire et & 'usufruitier d'actions.

IITRE T

ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

ARTICLE17 - CONSEIL D'ADMINISTRATION

1) La Société est administrée par un Conseil d'Administration de 3 & 12 membres, sous réserve de la

dérogation prévue par la loi en cas de fusion, pris parmi les actionnaires et nommaés par 'Assemblée
Générale, renouvelés dans leurs fonctions et révocables par elle. ;




2) L'age limite pour un administrateur de la société est fix¢ a 90 ans.

I a durée de leurs mandats est de six ans, sauf lors de la constitution ot ils sont nommés pour trois ans
aux termes des statuts, le tout sous réserve des dispositions relatives & la limite d'dge. Ils sont
rééligibles sous les mémes réserves.

Les fonctions d'un administrateur prennent fin a I'issue de la réunion de 1'Assemblée Générale
Ordinaire des actionnaires ayant statué sur les comptes de l'exercice écoulé, tenue dans l'annee au
cours de laquelle expire le mandat dudit administrateur.

3) Les administrateurs peuvent étre des personnes physiques ou des personnes morales. Dans ce cas,
celles-ci, lors de leur nomination, désignent un représentant permanent, soumis aux mémes conditions
et obligations et qui encourt les mémes responsabilités que s'il était administrateur en son nom
propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu'il représente. Le
mandat de représentant permanent, désigné par la personne morale, lui est donnné pour la durée de
celle-ci. Il doit &tre confirmé lors du renouvellement du mandat de la personne morale
administrateur.

Si la personne morale révoque le mandat de son représentant, elle est tenue de notifier cette
révocation a la Société, sans délai, par lettre recommandée, ainsi que l'identité de son nouveau
représentant permanent. I en est de méme en cas de déces, de démission ou d'empéchement prolonge
du représentant permanent.

4) En cas de vacance par déces ou démission, le Conseil peut pourvoir provisoirement au
remplacement de ses membres.

Les nominations provisoires effectuées par le Conseil d’Administration sont ratifiées par la
prochaine Assemblée Ordinaire. A défaut de ratification, les délibérations prises et les actes
accomplis antérieurement restent toutefois valables.

Si les administrateurs en fonction sont inférieurs a trois, le ou les administrateurs restants, ou a

défaut le ou les commissaires aux comptes, doivent convoquer sans délai I'Assemblée Générale
Ordinaire pour compléter le Conseil.

L'administrateur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonction que jusqu’a l'expiration
du mandat de son prédécesseur.

ARTICLE 18 - ACTIONS D'ADMINISTRATEURS

Pendant la durée de son mandat, chaque administrateur doit étre propriétaire de UNE (1) action.

Les administrateurs nommés en cours de vie sociale peuvent ne pas étre actionnaires au moment de
leur nomination, mais doivent le devenir et détenir au moins UNE (1) action dans le délai de trois
mois, & défaut de quoi, ils seront réputés démissionnaires d'office.

ARTICLE 19 - ORGANISATION DU CONSEITL

Le Conseil d' Administration élit parmi ses membres un Président, personne physique. Il détermine sa
rémunération.

La durée des fonctions du Président ne peut excéder celle de son mandat d'administrateur. 1l est
rééligible. Le Conseil peut le révoquer a tout moment.

Le Conseil peut également désigner :

- un ou deux vice—présidents,
- un secrétaire qui peut étre choisi en dehors des administrateurs
et des actionnaires.



En cas d'absence du Président, la séance du Conseil est présidé par le Vice-Président le plus &gé.

A défaut, le Conseil désigne, parmi ses membres, le Président de séance.

En cas d'empéchement temporaire ou de décés du Président, le Conseil peut déléguer un
administrateur dans les fonctions de Président et détermine la rémunération correspondante. En cas
d'empéchement temporaire, cetie délégation est donnée pour une durée limitée et renouvelable.

En cas de déces, elle vaut jusqu'a l'élection du nouveau Président.

1) Le Conseil d'Administration se réunit aussi souvent que l'intérét de la Société I'exige, sur
convocation de son Président ou de son Vice-Président ou de I'administrateur délégué.

Les administrateurs représentant au moins le tiers du Conseil peuvent, en indiquant l'ordre du jour,
convoquer le Conseil si celui<i ne s'est pas réuni depuis plus de deux mois.

La réunion a lieu soit au siege social, soit en tout autre endroit indiqué dans la convocation.

Les convocations sont faites par tous moyens et méme verbalement.

2) Le Conseil ne peut délibérer que st la moitié au moins des administrateurs est présente.

Un administrateur peut donner par lettre, télex, télécopie ou télégramme, mandat 4 un autre
administrateur de le représenter a une séance du Conseil.

Les décisions sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentés, chaque
administrateur disposant d'une voix et ne pouvant détenir plus d'une procuration.

En cas de partage, la voix du Président de séance est prépondérante.

3) I est tenu un registre de présence signé par les administrateurs participant a la séance du Conseil
d'Administration tant en leur nom personnel que comme mandataire.

4) Les délibérations du Conseil d'Administration sont consignées dans des procés-verbaux établis

conformément aux dispositions légales en vigueur. Le procés-verbal est revétu de la signature du

Président de séance et d'au moins un administrateur. En cas d'empéchement du Président, il est signé
par deux administrateurs au moins,

Les copies ou extraits de ces procés-verbaux sont certifiés par le Président du Conseil
d'Administration, un Directeur Général, 'Administrateur delégué temporairement dans les
fonctions du Président ou un fondé de pouvoirs habilité  cet effet.

ARTICLE 21 - POUVOIRS DU CONSETL

Les pouvoirs du Conseil d'Administration sont ceux qui lui sont conférés par la Loi.

S1lle juge utile, le Conseil peut, sur la proposition de son Président, s'adjoindre pour une durée fixée
d sa convenance, un ou plusieurs censeurs au nombre maximum de deux (2) personnes physiques ou
morales, choisies ou non parmi les actionnaires, dont il fixe les attributions ainsi que la
remunération. Le ou les censeurs peuvent étre convoqués a toutes les réunions du Conseil
d'Administration. IIs prennent part aux délibérations & titre uniquement consultatif.

Le ou les censeurs quittent leurs fonctions a l'issue de I'Assemblée Annuelle ayant statué sur les
comptes de P'exercice écoulé au cours duquel expire leur mandat.

Le Conseil peut nommer un comité d'études composé soit en totalité d'administrateurs, soit

d'administrateurs , de directeurs et de membres de la direction. Ce comité concultatif est chargé de
toutes les questions soumises & sen examen.
1
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1) Le Président du Conseil d'Admindstration assume, sous sa responsabilité, la direction générale de

Ja Société. T} représente la Société dans ses rapports avec les tiers. Il exécute les décisions du Conseil
d'Administration.

Sous réserve des pouvoirs que la loi attribue expressement aux Assemblées d'actionnaires ainsi que
des pouvoirs qu'elle réserve de fagon spéciale au Conseil d'Administration et dans la limite de

I'objet social, le Président est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au
nom de la Société.

Dans les rapports avec les tiers, la Société est engagée méme par les actes du Président du Conseil
d'Administration qui ne relévent pas de I'objet social, & moins qu'elle ne prouve que le tiers savait

que l'acte dépassait cet objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu
que la seule publication des statuts suffise & constituer cette preuve.

Dans le cadre de l'organisation interne de la Société, les pouvoirs du Président peuvent étre limités
par le Conseil d'Administration.

Le Président peut déléguer partiellement ses pouvoirs.

2) Sur proposition du Président, le Conseil d'Administration peut nommer un ou deux directeurs
genéraux dans les conditions prévues par la Loi.

Les directeurs généraux sont obligatoirement des personnes physiques ; ils peuvent étre choisis parmi
les administrateurs ou en dehors d'eux.

Les directeurs généraux sont révocables & tout moment par le Conseil d'Administration, sur
proposition du Président ; en cas de décés, de démission ou révocation de Président, ils conservent,

sauf decision contraire du Conseil, leurs fonctions et leurs attributions jusqu'a la nomination du
nouveau Président.

En accord avec le Président, le Conseil d'Administration détermine I'étendue et la durée des
pouvoirs délégués aux directeurs généraux.

Les directeurs généraux disposent, & I'égard des tiers, des mémes pouvoirs que le Président, toutes
restrictions de pouvoirs étant inopposables aux ters.

Lorsqu'un directeur général est administrateur, la durée de ses fonctions ne peut excéder celle de son
mandat.

3) Le Conseil d'Administration peut déléguer a toutes personnes, administrateurs ou non, des missions
permanentes ou temporaires qu'il détermine ; le Conseil en fixe les pouvoirs et la rémunération.

ARTICLE 23 - REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS ET DES DIRIGEANTS SOCIAUX

Il est attribué aux administrateurs une rémunération fixe annuelle dont le montant global déterminé
par 'Assemblée Générale Ordinaire est maintenue jusqu'a décision contraire. Sa répartition en jetons
de présence est faite par le Conseil entre les membres, dans Jes proportions qu'il fixe.

Le Conseil d’Adminjstration fixe la rémunération du Président et des directeurs généraux.

Il peut également é&ire alloué aux adminijstrateurs par le Conseil d'Administration, des

remuncrations exceptionnelles dans les conditions prévues par la Loi. Ces rémunérations sont
sournises a l'approbation de I'Assemblée Générale Ordinaire.

Les administrateurs ne peuvent percevoir aucune autre rémunération, permanente ou non, que celles

prévues ci-dessus, sauf s'ils sont liés a la Société par un contrat de travail dans les conditions
autorisées par la Loi.

™
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Toute convention intervenant entre une Société et I'un de ses administrateurs ou directeurs genéraux
doit étre soumise a l'autorisation préalable du Conseil d'Administration.

Il en est de méme des conventions auxquelles un administrateur ou un directeur général est
indirectement interessé ou dans lesquelles il traite avec la Société par personne interposée.

Sont également soumises & 'autorisation préalable, les conventions intervenant entre une Société et
une entreprise si I'un des administrateurs ou directeurs généraux de la Société est propriétaire,

associé indéfiniment responsable, gérant, administrateur, directeur général ou membre du directoire
ou du Conseil de surveillance de I'entreprise.

Les dispositions ci-dessus ne sont pas applicables aux conventions portant sur des opérations
courantes et conclues & des conditions normales.

L'administrateur ou le directeur général intéressé est
connaissance d'une conventon soumise 3 autorisation.
l'autorisation sollicitée.

tenu d'informer le Conseil dés qu'il a
Il ne peut prétendre prendre part au vote sur

Ces conventions sont autorisées dans les conditions légales et réglement

aires applicables.

ARTICLE 25 - ACHATS AUPRES D'ACTIONNATRES

Lorsque la Société, dans les deux ans suivant son immatriculation au

societes, acquiert un bien appartenant 4 un actionnaire et dont la valeur est au moins égale 4 un
dixiéme du capital social, un commissaire, chargé d'apprécier, sous sa responsabilits, la valeur de ce
bien, est dési gné en justice, & la demande du Président du Conseil d'Administration.

registre du commerce et des

Le rapport du commissaire est mis a la disposition des actionnaires.

L'Assemnblée Générale Ordinaire statue sur I'évaluation du bien, & peine de nullité de l'acquisition.
Le vendeur n'a voix délibérative, ni pour lui-méme ni comme mandataire.

Ces dispositions ne sont pas applicables lorsque l'acquisition est faite en bourse, sous le contrale d'une

autorité judiciaire, ou dans le cadre des opérations courantes de la Société et conclues a des conditions
normales.

Cet article est caduc deux ans apres l'immatriculation de la Société.

ARTICLE 26 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Un ou plusieurs commissaires
mission conformément 2 la Loi.

aux comptes titulaires et suppléants sont nommés et exercent leur

Leurs honoraires sont fixés dans les conditions prévues par les dispositions reglementaires.

JITREIV

ASSEMBLEES GENERALES

ARTICLE 27 - ASSEMBLEES GENERALES

Les actionnaires prennent leurs décisions collect:
qualifiées d'ordinaires, d'extraordinaires ou 4
appeices a prendre.




Les Assemblées Spéciales réunissent les titulaires d'actions d'une catégorie déterminée. Ces
Assemblées statuent sur toute modification des droits relatifs a cette catégorie d'actions. Ces

Assemblées sont convoquées, déliberent et statuent dans les mémes conditions que les Assemblées
Générales Extraordinaires.

Les délibérations des Assemblées Générales obligent tous les actionnaires.

ARTICLE 28 - CONVOCATION DES ASSEMBLEES GENERATES

L'Assemblée Générale est convoquée par le Conseil d'Administration. A défaut, elle est convoquée :

- par le ou les commissaires aux comptes,

- par un mandataire désigné en justice a la demande soit de tout intéressé en cas d'urgence, soit d'un ou
plusieurs actionnaires réunissant au moins un dixi¢me du capital social.

Les réunions ont lieu, soit au siege social, soit dans un autre lieu précisé dans l'avis de convocation.

Les actionnaires sont convoqués quinze jours avant la date de I'Assemblée, soit par un avis inséré dans
un journal d'annonces légales du département du lieu du siége social, soit par lettre simple ou
recommandée avec accusé de réception. En cas de convocation par insertion, chaque actionnaire doit

étre également convoque par lettre ordinaire ou, sur sa demande et a ses frais, par lettre
recormanandée,

Sur deuxieme convocation, le délai entre la date soit de l'insertion contenant avis de convocation,

soit de I'envoi des letires recommandées avec accuse de réception et la date de 1'Assemblée est de six
jours.

Dans ce cas, la deuxiéme Assembiée est convoquée dans les mémes formes et l'avis de convocation ou

les lettres recommandées avec accusé de réception doivent rappeler la date de la premiére
Assemblée qui n'a pu délibérer faute de quorum requis.

Les avis et lettres de convocation doivent mentionner les indications prévues par la Loi.

ARTICEE 29 - QORDRE DU JOUR

L'ordre du jour des Assemblées est arrété par l'auteur de la convocation.

Toutefois, un ou plusieurs actionnaires, représentant au moins la quotité du capital social fixée par la
Loi, ont la faculté de réquérir l'inscription a I'ordre du jour de I'Assemblée de projets de résolutions.

Cette demande est adressée au sitge social par lettre recommandée et doit respecter les conditions
légales et réglementaires.

L'Assembiée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite & I'ordre du jour. Elle peut

toutefois, en toutes circonstances, révoquer un ou plusieurs administrateurs et procéder a leur
remplacement.

ARTICLE 30 - ACCES AUX ASSEMBLEES - POUVOIRS

1) Quel que soit le nombre d'actions qu'il posséde, tout actionnaire a le droit d'assister aux
Assemblées Geénérales et de participer aux délibérations personnellement ou par mandataire, sur
simple justification de son identité e[\de la propriété de ses actions sous la forme :

!
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- soit d'une inscriptior nominativa 4 son nom,
- soit F'as certificat de l'intermédiaire financier habilité teneur -

comptes constatant
I'indisponibilité des acticns inscrites en compte insau'a la date de I'Assemblée.

(T

- — -

Ces formalités doivent étre accomplies cing jours au moins avant la réunion.

Touteima, le Conseil d’Administration peut abréger ou supprimer ce délai a condition gue ce soit au
profit ae tous ies actiona’res.

2) Tout actionnaire peut se faire représenter par son conjoint ou par un autre actionnaire  l'exclusion
de toute autre personne. La procuration doit étre donnée par écrit et revétir la signature du mandant.

Les représentants légaux d'actionnaires juridiquement incapables et les personnes physiques

representant des personnes morales actionnaires participent aux Assemblées, qu'ils soient ou non
actionnaires.

3) Tout actionnaire peut voter par correspondance au moyen d'un formulaire dont les mentions
doivent répondre aux conditions légales et réglementaires.

ARTICLE 31 - FEUTLLE DE PRESENCE - BUREAU - PROCES-VERBAUX ]

1) Une feuille de présence contenant les indications prescrites par les lois et réglements est établie 2
Foccasion de chaque Assemblée,

Cette feuille de présence, est émargée par les actionnaires présents et les mandataires. Les DOUVOIrs

donnés & chaque mandataire, et le cas échéant, les formulaires de vote par correspondance y
demeurent annexés. Elle est certifiée exacte par le bureau de I' Assemblée.

2) Les Assemblées sont présidées par le Président du Conseil d’Administration ou, en son absence, par

un Vice-Président ou par un administrateur spécialement délégué a cet effet par le Conseil ; & défaut
I'’Assemblée élit elle-méme son Président.

En cas de convocation par le ou les commissaires aux comptes ou par un mandataire de justice,
I'Assemblée est présidée par I'un de ceux qui I'ont convoquée.

Sont scrutateurs de I'Assemblée les deux actionnaires, présents et acceptant ces fonctions, disposant,
tant par eux-mémes que comme mandataires, du plus grand nombre de voix.

Le bureau ainsi composé, désigne un secrétaire qui peut étre choisi en dehors des actionnaires.

3) Les procés-verbaux sont dressés et les copies ou extraits des délibérations sont délivrés et certifiés
conformément a la loi et aux réglements.

ARTICLE 32 - QUORUM - VOTE - NOMBRE DE VOIX

1) Dans les Assemblées Générales, qu'elles soient ordinaires ou extraordinaires, le quorum est calcule

sur I'ensemble des actions composant le capital social. Dans les Assemblées Spéciales ce quorum est

calculé sur I'ensemble des actions de la catégorie intéressée, déduction faite des actions privées du
droit de vote en vertu des dispositions de la Loi.

En cas de vote par correspondance, il n'est tenu compte, pour le calcul du quorum, que des formulaires
requs par la Société avant Ja réunion de I'Assemblée, dans les conditions et délais fixés par décret ;
les formulaires de vote par correspondance ne donnant aucun sens de vote ou exprimant une

abstention, sont considérés cornmédes votes négatifs.
- ©
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2) Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel a la quotité du capital qu'elles représentent.

Chaque action de capital ou de jouissance donne droit & une voix pour des valeurs nominales
identiques.

3) Le droit de vote est exercé par le propriétaire des titres remis en gage.

La Société émettrice ne peut valablement voter avec des actions par elle souscrites, ou acquises ou
prises en gage. [l n'est pas tenu compte de ces actions pour le calcul du quorum.

ARTICLE 33 - ASSEMBI FE GENFRALE ORDINAIRE

L'Assemblée Générale Ordinaire prend toutes décisions qui ne modifient pas les statuts,

L'Assemblée Générale Ordinaire est réunie obligatoirement une fois par an, dans les délais légaux et
réglementaires en vigueur, pour statuer sur les comptes de l'exercice écoulé.

Elle a notamment les pouvoirs suivants :

- Approuver, modifier ou rejeter les comptes annuels,
- Statuer sur la répartition et l'affectation des bénéfices respectant les dispositions statutaires,
- Nommer et révoquer les administrateurs,

- Nommer les commissaires aux comptes,

- Ratifier ou rejeter les nominations d'administrateurs faites a titre provisoire par le Conseil
d'Administration,

- Fixer le montant global des jetons de présence alloués au Conseil d’ Administration,

- Statuer sur le rapport spécial des commissaires aux comptes concernant les conventions soumises &
Fautorisation préalable du Conseil d'Administration,

- Autoriser les émissions d'obligations non convertibles ni échangeables contre des actions, ainsi que
la constitution des stretés réelles qui pourraient leur étre conférées,

L'Assemblée Générale Ordinaire ne délibere valablement, sur premiere convocation, que si les

actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance, possédent au moins le quart des
actions ayant le droit de vote.

Sur deuxiéme convocation, aucun quorum n'est requis.

Elle statue & Ja majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés y compris les
actionnaires ayant voté par correspondance.

Les formules de vote par correspondance ne donnant aucun sens de vote ou exprimant une abstention
sont considerées comme des votes négatifs.

Les abstentions exprimées en réunion sont également considérées comme des votes négatifs.

- ART] 34 - ASSEME NERA ALRKAQORDINAIR

L'Assemnblée Générale Extraordinaire est seule habilitée a modifier les statuts dans toutes leurs

dispositions. Elle ne peut toutefois augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve des
opérations résultant d'un regroupement d'actions régulierement effectué.

L'Assemblée Générale Extraordinaire ne délibere valablement que si les actionnaires présents,
représentés ou ayant voté par correspondance possédent au moins, sur premiére convocation, la moitié
et, sur deuxieme convocation, le quart des actions ayant le droit de vote. A défaut de ce dernier

quorum, la deuxiéme Assemblée peut étre prorogée a une date postérieure de deux mois au plus a celle
a laquelle elle avait été convoquée.
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Elle statue a la majorité des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires présents ou
représentés y compris les acionnaires ayant voté par correspondance.

Les formules de vote par correspondance ne donnant aucun sens de vote ou exprimant une abstention
sont considérées comme des votes négatifs.

Les abstentions exprimées en réunion sont également considérées comme des votes négatifs.

Lorsque I'Assembliée Générale décide une augmentation de capital par voie d'incorporation de

reserves, bénéfices ou primes d'émission, elle statue par dérogation aux conditions de quorum et de
majorité d'une Assemblée Générale Ordinaire.

D'autre part, 'Assemblée Générale Extraordinaire qui statue sur l'approbation d'un apport en

nature ou l'octroi d'un avantage particulier, doit délibérer dans les conditions prévues a l'article 82
de la Loi du 24 Juillet 1966.

Sl existe plusieurs catégories d'actions, la décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire pour

modifier les droits relatifs a une catégorie d'actions n'est définitive qu'aprés l'approbation par
I’Assemblée Spéciale des actionnaires de cette catégorie.

Dans les conditions et limites prévues par les dispositions législatives et réglementaires,
FAssemblée Générale Extraordinaire pourra créer, par augmentation de capital ou par conversion
d’actions ordinaires déja émises, des actions a dividende prioritaire sans droit de vote, fixer les
avantages et droits conférés a ces derniéres actions, les régles concernant la tenue des Assemblées
Spéciales de leurs porteurs, les modalités de leur rachat, spécialement la faculté pour la Société
d'exiger celui~i ; les actions a dividende prioritaire sans droit de vote pourront ultérieurement &tre
converties en actions ordinaires en observant les exigences formulées a cet égard par la Loi. A ces

diverses fins, I'Assemblée Générale Extraordinaire apportera aux statuts les modifications
appropriées.

ARTIC S5=-DROIT D DMMUNICATION D ACTIONNAIRES

Le Conseil d'Administration doit adresser ou mettre 4 la disposition des actionnaires les documents

nécessaires pour leur permettre de se prononcer en connaissance de cause et de porter un jugement
informé sur la gestion et le contrdle de la Société.

La nature de ces documents et les conditions de leur envoi ou mise & disposition sont déterminées par
la Loi et les décrets.

ARTICLE 36 - EXERCICE SOCIAL

Chaque exercice social, d'une durée d'une année, se termine le 31 décembre.

ARTICLE 37 -INVENTATRE - COMPTES SOCIAUX

A la cloture de chaque exercice, le Conseil d'Administration dresse l'inventaire des divers éléments

de Tactif et du passif existants a cette date, les comptes annuels et établit un rapport de gestion
écrit. Ces comptes annuels comprennent : |

- le bilan décrivant les éléments actifs et passifs et faisant apparaitre de facon distincte les
capitaux propres,

- le compte de résultat récapitulant les produits et les charges de l'exercice qui fait apparaitre par
différence aprés déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice ou la perte de l'exercice,

- 'annexe complétant et commentant l'information donnée par le bilan et le compte de résultat.

Il annexe au bilan un état des engagements cautionnés, avalisés ou garantis par la Société.

/ ﬂ
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11 est procédé, méme en cas d'absence ou d'insuffisance du bénéfice, aux amortissements et provisions
nécessaires.

Le Conseil d'Administration établit le rapport de gestion qui expose la situation de la Société et
durant l'exercice écoulé, son évolution prévisible, les événements importants survenus entre la date

de cloture de l'exercice et la date & laquelle il est établi, ses activités en matiére de recherche et de
développement.

Le rapport de gestion inclut, le cas échéant, le rapport sur la gestion du groupe lorsque la Société doit
établir et publier des comptes consolidés dans les conditions prévues par la Loi.

Le cas échéant, il établit les documents comptables prévisionnels dans les conditions prévues par la
Loi.

ARTICLE 38 - FIXATION - AFFECTATION ET REPARTITION DES BENEFICES

Le compte de résultat qui récapitule les produits et charges de l'exercice fait apparaltre par
différence, aprés déduction des amortissements et des provisions, le résultat de 'exercice.

Sur le bénéfice de l'exercice, diminué le cas échéant des pertes antérieures, il est opéré un

prélevement de 1/20e au moins pour constituer le fonds de réserve 1égale. Ce prélevement cesse d'etre
obligatoire lorsque le fonds de réserve atteint le dixiéme du capital social.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de I'exercice diminué des pertes antérieures et
des sommes portées en réserves en application de la Loi et des statuts, et augmenté du report
bénéficiaire.

Les actionnaires ont un droit proportionnel au nombre d'actions leur appartenant sur ce bénéfice ;

I'Assemblée détermine, dans le respect de la Lo, la part attribuée aux actionnaires sous forme de
dividende.

En outre, I'Assemblée Générale peut décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les

réserves dont elle a ]a disposition, dans ce cas elle indique expressément les postes de réserves sur
lesquels les prélévements sont effectués.

Toutefois les dividendes sont prélevés par priorité sur les bénéfices de I'exercice.

Hors le cas de réduction de capital, aucune distribution ne peut étre faite aux actionnaires lorsque les
capitaux propres sont ou deviendraient, & la suite de celle-ci, inférieurs au montant du capital
augmenté des réserves que la Loi ou les statuts ne permettent pas de distribuer. L'écart de
ré¢valuation n'est pas distribuable. 1l peut étre incorporé en tout ou partie au capital.

Aprés prélevement des sommes portées en réserve, en application de la Loi, I'Assemblée Générale

peut prélever toutes sommes qu'elle juge a propos d'affecter a la dotation de tous fonds de réserves
facultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou de reporter a nouveau.

Le tout sous réserve de la création d'actions & dividende prioritaire sans droit de vote.

ARTICLE 39- PATEMENT DES DIVIDENDES - ACOMPTES

1) L'Assemblée Générale statuant sur les comptes de 'exercice a la faculté d'accorder & chaque

actionnaire pour tout ou partie du dividende mis en distribution, une option entre le paiement du
dividence en numéraire ou en actions dans Jes conditions légales et réglementaires.

2) Les modzlités de mise en paiement des dividendes en numéraire sont fixées par I'Assemblee
Générale, ou a défaut, par le Conseil d'Administration.

La mise en paiement des dividendes en numéraire doit avoir lieu dans un délai maximal de neuf mois
apres la cloture de l'exercice, sauf prolongation de ce délai par autorisation de justice.
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Toutefois, lorsqu'un bilan établi au cours ou a la fin de l'exercice et certifia Par un commissaire aux
comptes fait apparaitre que la Société, depuis la cléture de I'exercice preécédent, aprés constitution
des amortissements et provisions nécessaires et déduction faite, s'il y a lieu, des pertes antérieures
ainsi que des sommes a porter en réserve, en application de la Loi ou des statuts, a réalisé un bénéfice,
il peut étre distribué des acomptes sur dividende avant l'approbation des comptes de l'exercice. Le
montant de ces acomptes ne peut excéder le montant du bénéfice tel que défini.

La Société ne peut exiger des actionnaires aucune répétition de dividende sauf lorsque les deux
conditions suivantes sont réunies :

- la distribution a été effectuée en violation des dispositions 1égales,

- la Société établit que les bénéficiaires avaient connaissance du caractére irrégulier de cette
distribution au moment de celleci ou ne pouvaient I'ignorer compte tenu des circonstances. Le cas
échéant, l'action en répétition est prescrite trois ans apres la mise en paiement de ces dividendes.

Les dividendes non réclamés dans les cing ans de leur mise en paiement sont prescrits.

ARTICLE 40 - CAPITAUX PROPRES INFERTEURS A LA MQITTE DU CAPITAL SOCIAL

Si du fait de pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la Société
deviennent inférieurs a la moitié du capital social, le Conseil d'Administration est tenu, dans les

quatre mois qui suivent I'approbation des comptes ayant fait apparaitre ces résultats négatifs, de

convoquer I'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires, & I'effet de décider s'il y a lieu &
dissolution anticipée de la Société.

Si la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit étre, sous réserve des dispositions légales
relatives au capital minimum des sociétés anonymes, et dans le délai fixé par la Loi, réduit d'un

montant égal 4 celui des pertes constatées si dans ce délai les Capitaux propres ne sont pas redevenus
&u moins egaux a la moitié du capital social.

Dans tous les cas, la décision de [ Assemblée Général

e doit faire I'objet des formalités d'information
des tiers et de publicité légales et réglementaires.

A défaut de réunion de I'Assemblée comme dans le cas ol cette Assemblée n'a pu délibérer
valablement, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la Société.

Toutefois, le Tribunal ne peut prononcer la dissolution si,

au jour ou il statue sur le fond, la
régularisation a eu ljeu.

ARTICLE 41 - DISSQLUTION - LIQUIDATION

La dissolution de la Société intervient a 1'ex

I'Assemblée Générale Extraordinaire des
par la Loi.

piration du terme fixé par les statuts ou par deécision de
actionnaires, sauf les cas de dissolution judiciaire prévus

Dans tous les cas de dissolution voiontaire, un

I'Assemblée Générale Extraordinaire aux cond;j
Assemblées Générales Ordinaires.

ou plusieurs liquidateurs sont alors nommés par
tions de quorum et de majorité prévues pour les

Le liquidateur représente la Société. I est invest des pouvoirs les plus étendus pour réaliser I'actif,
méme a l'amiable, les restrictions de pouvoirs résultant de l'acte de nomination ne sont pas
opposables aux tiers. 1l est habilité 3 payer les créanciers et répartir Je solde disponible.

Il peut continuer les affaires en cours ou en engager de nouv

elles pour Jes besoins de la liquidation, si
IAssemblée Générale I'y a autorisé expressément.

social, le partage de I'actif est effectué entre
ticipation au capital.
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ARTICTEA42 - CONT ATIONS - TURIDICTION DE DROIT COMMUN

Toutes les contestations qui, pendant la durée de la Société ou lors de sa liquidation, s'éleveraient
soit entre la Société et les actionnaires, les administrateurs et la Société, soit entre les actionnaires
eux-memes, & propos des affaires sociales, seront soumises aux tribunaux compétents,

Fait 4 Paris

le 02.01.94
En six exemplaires .
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