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SAS ECUREUIL VIE CREDIT
Société par actions simplifiée au capital de 30 037 000 euros

5, rue Masseran
75007 PARIS

Monsieur |’associé,

En exécution de la mission prévue par I’article L. 228-39 du Code de commerce qul m’a été
confiée par ordonnance de Madame Le Président du tribunal de commerce Paris en date du 12
juiliet 2006, j’ai €tabli le présent rapport sur la vérification de I’actif et du passif de votre
socigté tels qu’ils résultent de 1’état et de ses notes annexes joints ci-aprés.

Cette mission s’inscrit dans le cadre de I’émission d’obligation qui vous est proposée.

Votre société émettra 600 obligations de valeur unitaire de 100 000 euros, soit une valeur
globale de 60 000 000 (soixante millions) d’euros a échéance du 5 janvier 2015. Ces

obligations seront remboursables en actions de votre société. Elles seront intégralement
souscrites par XIS CORPORATE & INVESTMENT BANK.

A T'échéance, les obligations seront remboursées en actions au profit de tous les porteurs au
prorata des obligations détenues par ceux-ci et ce conformément aux modalités d’émission
des dites obligations.

L ¢tat de I'actif et du passif de la société au 30 juin 2006 ainsi que les notes annexes ont &té
etablis par le président de votre société. Il m’appartient sur la base des vérifications
d’exprimer une conclusion au regard de la détermination de cet actif et de ce passif
conformément aux régles et principes comptables francais.

J a1 effectué ma vérification selon les normes de la Compagnie nationale des commissaires
aux comptes. Ces normes requicrent la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier si
Pactif et le passif de la société, tels qu’ils figurent dans I’état ¢tabli, sont déterminés
conformément aux regles et principes comptables francais et font I’objet, dans les notes



annexes qui accompagnent cet état, d’une information appropriée compte tenu du contexte
dans lequel I’émission d’obligations est proposée a 1’assemblée. Une telle vérification
s’analyse comme le contrdle des éléments constitutifs du patrimoine de la société, notamment
au regard des assertions habituellement retenues pour |’établissement des comptes. Elle
consiste également a apprécier ’incidence éventuelle, sur ’actif et le passif, des événements
survenus entre la date 4 laquelle a été établi |’état correspondant et la date de notre rapport.

Je n’a1 pas d’observation a formuler sur l’actif et le passif de la société, déterminés
conformément aux régles et principes comptables francais.

Paris, le 25 juillet 2006

Le commissaire désigné en application de
article 1..228-39.du Code de commerce

l'
N
“J{!‘L / ‘

P. OLLIVIER




ECUREUIL VIE CREDIT

5 RUE MASSERAN

75007 PARIS

Exercice du 01 Janvier 2006 au 31 Décembre 2006

Comptes arrétés au : 30 Juin 2006

En Euros
APE: 65.2F SIRET : 487 741 373 00012

Sarl CBM
25-27 Rue d'Astorg Tél ;

Fax :
750{18 PARIS _
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ECUREUIL VIE CREDIT Exercice clos le : 31 Décembre 2006

BILAN ACTIF

B Euros
T T JoMe00s. - [ di/iEmo0ss

-
L=

I Brut ‘ Amort. prov. Netn Net

Capital souscnit non appele ~ 30000 000 ~ 30000000
ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'etablissement
Frais de recherche et développement
Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val. similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles ,
Immobibisations incorporelles en cours
Avances ¢t acomples

Immobilisations corporelles
.#Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations
Creances rattachées a des participations
Titres immobilisés de l'activité de portefenille
Autres titres immobilisés
Préts
Auires immokbilisations financiéres
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ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements l
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes verses sur commandes 8372 8 372

Préances (3

Clients et comptes rattachés
Autres créances 2 058
Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorerie

Disponibilités 27 000 27 000 37 000

Charges constatées d'avance (3)

- v 1 e T T s s Q7
A5 T |7 PR3N T TR0058;

Charges a répartir sur plusieurs exercices

Primes de remboursement des emprunts

Ecarts de converston Actif

, W:."i\‘fﬂf ' .hﬂirﬁhﬂm' g O "_,i-lul"i-"'\.-—'-"- A A I_ti.!-u o Pl A RER LMW W o r

TTOTALIGENERALy| 7 90:0381372; T $3000357372:| - 30I05K]

‘1) Doni droit au bail
2) Dont a moins d'un an (brut}
3) Dont a pius d'un an (brut)
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ECUREUIL VIE CREDIT Exercice clos le : 31 Décembre 2006

BILAN PASSIF

N Euros
zﬁ?b'ﬁr’iu"ﬂiiL L 3TA273008%
Net ; Net

_CAPITAUX PROPRES

Capital (dont versé : 37000 ) 30 037 000 37 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecan d'équivaience
Réserves :
- Réserve légale
- - Réserves statutaires ou contractuelles
- Réserves réglementées
- Autres réserves
—-chort d nouveau - 10 500
‘ésultat de I'exercice {bénéfice ou perte) -9 128 - 10500
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

(T e | e g
T RNTIR - 2800,
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres fonds propres
T O A
4 :
b ) QPR — -t ety o o =

’ROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour nsques
Provisions pour charges

i b oo T .y
W Y e e g e e EF ar o ekt e —
DETTES (1)
Emprunts ¢bligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres d'établissements de crédit (2)
'n;prunts et dettes financidres (3)
.{vances et acomptes regus sur commandes en cours
Foumnisseurs et comptes rattachés 18 000 12 558
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés I
Autres dettes
Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avence (1)
A V.. sttt ML
R L) R P
Ecarts de cunvmmn Pasmf
-ty L o AT R A e L ) TR sl o Mt T il pends At T E T e i
et gl b BTN a oA CERERAL. —- ﬁ?fu«ii‘ﬁ*’ RS
r) Dot 3 plus d'un an (a) 18 006G |
1) Dont ¢ moins d'vun an (a) 12 358

2) Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banque
. Dont emprunts participatifs

(a) A l'exception des avances et acomptes requs sur commandes en cours
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ECUREUIL VIE CREDIT

Exercice clos le : 31 Décembre 2006

COMPTE DE RESULTAT

.roduits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
Production vendue (biens)
Production vendue (services)

Chifire d'affaires net
Production stockée
Production immobilisée
Produits nets partiels sur opérations a long terme
Subventions d'exploitation
Reprises sur provisions et transfert de charges
Autres produits

)

Zharges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stocks
Achat de matiéres premuéres et autres approvisionnements
Variation de stocks
Autres achats et charges externes (a)
Impéts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements
Charges sociales
Dotations aux amortissements et provisions :
- Sur immobitisations : dotations aux amortissements
- Sur immobilisations : dotations aux provisions
- Sur actif circulant : dotations aux provisions
- Pour risques et charges : dotations aux provisions
Autres charpes

Furos
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Ouotes-parts de résultat sur opérations faites en commun

énéﬁce attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré

rodults financiers
De participations (3)

D'autres valeurs mobiliéres et créances de 1'actif immobilisé (3)

Autres intéréts er produits assimilés (3)
Reprises sur provisions et tranfert de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobili¢res de placement

Zharges financiéres
Dotations aux amortissements et aux provisions
Intéréts et charges assimilées (4)
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
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ECUREUIL VIE CREDIT Exercice clos le : 31 Décembre 2006

COMPTE DE RESULTAT (Suite)

Euros

/ﬁﬁizhﬂb'g A 3W202008% |
" Total Total
Produits exceptionnels I
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Repnises sur provisions et tranferts de charges
e R
A TR IAPE Y [ S
- SRS S i
Zharges exceptionnelles | }
Sur opérations de gestion L

Sur opérations en capital
Dotations aux amortissernents et aux provisions

)

Tk E S i e '.EI::P o .....-..".."' b e '1- "'".‘_ A B e w-‘--“.':-;--d-n---*"- -y e g o e ks ....-..: -
RESUBFATEXGEBTIONNEL sos T 7. 78 070 T higiainis. oo Bl L
A o, T T T e Wy AT 1-.= Ha .-rmf-.-.-..--rn-t -~ ?ﬂ:n, - AT SN .y A T *‘"f e ’1, .i'“.--'- - e B IS L A+ L A
Participation des salariés aux résultats - -
Impéts sur jes bénéfices
Total des produits
Total des charges 9128 10 500
BEﬁ ir‘ IG" g\@u E,l l{:{] I‘ ﬁih":fﬁ"."‘; P, S B . -,:.-_f:: J-::i 3 T = .’.L{w;);:":i ey { i~ R ##m.‘ﬁ
B REESRIS DO e s P SO EIIEET Tonagrll T v 2 H0.800;
, Y compris ;
- Redevances de crédit-bail mobilier - i
- Redevances de crédit-bail immobilier
"{) Dont produits afférents a des exercices antérieurs.
2) Dont charges afférentes a des exercices antérieurs
1) Dont produits concernant les entités lices
4) Dont intéréts concernant les entités lides




ECUREUIL VIE CREDIT

Exercice clos le ; 31 Décembre 2006

DETAIL DU BILAN ACTIF
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Capital souscrit non appelé
109000 ACTION.CAP.SOUS.NON APPEL

ACTIF CIRCULANT

Avances et acomptes versés sur commandes
405000 FOURNISSEURS DEBITEURS

\
Jreéances

Autres créances
445860 TCA/FACT. NON PARVENUES

30 000 000

30 000 000

Euros
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ECUREUIL VIE CREDIT Exercice clos le : 31 Décembre 2006

DETAIL DU BILAN PASSIF

Euros
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CAPITAUX PROPRES h

Capital I
101100 CAFPITAL SOUSCR.NON APPELE 30 000 000 30 000 000
101300 CAP.SOUSCR. APPELE VERSE 37 000 37000

: TR Bl T e T -H—n.,;‘t-é'
Total (' . 30037QO0N . _ " ZS7006H" - 30/000:000, | derhan

Report A nouveau
119000 REPORT A NOUVEAU DEBITEUR - 10500 - 10 500
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) Total | - - !.E.QEQ} Fo o e, Vol
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) -9128 - 10 500 1372 13,1 |
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Fournisseurs et comptes rattachés
408100 FOURN. FACT.NON PARVENUES 18 000 12558 5442 433
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ECUREUIL VIE CREDIT Exercice clos Ie : 31 Décembre 2006

DETAIL DU COMPTE DE RESULTAT
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“HARGES D'EXPLOITATION

Autres achats et charges externes
622100 HONORAIRES EXPERT.COMPTAB 4 721 7000 -2279 | - 326
622300 HONORAIRES CAC 2779 3 500 - 721 | - 20,6
622400 FRAIS D'ACTES 1 306 I 306
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T..HARGES FINANCIERES

Intéréts et charges assimilées I

661000 CHARGES D'INTERETS 321
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