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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX APPORTS SUR LA VALEUR DES APPORTS

Monsieur,

En execution de la mission, qui m'a été confiee par le futur actionnaire de A2H
EXPERTISE en date du 24 Octobre 2014, concemant l'apport en nature devant étre
effectue par Monsieur Alexandre HAYON dans le cadre de la constitution de cette
sociéte, j’a) établi le présent rapport sur la valeur de 'apport prévu a I'article L 223-9
du code de commerce.

L’apport envisagé est décrit dans le projet de convention d’'apport en nature, signé
par la personne physique apporteuse concemée le 24 Octobre 2014. Il m’appartient
d’exprimer une conclusion sur le fait que la valeur de lI'apport n‘est pas surevaluée.

A cet effet, jai effectue mes diligences selon la doctrine professionnelle de la -
Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicable a cette mission.
Cetle doctrine requiert la mise en ceuvre de diligences destinées a apprecier la
valeur des apports, & s’assurer que celle-ci n'est pas surévaluée et a vérifier qu’elle
correspond au maoins a la valeur nominale des actions a émettre par la société
bénéficiaire de IFapport.

Ma mission prenant fin avec le dépdt du rapport, il ne m’appartient pas de mettre a
jour le présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a sa
date de signature.

Mon rapport est établi selon le plan suivant :

1. Presentation de l'opération et description des apports.
2. Diligences accomplies et appreciation de la valeur des apports.
3. Conclusion.
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{ PRESENTATION DE L’'OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS

PHEOSENIAIIUN VE LU A e L e ——————————

1 1. CONTEXTE GENERAL ET OBJECTIFS DE L'OPERATION

Le présent apport de litres envisage par Monsieur Alexandre HAYON, lors de la
constitution de A2H EXPERTISE, vise & constituer une holding en charge de
orocéder au rachat des actions du cabinet EUROFIDEC.

1.2 PRESENTATION DES SOCIETES ET DES PARTIES EN PRESENCE
1.2.1. Personne physique apporteuse

| 2 société A2H EXPERTISE va étre constituée par I'apport des 277 titres detenus
par Alexandre HAYON au sein de la sociéte EUROFIDEC.

1 2.2 Sqciété bénéficiaire A2H EXPERTISE

Conformément au projet de statuts, il est prevu que A2H EXPERTISE soit une
société par actions simplifiée unipersonnelle au capital de 305 000 € ayant son siege

social au 48 rue Laffitte, 75009 Paris.

1.3. DESCRIPTION DE L'OPERATION

Les modalités de réalisation de I'apport sont exposées, de fagon détaillée, dans le
projet de traité d'apport.

1.3.1. Caracléristiques de l'apport

L'apport sera réalisé avec effet a la date de création de A2H EXPERTISE. Il est
effectué sous le régime juridique de droit commun des apports en nature purs €l
simples tel que fixé par les dispositions de l'article L. 223-9 du code de commerce.

1.3.2. Conditions suspensives

La réalisation définitive de Vopération d'apport est subordonnée a la constitution
définitive de la société A2H EXPERTISE.

1.3.3. Rémunération des apports

En rémunération des apports, il sera attribué a Monsieur Alexandre HAYON, 305
parts de 1000 €de valeur nominale chacune.

Il n'y a pas d'avantage particulier octroyé dans le cadre de l'apport.




1.4. PRESENTATION DE L'’APPORT

1.4.1. Méthode d'évaluation retenug

L'apport n'implique pas des sociétés sous controle commun au sens du réglement
2004-01 du 4 mai 2004 du Comité de la Réglementation Comptable (CRC). Dés lors,
1 cera réalisé a la valeur réelle déterminée par les parties a l'issue d'une analyse

multicritére.

1.4.2. Description des apports

Les 1000 titres de la sociéte EUROFIDEC ont été évalués a leur valeur reelle
ostimée a 1 100 000 € soit 1 100 € par action. L'apport envisagé concerne 27/
actions. Ainsi, 277 actions EUROFIDEC seront apportées par Monsieur Alexandre

HAYON pour 305 000 €

2. APPRECIATION DE LA VALEUR DES APPORTS

2 1. DILIGENCES MISES EN CEUVRE PAR LE COMMISSAIRE AUX APPORTS

Jai efféctué les diligences que j'ai estimé nécessaires, par rélérence a la doctrine
orofessionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comples relative a
cette mission. Ma mission a pour objet d'éclairer I'actionnaire unique de A2H
EXPERTISE sur la valeur des apports devant étre elfectués par Monsieur Alexandre

HAYON. J'ai notamment :

. rencontré les personnes en charge de lVopération pour prendre
connaissance de son contexte, des modalités comptables, juridiques et
fiscales envisagées, en marge de I'examen du contenu du projet de traite
d’apport ;

- vérifié la pleine propriété des titres apportésen me laisant conlirmer
’absence de toute garantie ou nantissement s’y rapportant ;

. consulté les documents juridiques et linanciers mis & ma disposition
concernant la vie sociale ;

- pris connaissance de l'activitt de EUROFIDEC au regard du dernier bilan
compiable au 31 Mai 2013 ;

- obtenu et revu la cohérence des données prévisionnelles sur trois ans de
EUROFIDEC avec les responsables de cette société ;

- examiné les approches d'évaluation mises en ceuvre par les parties ;

- étendu les critéres de valorisation & des analyses de valeurs intrinséque et
analogique par comparaison avec des sociétés exercant une activite
comparable.

Enfin, j’ai obtenu une letire d’affirmation de la part du dirigeant de EUROFIDEC me
confirmant I'absence, & la date du présent rapport, d’événements pouvant, d'une
part, grever la consistance des capilaux propres en date du 27 Octobre 2014 ou,
d'autre part, remettre en cause de fagon signilicative les prévisions a horizon 3 ans
qui m'ont été communiquées.




2 1 APPRECIATION DE LA METHOOE DE VALORISATION DE L’APPORT ET DE SA CONFORMITE A
LA REGLEMENTATION COMPTABLE

L’apport de titres envisagé est effectue par une personne physique. Aux termes du
orojet de traité d’apport, les parties ant convenues de retenir la valeur réelle estimée
des actions EUROFIDEC en tant que valeur d’apport. Le choix de cette méthode de
valorisation est conforme aux dispositions du réglement n°2004-01 du Comité de la
Réglementation Comptable relatif au traitement comptable des fusions et apérations
assimilées et n'appelle, en conséquence, pas de commentaire de ma part.

2.2.BEALITE DE L'APPORT

Dans le cadre de mes travaux, je me suis assurée de la pleine propriete par
Monsieur Alexandre HAYON des actions EUROFIDEC objet du présent apport.
2.3. APPRECIATION DE LA VALEUR DE L’APPORT

2.3.1. Nature de I'apport et caractéristiques de t'appreciation

L’apport porte sur des actions représentant 27,7 % du capital de EUROFIDEC.

2.3.2. Détermination de la valeur des apports par les parties

La valeur d’apport a été déterminée par les parties en considérant des approches
d’évaluation fondées sur la rentabilité attendue de EUROFIDEC.

2 3.3 Valorisation de ta société EURQFIDEC

Pour apprécier la valeur de I'apport, j'ai mis en ceuvre une évaluation multicritere. Les
données chiffrées sont résumées ainsi sur la base du bilan de EUROFIDEC au 31 Mai 2013 :

commentaires

Montant des capitaux propres 738 000

+ Valorisation de la clientéle 434 Q00

- Valorisation des mandats de CAC 50 000

= Valeur des titres EURQOFIDEC




(@) Capitaux propres {748 000) — Distribution de dividendes intervenue en décembre 2013 (10 000}
(b} Valorisée au prix du marché : chiffre d’affaires d’une année {482 000} x coefficient de 0,9

{c) ces mandats appartiennent a Albert HAYON mais étaient facturés jusqu’alors par EURQFIDEC {convention de
facturation). Valorisés au prix du marché : chiffre d’affaires d’'une année.

Valorisation des titres EUROFIDEC arrondie a 1 100 000 euros (soit 1 100 € / titre)

Monsieur Alexandre HAYON détenant 277 titres dans EUROFIDEC a 1100 € le titre, la valeur
d’apport de 305 000 euros est cohérente.

3. CONCLUSION

Sur {a base de mes travaux et a la date du present rapport, je suis d’avis que la
valeur de lapport retenue s'élevant &8 305000 € n'est pas surevaluée et, en
conséquence, que {'actif net apporté est au moins égal au montant du capital de {a

société beneficiaire de 'apport en nature.

Fait a Paris, le 27 Octobre 2014
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Le soussigne :

Monsiecur Alexandre HAYON, /
Né le 29 Avril 1987 a Aubervilliers (83)

De nationalité frangaise
Demeurant au 48 rue Laffitte — 75009 Paris

Celibataire

A décidé de constituer, ainsi qu'il suit, les statuts d’'une société par actions simplifice
unipersonnelle :

ARTICLE 1 - FORME

/

Il est formé par les présentes une société par actions simplifiée unipersonnelle qui
sera régie par les présents statuts ainsi que par les articles L. 227-1 a L. 227-20 du
Code de Commerce. La société n'est pas et n'entend pas devenir une societe
réputée faire publiquement appel a I'épargne, confoormément aux dispositions de

'article L.227-2 du Code de commerce.

ARTICLE 2 - OBJET
La présente société par actions simplifiée a pour objet :

La prise de participations dans toutes sociétés frangaises ou étrangeres, quelque
soient leur objet social et leur activite,

La gestion des titres de participation,

La réalisation de toutes prestations administratives, financiéres commerciales,

comptables, informatiques, de gestion et de direction, tant pour elle-méme que pour

les sociétés au sein de laquelle elle détiendra, directement ou indirectement une
participation,

La gestion des établissements pour le compte des filiales,

Les préts financiers et avances de {résorerie au profit de sociéte filiales, ainsi que
foutes garanties au profit desdites sociétés dans les limites légales et reglementaire

en vigueur

Et plus généralement toutes opérations de quelque nature qu'elles soient,
économiques ou juridiques, financiéres, civiles ou commerciales, pouvant se
rattacher, directement ou indirectement, a cet objet ou a tous objets similaires,
connexes ou complémentaires.

/
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ARTICLE 3 - DENOMINATION
La dénomination de la société est : « A2H EXPERTISE>:/

Dans tous les actes et documents émanant de la société et destings aux tiers, la
dénomination sera précédée ou suivie immeédiatement des mots écrits lisiblement
"Société par actions simplifiée unipersonnelle” ou des initiales "S.A.S.U", de
'énonciation du montant du capital social, ainsi que le numéro d'identification SIREN
et la mention RCS suivie du nom de la ville ol se trouve le greffe ou elle sera

immatriculée.

ARTICLE 4 - SIEGE SOCIAL
Le siage social est fixé au : 48 rue Laffitte — 75009 Paris /

situé dans le ressort du Tribunal de commerce de Paris.

Le transfert du siége social, la création, le déplacement, la fermeture des
succursales, agences et dépots situés en tous lieux ou a I'étranger interviennent sur

simple décision du president.

ARTICLE 5 - DUREE

La durée de la société est fixée a 99 ans & compter de la date de son immatriculation
au Registre du commerce et des sociétés, sauf les cas de prorogation ou de
dissolution anticipée prévus aux presents statuts.

ARTICLE 6 - APPORTS

Le soussigné, associé upique, fait apport & la société de deux cent soixante dix sept
actions (277) qu'il détient dans la société EUROFIDEC évalués a la somme de

305 000 euros.

-—-—ﬂ-

Le soussigné, détenait a l'origine quatre actions (.4) de ladite societé évaluées a
5 000 euros. Il a par ailleurs regu par voie de donation deux cent soixante treize
actions (273), en date du 27 Octobre 2014, évaluées a 300 000 euros.

ARTICLE 7 - CAPITAL SOCIAL

Le capital sacial est fixé a trois cent cinq mille euros (305 000). /

Il est divisé en 1000 actions d'une seule catégorie de 305 eurcs chacune,
intéegralement liberaes.




ARTICLE 8 - MODIFICATIONS DU CAPITAL SOCIAL

1 - Le capital social peut étre augmente, par tous moyens et selon toutes modalites
par décision de l'aclionnaire unique.

Le droit & I'attribution d'actions nouvelles, a la suite de Yincorporation au capital de
réserves, bénéfices ou primes d'émission appartient au nu-propriétaire, sous reserve
des droits de 'usufruilier.

2 - Le capital social peut étre réduit par tous procedés et selon toutes modalites
prévues par la loi et les réglements en vigueur, en vertu d'une décision de J'associe

unique.

La réduction de capital ne peut porter atteinte a I'égalité des associés. La reduction
du capital &4 un montant inférieur au minimum Iégal ne peut étre décidee que sous la
condilion suspensive d'une augmentation de capital deslinée a amener celui-ci au
moins au minimum légal, & moins que la société ne se transforme en sociele d'une
aulre forme n'exigeant pas un capital supéneur au capilal sccial aprés sa reduction.

A défaut, tout intéressé peut demander en justice la dissolulion de la société. Celle-ct
ne peut élre pranoncée si au jour ol le tribunal statue sur le fond, la regulansalion a

eu lieu,

ARTICLE 9 - LIBERATION DES ACTIONS

| ors de la constitution de la société, les actions de numéraire sont libérées, lors de la
souscription, de la moilié au moins de leur valeur nominale.

Lors d'une augmentation de capital, les actions de numéraire sont libérées, lors de la
souscription, d'un quart au moins de leur valeur nominale et, le cas écheant, de la

totalilé de la pnme d'émission.

La libération du surplus doit intervenir en une ou plusieurs fois sur appel du
président, dans le délai de cing ans & compter de I'immatriculation au Registre du
commerce et des sociétés en ce qui conceme le capital initial, et dans le delal de
cing ans & compter du jour ol [lopération est devenue definitive en cas

d'augmenlalion de capital.

Les appels de fonds sont portés & la connaissance du ou des souscripteurs quinze
jours au moins avant la dale fixée pour chaque versement, par lettre recommandee

avec accusé de réception, adressée a chaque actionnaire.

Tout retard dans le versement des sommes dues sur le montant non libére des
actions entraine de piein droit intérét au taux légal a partir de la date d'exigibilite,
sans préjudice de I'aclicn personnelle que la sociélé peut exercer contre l'actionnaire
défaillant et des mesures d'exécution forcée prévues par la lol.




Conformément aux dispositions de {'article 1843-3 du Code civil, lorsqu'il n'a pas éte
procédé dans un délai Iégal aux appels de fonds pour realiser {a liberation integrale
du capital, tout intéressé peut demander au president du tnbunal statuant en refere
soit d'enjoindre sous astreinte aux administrateurs, gérants et dirigeants de proceder
a ces appels de fonds, soit de désigner un mandataire chargé de procéder a cette

formalités.

ARTICLE 10 - FORME DES ACTIONS

Les actions émises par la société ont obligatoirement la forme nominative. Elles
donnent lieu & une inscription en compte individue! dans les conditions selon les
modalités prévues par les dispositions |égales et reglementaire en vigueur.

ARTICLE 11 - TRANSMISSION DES ACTIONS

|es actions ne sont négociables qu'aprés limmatriculation de la societé au Registre
du commerce et des sociétés. En cas d'augmentation du capital, les actions sont

négociables & compter de la réalisation de celle-ci.

Les actions demeurent négociables aprés la dissolution de la société et jusqu'a la
cldture de la liquidation. La propriété des actions résulte de leur inscnption en compte
individuel au nom du ou des titulaires sur les registres que la société tient a cet efiet

au siége social.

La transmission des actions s'opére a I'égard de l!a société et des tiers par un
virement du compte du cédant au compte du cessionnaire, sur production d'un ordre
de mouvement établi sur un formulaire foumi ou agréé par la sociéeté et signe par le

cédant ou son mandataire.

L'ordre de mouvement est enregistré sur un registre coté et paraphe, tenu
chronologiquement, dit "registre des mouvements”. La sociéte est tenue de proceder

3 cette inscription et a ce virement dés réception de I'ordre de mouvement et, au plus
tard, dans les huit jours qui suivent celle-ci.

La société peut exiger que les signatures apposées sur l'ordre de mouvement solent
certifiées par un officier public ou un maire sauf dispositions législatives contraires.
Les actions sont librement transmissibles, sauf dispositions legislatives ou

réglementaires contraires.

ARTICLE 12 - DROITS ET OBLIGATIONS ATTACHES AUX ACTIONS

Toute action en l'absence de catégories d'actions, ou toute action d'une méme
catégorie d'actions dans le cas contraire, donne droit & une part nette proportionnelle
a la quotité de capital quelle représente dans les bénéfices et réserves ou dans {'actif
social lors de toute distribution, amortissement ou répartition, au cours de la vie de Ia
société, comme en cas de liquidation, ceci dans les conditions et modalites par

ailleurs stipulées dans les presents statuts.
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Tout associé dispose notamment das droits suivants a exercer dans les conditions et
sous les éventuelles restrictions légales et réglementaires : droit préférentiel de

souscription aux augmentations de capital ou aux emissions d'obligations
convertibles en actions, drait a linformation permanente ou préalable aux

consultations collectives ou assemblées générales, droit de poser das quastions
&crites avant toute consultation collective ou, deux fois par an, sur tout fait de nature
4 compromettre la continuité de I'exploitation, droit de récuser las commissaires aux

comptas.

Chaque action donne en outre le droit au vote et 4 la représentation dans les
consultatians collectives ou assembléas générales. Les associés ne soni

rasponsables du passif social qu'a cancurrence de leurs apports.

Les droits et obligations suivent l'action quelle qu'en soit le titulaire. La propnete
d'une action comporte de plein droit adhésion aux statuts de la sociate et aux

décisions de la collectivite das associas.

Las créanciers, ayants droit ou autres représentants d'un associe ne peuvent, sous
quelque prétexte que ce soit, requérir I'apposition de scellés sur les biens et valeurs
sociales, ni en demander le partage ou la licitation ; ils doivent s'en rapporer aux
inventaires sociaux et aux décisions de la collectivité des associes.

ARTICLE 13 - INDIVISIBILITE DES ACTIONS
Las actions sont indivisiblas a I'egard de la sociate.

Las associés propriétaires indivis d'actions sont tenus de se faire représenter aupres
de la société par un seul d'entre eux, considérée comme seul proprietaire ou par un
mandataire unique ; en cas de désaccord, le mandataire unique peut atre dasigne a

la demande de l'indivisaire la plus diligent.

ARTICLE 14 - DIRECTICN DE LA SOCIETE

President :

La société est représentée a I'égard des tiers par un président qui est soit une
personne physique salariée ou non, associée ou non de la société, soit une

personne morale associée ou non de la sociéte.

La personne morale président est représentée par son representant legal sauf si, lors
de sa nomination ou & tout moment en cours de mandat, elle désigne une personne
spécialement habilitée a la représentar en qualité de reprasentant.

Larsqu'une personne morale est nommée présidant, ses dirigeants sont soumis aux
mémes conditions et obligations et encourent les mémes rasponsabilités civile et
pénale que s'ils étaient président en leur propre nom, sans nréjudice de la
responsabilité solidaire de la personne morale qu'ils dingent.




Les régles fixant [a responsabilité des membres du conseil d'administration des
sociétés anonymes sont applicables au président de la sociéeté par actions simplifice.

La durée du mandat du président est égale a la durée de la sociéte.

L.a rémunération du Président est fixée par une décision de F'associé unique.
Les fonctions de président prennent fin soit par le décés, la démission, Ia revocation,
'expiration de son mandat, soit par l'ouverture a lencontre de celui-ci d'une

procédure de redressement ou de liquidation judiciaires.

Le président est révocable & tout moment par décision de la collectivité des associes
délibérant dans les conditions prévues pour les décisions ordinaires.

| a décision de révocation du président peut ne pas étre motivee.

En outre, le président est révocable par le Tribunal de commerce pour cause
légitime, a la demande de tout associe.

Monsieur Alexandre HAYON/ demeurant au 48 rue Laffitte - 75009 Paris, est nomme

premier Président de la société pour une durée illimitee.
e

Pouvoirs du president :

Dans les rapports avec les tiers, le président représente la sociéteé et est investi des
pouvoirs les plus étendus pour agir en {oute circonstance au nom de la societe dans

les limites de son objet social.

Les dispositions des présents statuts limitant les pouvoirs du president sont
inopposables aux tiers.

La société est engagée méme par les actes du président qui ne relevent pas de
'objet social, & moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que l'acte depassait cel
objet ou qu'il ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, [a seule publication

des statuts ne suffisant pas a constituer cette preuve.
Le président dirige, gére et administre |a société ; notamment il :

- Etablit et arréte les documents de gestion prévisionnelle et rapports y afferents ;
- Etablit et amréte les comptes annuels et le rapport de gestion a presenter a

I'approbation de la collectivité des associés ;
- Prépare toutes les consultations de la collectivité des associes.

En outre, il ;

- Décide l'acquisition ou la cession d'actifs immaobiliers assortie ou non de contrat de
credit-ball ;
- Décide I'acquisition, la cession ou l'apport de fonds de commerce ;

- Décide la création ou la cession de filiales ;
- Décide la madification de Ia participation de la société dans ses filiales ;

H




- Décide I'acquisition ou la cession de participations dans toutes sociétés, entreprises

ou groupements quelconques ;
- Décide la création ou suppression de succursales, agences ou etablissements de la

societé ;

- Décide la prise ou mise en location-gérance de fonds de commerce ;

- Décide la prise ou mise en location de tous biens immobiliers ;

- Décide la conclusion de tous contrats de crédit-bail immobilier ;

- Autorise les investissements de quelque montant que ce soit ;

- Autorise les emprunts sous quelque forme et de quelque montant que ce solit ;

- Autorise les cautions, avals ou garanties, hypothéques ou nantissements a donner

par la sociéte ;
- Consent tous crédits par la société hors du cours normal des affaires ;

- Décide l'adhésion a un groupement d'intérét économique et a toute forme de
société ou d'association pouvant entrainer la responsabilité solidaire ou indéfinie de

la sociéte.

Dans les rapports entre la société et son comité d'entreprise, le président constitue
l'organe social auprés duquel les délégués dudit comité exercent les droits definis

par l'article 432-6 du Code du travail. .

Le président peut déléguer a toute personne de son choix certains de ses pouvoirs
pour 'exercice de fonctions spécifiques ou I'accomplissement de certains actes.

ARTICLE 15 - CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE, SON PRESIDENT OU SES
ASSOCIES

En application des dispositions de larticle L. 227-10 du Code de commerce, toutes
conventions, autres que celles portant sur des opérations courantes conclues a des

conditions normmales, intervenues directement ou par personne interposee entre la
société, son président ou l'un de ses actionnaires disposant d'une fraction des droits
de vote supérieure 4 5% ou, s'il s'agit d'une société actionnaire, la societe la
contrélant au sens de larticle L. 233-3 dudit code, doivent étre portées a la
connaissance du commissaire aux comptes dans le délai d'un mois du jour de sa

conclusion.

le commissaire aux comptes établit un rapport sur les conventions conclues au
cours de l'exercice écoulé : la collectivité des associés statue chaque année sur ce

rapport lors de sa consultation annuelle sur les comptes sociaux dudit exercice
ecoulé.

En application des dispositions de larticle L. 227-11 du Code de commerce, les
conventions portant sur les opérations courantes et conclues a des conditions
normales sont communiquées au commissaire aux comptes. Tout associe a le droit

d'en obtenir communication.

Les conventions non approuvées produisent néanmoins leurs efiets, a charge pour la
personne intéressée et, éventuellement, pour le président d'en supporter les
conséquences dommageables pour la societe.




A peine de nullité du contrat, il est interdit au president personne physique de
contracter, sous quelque forme que ce soit, des emprunts aupres de la sociéte, de se
faire consentir par elle un découvert, en compte courant ou autrement, ainsi que de
faire cautionner ou avaliser par elle ses engagements envers les fiers.

Toutefois, si la société exploite un établissement bancaire ou financier, cette
interdiction ne s'applique pas aux opérations courantes de ce commerce conclues a

des conditions normales.

La méme interdiction s'applique au représentant de la personne morale president
ainsi qu'au conjoint du président personne physique, ses ascendants et descendants

ainsi qu'a toute personne interposeée.
ARTICLE 16 - COMMISSAIRES AUX COMPTES

Un ou plusieurs Commissaires aux Comptes fitulaires et suppleants peuvent ou
doivent étre désignés dans les conditions prévues par larticle L. 223-35 du Code de

commerce.

lIs sont nommés pour une durée de six exercices et exercent leurs fonctions dans les
conditions et avec les effets prévus par les dispositions législatives et réglementaires

en vigueur.

'ARTICLE 17 - DECISIONS COLLECTIVES

Les décisions suivantes sont prises par 'actionnaire unique :

- Nomination, renouvellement et révocation du président de la sociéte ;
- Fixation de la rémunération du président ;

- Nomination et renouvellement des commissaires aux comptes ;

- Approbation des comptes sociaux annuels et affectation des resultats ;
- Extension ou modification de l'objet social ;

- Augmentation, amortissement ou réduction du capital social ;

- Opérations de fusion ou d'apport partiel d'actif ou de scission ;

- Transformation de la sociéte ;

- Prorogation de la durée de la sociéte ;

- Dissolution de la société :

- Exclusion d'un associe ;
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- Adaption ou modification de clauses relatives a linalienabilite des actions, a
'agrément de toute cession d'actions, a I'exclusion d'un associe notamment en cas
de changement de contréle ou de fusion, scission ou dissolution d'une societe

associée ;

Quel qu'en soit le mode, toute consultation de la collectivité des associés doit faire
I'objet d'une information préalable comprenant l'ordre du jour, le texte des résolutions
et tous documents et informations leur permettant de'se prononcer en connaissance

de cause sur la ou les résolutions présentées a leur approbation.

Cette information doit faire I'objet d'une communication intervenant huit jours au
moins avant la date de la consultation.

Les décisions prises conformément & la loi et aux statuts obligent tous les associes
méme absents, dissidents ou incapables.

Les décisions collectives des associés sont qualifiges d'ordinaires ou
d'extraordinaires.

Les décisions ordinaires sont celles qui ne modifient pas les statuts.

|l es décisions extraordinaires sont seules & pouvoir modifier les statuts dans toutes
leurs dispositions. Elles ne peuvent, toutefois, augmenter les engagements des
associés sous réserve des opérations résultant d'un regroupement d'actions

réqulierement effectue.

Les consultations de la collectivité des associés sont provoquées par le president ou,
en cas de carence du président, par un mandataire désigné en justice.

Lorsque la consultation de la collectivité des associés n'est pas obligatoire, elle peut
toutefois étre provoquée par l'associé demandeur.

En outre, le commissaire aux comptes peut, a toute epoque, provoquer une
consultation de la collectivité des associes.

Lorsque la consultation de la collectivité des associes est faite en assemblee
générale, la convocation est faite par tous proceédes de communication écrite huit
jours avant la'date de la réunion et mentionne le jour, I'heure, le liey et 'ordre du jour

de la réunion.

Les réunions des assemblées générales ont lieu au siége social ou en tout autre
endroit indiqué dans la convocation.

|'assemblée est présidée par le président ; & défaut, Fassemblée élit son président

de seance.

A chaque assemblée est tenue une feuille de presence.
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L es décisions collectives des associés, quel qu'en soit leur mode, sont constatées
par des procés-verbaux établis sur un registre spécial, ou sur des feuillets mobiles

numeérotes.

Ce registre ou ces feuillets mobiles sont tenus au siége de la sociéte. lls sont signes
le jour méme de la consultation par le président de seance.

Les procés-verbaux devront indiquer le mode, le lieu et la date de la consultation,

lidentité des associés et celle de toute autre personne ayant assisté a tout ou partie
des délibérations, les documents et rapports soumis a discussion, un expose des
débats ainsi que le texte des résolutions et sous chaque résolution le resultat du

vote.

Les copies ou extraits des procés-verbaux des décisions collectives sont valablement
certifiés par le président, ou un fondé de pouvoir habilite a cet effet.

ARTICLE 18 - DROIT D'INFORMATION PERMANENT

Chaque associé a le droit, & foute époque, de prendre connaissance ou copie au
sitge social des statuts a jour de la société ainsi que des documents ci-apres

concernant les trois derniers exercices sociaux :

- Liste des associés avec le nombre d’actions dont chacun d'eux est litulaire et, le

cas échéant, le nombre de droits de vote attachés a ces actions ;
- Les comptes annuels comprenant le bilan, le compte de résultat et Fannexe ;

- Les inventaires ;

- Les rapports et documents soumis aux associes a l'occasion des décisions

collectives ;

- Les procés-verbaux des décisions collectives comportant en annexe, le cas

échéant, les pouvoirs des associés representes.

En application des dispositions de farticle L. 227-11 du Code de commerce, iout
associé a le droit d’obtenir communication des conventions portant sur les opérations

courantes et conclues a des conditions normales.

ARTICLE 19 - EXERCICE SOCIAL

Chaque exercice social a une durée d'une année, qui commence le 1*" janvier et finit

le 31 décembre.

Par exception, le premier exercice commencera le jour de l'immatriculation de la
Société au Registre du commerce et des sociétés et se terminera le 31 Décembre

2015,/

ARTICLE 20 - INVENTAIRE - COMPTES ANNUELS

Il est tenu une comptabilité réguliére des opérations sociales, conformement a la loi.
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A la cléture de chaque exercice, le président dresse l'inventaire des divers eéléements
de l'actif et du passif existant a cette date.

Il dresse également le bilan décrivant les éléments actifs et passifs et faisant
apparaitre de facon distincte les capitaux propres, le compte de résultat recapitulant
les produits et les charges de lexercice, ainsi que l'annexe completant et
commentant l'information donnée par le bilan et le compte de resultat.

Il est procédé, méme en cas d'absence ou dinsuffisance du benéfice, aux
amortissements et provisions nécessaires. Le montant des engagements cautionnes,
avalisés ou garantis est mentionné a la suite du bilan.

Le président établit le rapport de gestion sur la situation de la societe durant
l'exercice écoulé, son évolution prévisible, les événements importants survenus entre
la date de cloture de I'exercice et la date a laquelle il est etabli, ses activites en

matiére de recherche et de développement.

En application des dispositions de l'article L. 225-184 du Code de commerce, le
président établit un rapport spécial qui informe chaque année I'assemblée genérale
ordinaire des opérations réalisées dans le cadre des options de souscnption ou
d'achat d'actions consenties par la société a chacun des mandataires sociaux.

Tous ces documents sont mis a la disposition du commissaire aux comptes de la
société dans les conditions Iégales.

La collectivité des associés, délibérant dans les conditions fixées pour les décisions
ordinaires, doit statuer sur les comptes de l'exercice écoulé dans les six mois de |a

cléture de l'exercice ou, en cas de prolongation, dans le délai fixé par decision de
juslice.

ARTICLE 21 - AFFECTATION ET REPARTITION DU RESULTAT

Le compte de résultat qui récapitule les produits et charges de l'exercice fait
apparaitre par différence, aprés déduction des amortissements et des provisions, le

bénéfice ou la perte de l'exercice clos.
Sur le bénéfice de l'exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est

prélevé cing pour cent au moins pour constituer le fonds de reserve legale.

Ce prélévement cesse d'étre obligatoire lorsque le fonds de réserve atteint le dixieme
du capital social ; il reprend son cours lorsque, pour une cause quelconque, la
reserve légale est descendue au-dessous de ce dixiéme.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de l'exercice diminué des

pertes antérieures et des sommes a porter en réserve, en application de la loi et des
statuts, et augmenté du report bénéficiaire. Sur ce bénéfice, la collectivite des

associés peut prélever toutes sommes qu'elle juge a propos d'affecter a la dotation
de tous fonds de réserves facultatives, ordinaires ou extraordinaires, ou de reporter a

nouvedu.
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Le solde, s'il en existe, est réparti par decision collective des associés
proportionnellement au nombre d'actions appartenant a chacun d'eux.

En outre, la collectivité des associés peut décider la mise en distribution de sommes
prélevées sur les réserves dont la société a la disposition, en indiquant
expressément les postes de réserves sur lesquels les prélevements sont effectues.
Toutefois, les dividendes sont prélevés par priorité sur les bénéfices de l'exercice.

Hors le cas de réduction du capital, aucune distribution ne peut étre faite aux
associés lorsque les capitaux propres sont ou deviendraient a la suite de celle-ci,
inférieurs au montant du capital augmenté des réserves que [a loi ou les statuts ne
permettent pas de distribuer, L'écart de réévaluation n'est pas distribuable. Il peut

étre incorporé en tout ou partie au capital.

Les pertes, s'il en existe, sont aprés 'approbation des comptes par la collectivite des
associés, reportées a nouveau, pour étre imputées sur les bénéfices des exercices
ultérieurs jusqu’a extinction.

ARTICLE 22 - PAIEMENT DES DIVIDENDES - ACOMPTES

Lorsqu‘un bilan établi au cours ou & la fin de I'exercice et certifié par un commissaire
aux comptles fait apparaitre que la société, depuis la cldéture de l'exercice précedent,
aprés constitution des amortissements et provisions nécessaires et déduction faite

s'il y a lieu des pertes antérieures ainsi que des sommes a porter en reserve, en
application de Ia loi ou des statuts, a réalise un bénéfice, il peut étre distribue sur

décision du président des acomptes sur dividende avant I'approbation des comptes
de l'exercice. Le montant de ces acamptes ne peut excéder le montant du bénefice

ainsi deéfini.

Les modalités de mise en paiement des dividendes en numeraire sont fixees par
décision collective des associés délibérant dans les conditions fixees pour les

décisions ordinaires ou a défaut par le président.

La mise en paiement des dividendes en numéraire doit avoir lieu dans un délai
maximal de neuf mois aprés la cl6ture de I'exercice, sauf prolongation de ce delai par
autorisation de justice.

Les dividendes des actions sont payés sur présentation de l'attestation d'inscription
en compte.

Aucune répétition de dividende ne peut étre exigée des associés sauf lorsque la

distribution a été effectuée en violation des dispositions legales et que la sociélé
établit que les bénéficiaires avaient connaissance du caractere irregulier de cefte

distribution au moment de celle-ci ou ne pouvaient l'ignorer compte tenu des
circonstances. Le cas échéant, l'action en répétition est prescrite trois ans apres la
mise en paiement de ces dividendes.

Les dividendes non réclamés dans les cinq ans de leur mise en paiement sont
prescrits.
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ARTICLE 23 - CAPITAUX PROPRES INFERIEURS A LA MOITIE DU CAPITAL
SOCIAL

Si, du fait des pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux
propres de la société deviennent inférieurs a la moitié du capital social, le president

doit, dans les quatre mois qui suivent I'approbation des comptes ayant fait apparaitre
ces pertes, consulter la collectivité des associés, a l'effet de decider s'il y a lieu a
dissolution anticipée de la societe.

Il y aurait lieu & dissolution de la sociéte, si la résolution soumise au vote des
associés tendant & la poursuite des activités sociales, ne recevait pas l'approbation

de la majorite des associes.

Si la dissolution n'est pas prononcée, le capital doit étre réduit d'un montant égal a Ia

perte constatée au plus tard lors de la clofure du second exercice social suivani celul
au cours duquel les pertes portant atteinte au capital ont eté constatees.

Dans tous les cas, la décision collective des associés doit étre publice dans les
conditions légales et réglementaires.

En cas d'inobservation de ces prescriptions, tout intéressé peut demander en justice
la dissolution de la société. I} en est de méme si la collectivité des associes n‘a pu

délibérer valablement.

Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la dissolution si, au jour ol il statue sur le
fond, Ia régularisation a eu lieu.

Sous réserve des dispositions de L. 224-2 du Code de commerce, il n'y a pas lieu a
dissolution ou a réduction de capital si, dans le délai ci-dessus précisé,_ les capita_ux
propres viennent & étre reconstitués pour une valeur supérieure a la moitié du capital

social.

ARTICLE 24 - TRANSFORMATION DE LA SOCIETE

La société peut se transformer en société d'une autre forme.

La décision de transformation est prise collectivement par les associes, sur le rapport
du commissaire aux comptes de la société, lequel doit attester que les capilaux

propres sont au moins égaux au capital social.

| a transformation en société en nom collectif nécessite I'accord de chacun des
associés. En ce cas, les conditions prévues ci-dessus ne sont pas exigibles.

| a transformation en société en commandite simple ou par actions est decidée dans
les conditions prévues pour la modification des statuts et avec |'accord de chacun
des associés qui acceptenl de devenir cnmmandltes en raison de [a responsabilité

solidaire et indefinie des dettes sociales.
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Dans le cas d'une transformation en société commandite par actions, un
commissaire a la transformation doit étre nomme dans les conditions relatees a

Iarticle L. 224-3 du Code de commerce.

La transformation en société a responsabilité limitée est decidée dans les conditions
prévues pour la modification des statuts des saciétés de cette forme.

L.a transformation en société anonyme est prise sur le rapport d'un commissaire a la
transformation chargé d'apprécier la valeur des biens composant l'actif social et, sl
en existe, les avantages particuliers consentis a des assaciés ou a des tiers.

ARTICLE 25 - DISSOLUTION - LIQUIDATION

La société est dissoute a l'expiration du terme fixé par les statuts, sauf proragation,
ou par décision des associés délibérant collectivement dans les conditions fixees

pour les décisions extraordinaires.

Aux termes de Varticle L. 227-4 du Code de commerce, en.cas de reunion en une
seule main de toutes les actions de la société, les dispositions de l'article 1844-5 du

Code civil relatives a la dissolution judiciaire ne sont pas applicables.

L.a société est en liquidation, dés l'instant de sa dissolution, pour quelque cause que
ce soit. La dissolution met fin aux fonctions du président. Les commissaires aux
comptes conservent leur mandat. Les associés délibérant collectivement conservent

les mémes pouvairs qu'au cours de la vie saciale.

Les associés délibérant collectivement qui prononcent la dissolution réglent le mode
de liquidation et nomment un ou plusieurs liquidateurs dont ils déterminent les
pauvoirs et qui exercent leurs fonctions conformément 4 la légisiation en vigueur.

La personnalité morale de la saciété subsiste pour les besoins de sa liquidation
jusqu'a la cloture de celle-ci, mais sa dénomination devra étre suivie de la mention
"Saciété en liguidation" ainsi que du nom du liquidateur sur tous les actes et
documents émanant de la société et destinés aux tiers.

Les actions demeurent négociables jusqu'a la clture de la liquidation.

Les assaciés sont consultés collectivement en fin de liquidation pour statuer sur le
compte définitif de liquidation, sur le quitus de la gestion du liquidateur et la decharge
de son mandat et pour constater la clture de la liquidation.

Le produit net de la liquidation, aprés remboursement & chacun des associés du
montant nominal et non amorti de leurs actions, est réparti entre les assaciés en
proportion de leur participation dans le capital social.

En cas de réunion de toutes les actions en une seule main, la dissolution de la
société entraine la transmission universelle du patrimoine de la société a I'assacie
unique, sans qu'il y ait lieu a liquidation mais les créanciers peuvent faire opposition
a cette dissolution comme relaté au deuxiéme alinéa de l'article 1844-5 du Code civil.
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Cette disposition n'est pas applicable lorsque l'associe unique est une personne
physique.
ARTICLE 26 - CONTESTATIONS

Toutes les contestations qui pourraient s'élever pendant la durée de la societe ou
lors de sa liquidation, soit entre la société et les associés titulaires de ses actions,
soit entre les associés titulaires d'actions eux-mémes, concernant les affaires
sociales, linterprétation ou lexécution des présenis statuts, seront jugees
conformément a la loj et soumises a la juridiction des tribunaux competents.

ARTICLE 27 - PUBLICITE - POUVOIRS

La Société ne jouira de la personnalitt morale qu'a compter du jour de son
immatricutation au Registre du commerce et des sociétes.

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d'un original ou d'une copie des presentes
pour effectuer les formalités de publicité relatives a la constitution de la Societe et

notamment :

- pour signer et faire publier I'avis de constitution dans un joumal d'annonces legales
dans le département du siege social ;

- pour faire procéder & toutes formalités en vue de l'immatriculation de la Societe au
Registre du commerce et des societés ;

- et généralement, pour accomplir les formalités prescrites par la lol.

Fait a Paris
Le 5 Novembre 2014

En autant d'exemplaires que requis par la loi
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lexandce gffayon
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